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TERMO DE SECURITIZACAO DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO DAS 12
(PRIMEIRA) E 22 (SEGUNDA) SERIES DA 102 (DECIMA) EMISSAO DE CERTIFICADOS
DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA TRUE SECURITIZADORA S.A., LASTREADOS
EM DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO DEVIDOS PELA RAIZEN ENERGIA
S.A.

Pelo presente instrumento particular, as partes abaixo qualificadas:

TRUE SECURITIZADORA S.A., companhia aberta devidamente constituida e existente de
acordo com as leis da Republica Federativa do Brasil, com sede na cidade de Sdo Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Avenida Santo Amaro, n°© 48, 1° andar, conjunto 12, Itaim Bibi, CEP
04.506-000, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica (“CNPJ”) sob o n©
12.130.744/0001-00, com seus atos constitutivos devidamente arquivados na Junta
Comercial do Estado de Sao Paulo ("JUCESP”) sob o NIRE 35300444957 , com registro de
companhia aberta, perante a Comissao de Valores Mobiliarios ("CVM"), sob o n® 22276, neste
ato representada na forma de seu estatuto social ("Emissora” ou “Securitizadora”); e

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituicdo
financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das
Américas, n° 4.200, bloco 08, ala B, salas 302, 303 e 304, Barra da Tijuca, CEP 22640-102,
inscrita no CNPJ sob o n° 17.343.682/0001-38, neste ato representada na forma de seu
estatuto social (“"Agente Fiducidrio”).

"

Quando referidos em conjunto, a Emissora e o Agente Fiduciario serdo denominadas “Partes
e, individualmente, “Parte”.

Celebram o presente “Termo de Securitizagdo de Direitos Creditérios do Agronegocio das 12
(primeira) e 2@ (segunda) Séries da 1028 (Décima) Emissdo de Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio da True Securitizadora S.A., Lastreados em Direitos Creditdrios do Agronegdcio
Devidos pela Raizen Energia S.A.” (“Termo” ou “Termo de Securitizacdo”), que prevé a
emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio pela Emissora, nos termos da Lei 11.076
e da Instrucdo CVM 600, conforme alterada (*CRA"), o qual serad regido pelas clausulas a
sequir:

CLAUSULAI - DEFINICOES, PRAZOS E AUTORIZACAO

1.1. Exceto se expressamente indicado: (i) palavras e expressGes em mailsculas, ndo
definidas neste Termo, terdo o significado previsto abaixo; e (ii) o masculino incluird o
feminino e o singular incluirad o plural.

“Agéncia de Classificacdo de a FITCH RATINGS BRASIL LTDA., agéncia classificadora de
Risco”: risco especializada, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado
de Sao Paulo, na Alameda Santos, n® 700, 7° andar, inscrita no

CNPJ sob n© 01.813.375/0002-14, responsavel

classificacdo de risco dos CRA, conforme previsto na Clausula
15.2 deste Termo de Securitizagdao, sendo-lhe devida, para
tanto, a remuneracao prevista nas Clausulas 4.1 item (cc) e

15.3 deste Termo de Securitizagao;



“Agente Fiduciario”:

“ANBIMA":

“Anexos”:

“Aplicacoes Financeiras
Permitidas”:

“Assembleia Geral Primeira
Série”:

“Assembleia Geral Segunda

Série”:

“Assembleia Geral” ou
“Assembleia”:

“Atualizacdo Monetaria”:

“Auditor Independente”

a PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS, acima qualificada, atuarad como
representante dos Titulares de CRA conforme as atribuicdes
previstas neste Termo de Securitizacdo, em especial na Clausula
16, sendo-lhe devida, para tanto, a remuneragao prevista na
Clausula 11.4, abaixo;

a Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro
e de Capitais - ANBIMA, pessoa juridica de direito privado com
sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida Republica do Chile, 230, 13° andar, inscrita no CNPJ]
sob o n® 34.271.171/0001-77;

0s anexos ao presente Termo de Securitizagdao, cujos termos
sao parte integrante e complementar deste Termo de
Securitizacdo, para todos os fins e efeitos de direito;

0os recursos oriundos dos direitos creditorios do Patrimonio
Separado que estejam depositados em contas correntes de
titularidade da Emissora deverao ser exclusivamente aplicados
em: (i) fundos de investimentos de renda fixa de baixo risco,
com liquidez diaria, que tenham seu patriménio representado
por titulos ou ativos financeiros de renda fixa, pré ou pos-
fixados, emitidos pelo Tesouro Nacional ou pelo Banco Central
do Brasil; (ii) certificados de depdsito bancario com liquidez
diaria emitidos pelas instituicdes Banco Bradesco S.A., Banco do
Brasil S.A., Banco Safra S.A., Itad Unibanco S.A., Banco
Santander (Brasil) S.A. e XP Investimentos; ou (iii) titulos
publicos federais. Qualquer aplicagdo em instrumento nao
previsto acima sera vedada;

a assembleia geral de Titulares de CRA Primeira Série, realizada
na forma da Clausula XII deste Termo de Securitizagédo;

a assembleia geral de Titulares de CRA Segunda Série, realizada
na forma da Clausula XII deste Termo de Securitizacéo;

a Assembleia Geral Primeira Série e/ou a Assembleia Geral
Segunda Série, conforme o caso, na forma da Clausula XII deste
Termo de Securitizacdo, quando referidas em conjunto;

a atualizagdo monetaria incidente sobre o Valor Nominal
Unitario dos CRA ou o saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA,
conforme o caso, correspondente a variacao do IPCA calculada
de acordo com a férmula prevista na Clausula 6.3 deste Termo
de Securitizagao;

O Auditor Independente a ser contratado para prestar servigos,
exclusivamente, a Emissora para auditar as demonstracGes
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“Aviso de Recebimento”:

“B_3":

“Banco Liguidante”:

"

“Boletim de Subscricao”:

“Brasil” ou “Pais”:

“BTG Pactual”:

“CETIP21":

financeiras dos Patrim6nios Separados em conformidade com o
disposto na Lei das Sociedades por Agdes e na Instrucdo CVM
600, e ndo sera responsavel pela verificagdo de lastro dos CRA,
conforme as atribuicGes previstas neste Termo de Securitizacao,
em especial na Clausula 15.2, sendo-lhe devida, para tanto, a
remuneracao prevista na Clausula 15.3, abaixo;

0 comprovante escrito, emitido pela Empresa Brasileira de
Correios e Telégrafos, relativo ao recebimento de quaisquer
notificagbes, com a assinatura da pessoa que recebeu e a data
da entrega do documento, que possui validade juridica para a
demonstracdo do recebimento do objeto postal ao qual se
vincula;

a B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO ou B3 S.A - Brasil,
Bolsa, Balcao - Segmento Cetip UTVM, conforme o caso,
sociedade por acdes de capital aberto, com sede na cidade de
Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Praga Anténio Prado, n° 48,
7° andar, Centro, CEP 01010-901, inscrita no CNPJ sob o n©
09.346.601/0001-25;

o ITAU UNIBANCO S.A., instituicdo financeira com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Praga Alfredo
Egydio de Souza Aranha, n® 100, Torre Olavo Setubal, CEP
04344-902, inscrita no CNPJ sob o n° 60.701.190/0001-04,
contratado pela Emissora para operacionalizar o pagamento e a
liguidacdo de quaisquer valores devidos pela Emissora aos
Titulares de CRA, executados por meio dos sistemas da B3,
conforme o caso, nos termos aqui previstos, de acordo com as
atribuicdes previstas neste Termo de Securitizagdo, em especial
na Clausula 4.19, sendo-lhe devida, para tanto, a remuneragao
prevista na Clausula 15.12, abaixo;

o boletim de subscricdo por meio do qual os Investidores
subscreverao os CRA;

a Republica Federativa do Brasil;

o0 BANCO BTG PACTUAL S A., instituicdo financeira integrante
do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, com sede na
Praia de Botafogo, n°® 501, 6° andar, Botafogo, CEP 22250-911,
na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, inscrita
no CNPJ sob o0 n® 30.306.294/0001-45;

o CETIP21 - Titulos e Valores Mobiliarios, administrado e
operacionalizado pela B3 - Segmento CETIP UTVM;

o Conselho Monetario Nacional;



“CNAE":

“CNPJ":

A\Y

Codigo Civil":

“Cddigo de Processo Civil”:

“COFINS™:

“Conta da Emissdo Primeira
Série”:

“Conta da Emissdao Sequnda

Série”:

“Contas da Emissao”:

“Contrato de Adesao”:

“Contrato de Custddia”:

“Contrato de Distribuicdao”:

“Contrato de Escrituracdo e
Banco Liguidante”:

a Classificagdo Nacional de Atividades EconOmicas;

o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Economia;

a Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada;
a Lein% 13.105 de 16 de margo de 2015, conforme alterada;
a Contribuicdo para Financiamento da Seguridade Social;

a conta corrente n° 36406-3, de titularidade da Securitizadora,
mantida na agéncia 0350 do Ital Unibanco S.A., na qual serdo
depositados os recursos relativos aos Direitos Creditérios do
Agronegoécio I;

a conta corrente n° 36407-1, de titularidade da Securitizadora,
mantida na agéncia 0350 do Ital Unibanco S.A., na qual serdo
depositados os recursos relativos aos Direitos Creditérios do
Agronegdcio II;

a Conta da Emissdo Primeira Série e a Conta da Emissdo
Segunda Série, quando referidas conjuntamente;

o(s) contrato(s) de adesdao ao Contrato de Distribuicao,
celebrado(s) entre os Participantes Especiais e o Coordenador
Lider, de acordo com os termos previstos pelo Contrato de
Distribuicao;

o “Contrato de Prestacdo de Servicos de Custodia e de Registro
de Titulos” celebrado em 8 de junho de 2020 entre a Emissora
e o Custodiante dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, para
regular a prestacdo de servicos de guarda das vias fisicas dos
documentos comprobatérios que evidenciam a existéncia dos
Direitos Creditérios do Agronegdécio e de suas respectivas
garantias;

o “Contrato de Coordenacdo, Colocacdo e Distribuicdo Publica
de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, em Regime de
Garantia Firme de Colocacdo, da 12 (primeira) e 2@ (segunda)
Séries da 109 (décima) Emissdo da True Securitizadora S.A.,
Lastreados em Direitos Creditorios do Agronegdcio Devidos pela
Raizen Energia S.A.”, celebrado em 9 de junho de 2020, entre
a Emissora, os Coordenadores, a Safra Assessoria, a Devedora
e a Fiadora;

o “Contrato de Prestagdo de Servigos de Escrituragdo e
Liquidacao Financeira de Valores Mobilidrios” celebrado entre a
Emissora, o Escriturador e o Banco Liquidante para regular a
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“Contrato de Prestacao de
Servicos”:

“Controlada”:

“Controladora”:

“Coordenador Lider” ou “XP
Investimentos”:

“Coordenadores”:

“Cosan”:

“CRA":

prestacao dos servigos de escrituragao, registro e digitacao dos
CRA;

o Instrumento Particular de Prestacdo de Servicos de
Securitizacdo de Recebiveis do Agronegdcio da 12 e 22 Séries
da 102 Emissdo da Certificados de Recebiveis do Agronegdcio
da True Securitizadora S.A. e Outras Avengas, celebrado entre
a Emissora e a Devedora;

qualquer sociedade controlada (conforme definicdo de
“controle” prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por
Acles) individualmente pela Devedora e/ou pela Fiadora, sendo
que tal definicdo pode se referir apenas a Controlada da
Devedora ou apenas a Controlada da Fiadora se assim
expressamente previsto. Ficam excluidas da definicdo de
“Controlada” as sociedades em relagdo as quais a Devedora ou
a Fiadora, conforme o caso, nao seja titular, individualmente,
de direitos de sdcio que lhe assegurem, de modo permanente,
a maioria dos votos nas deliberacdes da assembleia geral € o
poder de eleger a maioria dos administradores da sociedade,
e/ou nao use efetivamente e individualmente seu poder para
dirigir as atividades sociais e orientar o funcionamento dos
o6rgdos da administracdo de tal sociedade;

qualquer controladora (conforme definicdo de “controle”
prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Acdes) da
Devedora e/ou da Fiadora;

a XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS
E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicio financeira
integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios,
com endereco na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n©
1.909, Torre Sul, 25° ao 30° andar, CEP 04.543-010, Sao Paulo
- SP, inscrita no CNPJ sob 0 n© 02.332.886/0011-78;

o Coordenador Lider, o Ital BBA, o BTG Pactual e o Safra,
quando referidos em conjunto, sendo que cada um deles
também sera individualmente designado "Coordenador",
conforme as atribuicdes e remuneragoes previstas no Contrato
de Distribuicao;

a COSAN S.A., sociedade an6nima, inscrita no CNPJ sob o n©
50.746.577/0001-15, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado
de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 4,100, 15°
andar, CEP 04538-132;

os CRA Primeira Série e os CRA Segunda Série, quando referidos
em conjunto;



“CRA em Circulacdo”:

“CRA Primeira Série”:

“CRA Primeira Série em
Circulacdo”:

“CRA Segunda Série”:

“CRA Segunda Série em

Circulacédo™:

“CSLL":

“Custodiante”:

0os CRA Primeira Série em Circulagdo e os CRA Segunda Série
em Circulacao, quando referidos em conjunto;

os certificados de recebiveis do agronegocio da 12 (primeira)
Série da 102 (décima) emissdao da Emissora;

para fins de constituicdo de qudérum, a totalidade dos CRA
Primeira Série subscritos, integralizados e nao resgatados,
excluidos aqueles de titularidade da Devedora, da Fiadora e os
que a Securitizadora possuir em tesouraria, ou que sejam de
propriedade de seus respectivos controladores ou de qualquer
de suas respectivas controladas ou coligadas, dos fundos de
investimento administrados por sociedades integrantes do
grupo econémico da Securitizadora, da Devedora e/ou da
Fiadora ou que tenham suas carteiras geridas por sociedades
integrantes do grupo econémico da Securitizadora, da Devedora
e/ou da Fiadora, bem como dos respectivos diretores,
conselheiros e respectivos cOnjuges ou companheiros,
ascendentes, descendentes e colaterais até o segundo grau das
pessoas acima mencionadas para fins de apuracdo de quérum
de Assembleia;

os certificados de recebiveis do agronegoécio da 22 (segunda)
Série da 102 (décima) emissdao da Emissora;

para fins de constituicdo de quoéorum, a totalidade dos CRA
Segunda Série subscritos, integralizados e ndo resgatados,
excluidos aqueles de titularidade da Devedora, da Fiadora e os
que a Securitizadora possuir em tesouraria, ou que sejam de
propriedade de seus respectivos controladores ou de qualquer
de suas respectivas controladas ou coligadas, dos fundos de
investimento administrados por sociedades integrantes do
grupo econOmico da Securitizadora, da Devedora e/ou da
Fiadora bem como dos respectivos diretores, conselheiros e
respectivos cOnjuges ou companheiros, ascendentes,
descendentes e colaterais até o segundo grau das pessoas
acima mencionadas para fins de apuracdo de quérum de
Assembleia;

a Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido;

a VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., sociedade limitada com sede na cidade
de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima,
no 2277, conjunto 202, CEP 01452-000, inscrita no CNPJ sob o
n® 22.610.500/0001-88, responsavel pela custdédia dos
Documentos Comprobatérios e registro deste Termo de
Securitizacdo, conforme previsto na Clausula 9.10.1, sendo-lhe
devida, para tanto, a remuneracdo prevista na Clausula 9.10.5
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“CVM”:

“Data de Emissao”:

“Data de Integralizacdo”:

“Data de Pagamento dos Juros
Remuneratoérios”:

“Data de Vencimento dos CRA":

“Data de Vencimento dos CRA
Primeira Série”:

“Data de Vencimento dos CRA
Segunda Série”:

“Debéntures”:

“Debéntures da Primeira
Série”:

“Debéntures da Segunda
Série”:

“Decreto 6.306":

deste Termo de Securitizacdo;
a Comissdo de Valores Mobiliarios;
a data de emissdo dos CRA, qual seja, 15 de junho de 2020;

a data em que ird ocorrer a primeira integralizagdo dos CRA, em
moeda corrente nacional, no ato da subscricdo dos CRA, de
acordo com os procedimentos da B3;

cada data de pagamento da Remuneracao aos Titulares de CRA,
até as respectivas Datas de Vencimento (inclusive), observadas
as datas previstas no Anexo II deste Termo;

a Data de Vencimento dos CRA Primeira Série e a Data de
Vencimento dos CRA Segunda Série, quando referidas em
conjunto;

a data de vencimento dos CRA Primeira Série, qual seja, 15 de
junho de 2027, observadas as hipdéteses de Resgate Antecipado
dos CRA estabelecidas neste Termo;

a data de vencimento dos CRA Segunda Série, qual seja, 17 de
junho de 2030, observadas as hipoteses de Resgate Antecipado
dos CRA estabelecidas neste Termo;

em conjunto, as Debéntures da Primeira Série e as Debéntures
da Segunda Série, representativas dos Direitos Creditérios do
Agronegécio, as quais foram vinculadas ao CRA, em carater
irrevogavel e irretratavel, por forca do regime fiduciario
constituido nos termos da Clausula IX deste Termo de
Securitizacdo;

as debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie
quirografaria, com garantia adicional fidejussoéria, da 12
(primeira) série da 62 (sexta) emissdao da Devedora, emitidas,
para colocagao privada perante a Securitizadora, nos termos da
Escritura de Emissdo, representativas dos Direitos Creditérios
do Agronegdcio I;

as debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, da espécie
quirografaria, com garantia adicional fidejussoria, da 22
(segunda) série da 62 (sexta) emissdo da Devedora, emitidas
para colocagao privada perante a Securitizadora, nos termos da
Escritura de Emissdo, representativas dos Direitos Creditorios
do Agronegdcio II;

o0 Decreto n© 6.306, de 14 de dezembro de 2007, conforme
alterado;



nw

Despesas”:

“Despesas Primeira Série”:

’

“Despesas Seqgunda Série”:

“Devedora” ou “Raizen
Energia”:

“Dia Util” ou “Dias Uteis”:

“Direitos Creditoérios do
Agronegdcio I":

“Direitos Creditdrios do
Agronegdcio II":

“Direitos Creditdrios do
Agronegécio”:

em conjunto, as Despesas Primeira Série e as Despesas
Segunda Série;

as despesas da Emissao e da Oferta, que deverao ser pagas com
os recursos do Patrimobnio Separado Primeira Série, conforme
descritas na Clausula 14.1 deste Termo de Securitizagao;

as despesas da Emissao e da Oferta, que deverao ser pagas com
os recursos do PatrimoOnio Separado Segunda Série, conforme
descritas na Clausula 14.2 deste Termo de Securitizacao;

a RAIZEN ENERGIA S.A., sociedade an6énima, inscrita no CNPJ
sob o n° 08.070.508/0001-78, com sede na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima,
n° 4.100, 11° andar, Parte V, Itaim Bibi, CEP 04538-132. A
Raizen Energia é integrante do grupo econdmico da Raizen
Combustiveis e ambas as empresas estdao sob o controle comum
da Cosan e Shell;

para fins de apuragcdo da Remuneracdo e do Preco de
Integralizacdo dos CRA e para fins de pagamento das
Debéntures e dos CRA, todo dia que nao seja sabado, domingo
ou feriado declarado nacional na Republica Federativa do Brasil;

todos e quaisquer direitos creditorios, principais e acessorios,
devidos pela Raizen Energia por forca das Debéntures da
Primeira Série caracterizados como direitos creditérios do
agronegocio nos termos do paragrafo 1°, do artigo 23, da Lei
11.076, que compdem o lastro dos CRA Primeira Série, aos
quais estdo vinculados em carater irrevogavel e irretratavel,
incluindo a totalidade dos respectivos acessérios, tais como
fluxo de pagamento, encargos moratorios, multas, penalidades,
indenizagbes, despesas, custas, honorarios, garantias e demais
encargos contratuais e legais previstos na Escritura de Emissao;

todos e quaisquer direitos creditérios, principais e acessorios,
devidos pela Raizen Energia por forca das Debéntures da
Segunda Série, caracterizados como direitos creditérios do
agronegocio nos termos do paragrafo 1°, do artigo 23, da Lei
11.076, que compdem o lastro dos CRA Segunda Série, aos
guais estdo vinculados em carater irrevogavel e irretratavel,
incluindo a totalidade dos respectivos acessoérios, tais como
fluxo de pagamento, encargos moratérios, multas, penalidades,
indenizagbes, despesas, custas, honorarios, garantias e demais
encargos contratuais e legais previstos na Escritura de Emissao;

os Direitos Creditorios do Agronegdcio I e os Direitos Creditérios
do Agronegécio II, quando referidos em conjunto;
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“Documentos Comprobatdrios”:

“Documentos da Operacao”:

“DOESP":

“Edital de Resgate Antecipado”:

“Emissao”:

“Emissora” ou “Securitizadora”:

“Escritura de Emissao”:

em conjunto, (i) uma via original a Escritura de Emissao; (ii)
copia do “Livro de Registro de Debéntures Nominativas” da
Raizen Energia, referente as Debéntures; (iii) o boletim de
subscricdo das Debéntures; (iv) este Termo de Securitizacao;
bem como (v) o(s) eventual(is) aditamento(s) dos documentos
mencionados nos itens (i) a (iv) acima;

em conjunto, (i) a Escritura de Emissdo; (ii) o boletim de
subscricdo das Debéntures; (iii) o “Livro de Registro de
Debéntures Nominativas”, da Raizen Energia, referente as
Debéntures; (iv) este Termo de Securitizacdo; (v) cada Boletim
de Subscricao; (vi) o Contrato de Distribuicdo; (vii) os Contratos
de Adesao; (viii) o Contrato de Prestacao de Servigos; (ix) os
demais instrumentos celebrados com prestadores de servigos
contratados no ambito da Emissdao e da Oferta; e (x) o(s)
eventual(is) aditamento(s) dos documentos mencionados nos
itens (i) a (ix) acima;

o “Diario Oficial do Estado de Sao Paulo”;

o edital da Oferta de Resgate Antecipado a ser publicado nos
termos da Clausula 7.2.1. deste Termo;

a presente emissao dos CRA, autorizada nos termos do estatuto
social da Emissora e da legislacdo aplicavel, (i) de forma
genérica, pela diretoria da Emissora, conforme a ata de reunido
da diretoria da Emissora, realizada em 1° de novembro de 2018,
registrada na JUCESP em 22 de novembro de 2018 sob n©
541.253/18-9 e publicada no DCI em 28 de novembro de 2018
e no DOESP em 28 de novembro de 2018, por meio da qual foi
autorizada, nos termos do artigo 16 do estatuto social da
Emissora, a emissdo de certificados de recebiveis do
agronegocio da Emissora até o limite de R$50.000.000.000,00
(cinquenta bilhdes de reais), sendo que, até a presente data, a
emissdo de certificados de recebiveis do agronegocio da
Emissora, inclusive ja considerando os CRA objeto desta
Emissao, ndo atingiu este limite; e (ii) de forma especifica, pela
diretoria da Emissora, conforme a ata de reunidao da diretoria da
Emissora, realizada em 8 de junho de 2020, que sera registrada
na JUCESP e publicada no jornal Valor Econémico e no DOESP;

a TRUE SECURITIZADORA S.A., acima qualificada;

o “Instrumento Particular de Escritura da 62 (Sexta) Emissao de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acbes, da Espécie
Quirografaria, com Garantia Adicional Fidejussdria, em até 2
(duas) Séries, para Colocagdo Privada, da Raizen Energia S.A.”
celebrado entre a Raizen Energia e a Securitizadora, com a
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“Escriturador”:

“Eventos de Liquidacao do
Patrimonio Separado”:

“Eventos de Vencimento
Antecipado”:

“Eventos de Vencimento
Antecipado Automatico das
Debéntures”:

“Eventos de Vencimento
Antecipado Ndo Automatico das

Debéntures”:

“Fiadora” ou “Raizen
Combustiveis”:

nw

Fianca”:

“Fundo de Despesas”:

interveniéncia anuéncia da Fiadora e do Agente Fiduciario, em
8 de junho de 2020, conforme aditado pelo “Primeiro
Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 6@ (Sexta)
Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acbes da
Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional Fidejussdria, em
até 2 (duas) Séries, para Colocagdo Privada, da Raizen Energia
S.A.”, celebrado em 10 de junho de 2020;

o ITAU CORRETORA DE VALORES S.A., instituicdo financeira
com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de S&o Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 3° andar - Parte, CEP
04538-132, inscrita no CNPJ sob o n° 61.194.353/0001-64,
responsavel pela escrituracdo dos CRA, sendo-lhe devida, para
tanto, a remuneragao prevista na Clausula 15.12 deste Termo
de Securitizacdo, conforme as atribuicdes previstas neste Termo
de Securitizacdo, em especial na Clausula 16, sendo-lhe devida,
para tanto, a remuneracdo prevista na Clausula 11.4, abaixo;

os eventos descritos na Clausula 13.1, abaixo, que ensejardo a
liquidacao dos PatrimOnios Separados;

os Eventos de Vencimento Antecipado Automatico e os Eventos
de Vencimento Antecipado Nao-Automaticos, indistintamente;

os eventos que levam ao vencimento antecipado automatico das
Debéntures nos termos da Clausula 4.27.1 da Escritura de
Emissédo;

os eventos que levam ao vencimento antecipado nao
automatico das Debéntures nos termos da Clausula 4.27.2 da
Escritura de Emissao;

a RAIZEN COMBUSTIVEIS S.A., sociedade por acdes, com
sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida Almirante Barroso, n° 81, 36° andar, Sala 36A104, CEP
20031-004, inscrita no CNPJ sob o0 n® 33.453.598/0001-23, e
com seus atos constitutivos devidamente arquivados na
JUCERJA sob o NIRE 33300298673. A Raizen Combustiveis é
integrante do grupo econémico da Raizen Energia e ambas as
empresas estdao sob o controle comum da Cosan e Shell;

a garantia fidejussoéria na modalidade de fianca prestada pela
Fiadora, em favor da Securitizadora, na Escritura de Emissao,
com exclusdo dos beneficios de ordem previstos nos artigos 333
e paragrafo Unico, 366, 821, 827, 834, 835, 837, 838 e 839 do
Cébdigo Civil e dos artigos 130 e 794 do Codigo de Processo Civil;

o fundo de despesas a ser constituido pela Emissora, cujos
recursos serao utilizados pela Emissora para o pagamento das
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“Grupo Econdémico”:

“{ndice Substitutivo”:

“Informacoes Financeiras
Consolidadas Combinadas”:

“IN RFB 971/2009":

“IN RFB 1.585/2015":

“Instrucdo CVM 476":

“Instrucdao CVM 480"

“Instrucdo CVM 539":

“Instrucdo CVM 583":

“Instrucdo CVM 600":

“Investidores Profissionais” ou
“Investidores”:

“Investidores Qualificados”:

“IOF/Cambio”:

“IOF/Titulos”:

Despesas;

o conjunto formado por: (i) Devedora; (ii) Fiadora; (iii) Cosan;
(iv) Shell; e (v) sociedades controladas, direta ou
indiretamente, por qualquer das sociedades indicadas nos itens
anteriores, ou com elas coligadas;

o indice da Atualizacdo Monetaria a ser utilizado em substituicao
ao IPCA na hipdtese prevista no item 6.9;

as informagdes financeiras (compostas por balancgos
patrimoniais, demonstracdes de resultado e fluxos de caixa
combinados) consolidadas combinadas da Devedora e da
Fiadora (auditadas, caso venham a ser auditadas, por um dos
Auditores Independentes), relativas ao respectivo exercicio
social, preparadas a partir das demonstracdes financeiras
auditadas da Devedora e das demonstracdes financeiras
consolidadas auditadas da Fiadora;

a Instrucdo Normativa da RFB n° 971, de 13 de novembro de
2009;

a Instrucdo Normativa da RFB n°© 1.585, de 31 de agosto de
2015;

a Instrucdo da CVM n© 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme
alterada;

a Instrucdo da CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009,
conforme alterada;

a Instrucdo da CVM n©° 539, de 13 de novembro de 2013,
conforme alterada;

a Instrucdo da CVM n© 583, de 20 de dezembro de 2017,
conforme alterada;

a Instrugao da CVM n© 600, de 1 de agosto de 2018, conforme
alterada;

os investidores profissionais, conforme definidos no artigo 9°-A
da Instrugao CVM 539;

os investidores qualificados, conforme definidos no artigo 9°-B
da Instrugao CVM 539;

o Imposto sobre Operagoes Financeiras de Cambio;

o Imposto sobre OperacGes Financeiras com Titulos e Valores
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“IPCA":

“IRRF":
“IRPJ]":

\\&” :

“Itau BBA":

“Jornal” ou “Valor Econ6mico”:

“JUCERJA™:

“JUCESP":

“Lei 9.514™:

“Lei 11.076":

“Leis Anticorrupcao”:

“Lei das Sociedades por
Acbes”:

“MDA":

“Medida Proviséria 2.158-35":

“Obrigacao Financeira”:

Mobiliarios;

o Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo, calculado e
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica;

o Imposto de Renda Retido na Fonte;
o Imposto de Renda da Pessoa Juridica;
Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza;

BANCO ITAU BBA S.A., instituicdo financeira integrante do
sistema de distribuicdo de valores mobilidrios com enderego na
cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 1°, 2°, 3° (parte), 4° e 5°
andares, CEP 04538-132, inscrita no CNP]J] sob o
n° 17.298.092/0001-30;

o “Valor Econ6mico”, jornal de grande circulagdo geralmente
utilizado pela Emissora para publicacdo de seus atos societarios,
gue podera ser substituido sem necessidade de aditamento ao
presente Termo de Securitizacdo ou realizacdo de Assembleia
Geral, observadas as regras da CVM aplicaveis a Emissora, bem
como informagdo em tempo habil ao Agente Fiduciario;

a Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro;
a Junta Comercial do Estado de Sao Paulo;
a Lein©9.514, de 20 de novembro de 1997, conforme alterada;

a Lei n° 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme
alterada;

a Lei n© 12.846, de 1° de agosto do 2013, conforme alterada,
a U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977, conforme

alterada, e a UK Bribery Act, conforme alterada;

a Lei n% 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada;

o MDA - Moddulo de Distribuicdo de Ativos, administrado e
operacionalizado pela B3 - Segmento CETIP UTVM;

a Medida Proviséria n°© 2.158-35, de 24 de agosto de 2001,
conforme alterada;

qualquer valor devido em decorréncia de (a) empréstimos,
mutuos, financiamentos e outras dividas financeiras onerosas,
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“Oferta” ou “Oferta Restrita”:

“Oferta de Resgate Antecipado

das Debéntures”:

“Oferta de Resgate Antecipado

dos CRA":

“Onus” e o verbo correlato
“Onerar”:

nw

Orcamento”:

“Ordem de Alocacégo dos
Pagamentos”:

“Participantes Especiais”:

incluindo, sem limitacdo, debéntures, letras de cambio, notas
promissorias ou instrumentos similares no Brasil ou no exterior;
(b) aquisicdes a pagar; (c) saldo liquido das operacdes ativas e
passivas com derivativos em que a Devedora e/ou a Fiadora,
ainda que na condicdo de garantidora, sejam parte (sendo que
o referido saldo sera liquido do que ja estiver classificado no
passivo circulante e exigivel de longo prazo da Devedora e/ou
da Fiadora); (d) cartas de crédito, avais, fiancas, coobrigacdes
e demais garantias prestadas em beneficio de empresas ndo
consolidadas nas informac0es financeiras da Devedora e/ou da
Fiadora; e (e) obrigacdes decorrentes de resgate de acles e
pagamento de dividendos fixos, se aplicavel;

a oferta publica dos CRA, realizada com esforcos restritos de
distribuicdo, nos termos da Instrucdao CVM 476 e da Instrucdo
CVM 600, a qual (i) é destinada aos Investidores Profissionais;
e (ii) sera intermediada pelos Coordenadores;

a oferta de resgate antecipado total ou parcial das Debéntures
da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série pela
Devedora, nos termos do item 4.19 da Escritura de Emissao;

a oferta de resgate antecipado dos CRA nos termos da Clausula
7.3 deste Termo de Securitizacdo;

qualquer hipoteca, penhor, alienacdo fiduciaria, cessdo
fiduciaria, usufruto, fideicomisso, promessa de venda, opcdo de
compra, direito de preferéncia, encargo, gravame ou 0Onus,
arresto, sequestro ou penhora, judicial ou extrajudicial,
voluntario ou involuntario, ou outro ato que tenha o efeito
pratico similar a qualquer das expressdes acima;

0 orcamento estimado para a destinacdo dos recursos captados
pela Devedora no &mbito da Escritura de Emissdo, nos termos
nela previstos;

a ordem de prioridade de alocagdo dos recursos integrantes dos
Patrimoénios Separados, incluindo o valor recebido pela Emissora
a titulo de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegécio I
e/ou dos Direitos Creditorios do Agronegdcio II, conforme item
(bb) da Clausula 4.1 deste Termo, observado que nao havera
prioridade de pagamentos de Remuneragcao e/ou amortizacao
do Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA Primeira Série
e/ou dos CRA Segunda Série ou de seus respectivos saldos,
devendo todos os pagamentos serem realizados de forma pro
rata entre as séries;

as instituicbes financeiras autorizadas a atuar no mercado de
capitais brasileiro, convidadas pelos Coordenadores para
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“Patrimonio Separado Primeira
Série”:

“Patrimonio Separado Segunda

Série”:

“Patrimoénios Separados”:

“Periodo de Capitalizacdo”:

\\m":

“Precos de Integralizacao das
Debéntures”:

“Preco de Integralizacdo dos
CRA":

participar da Oferta apenas para o recebimento de ordens, nos
termos do Contrato de Adesao;

o patrimoénio constituido apds a instituicdo do Regime Fiduciario
Primeira Série pela Emissora, composto pelos (i) Direitos
Creditérios do Agronegdcio I; e (ii) valores que venham a ser
depositados na Conta da Emissdo Primeira Série. O Patrimoénio
Separado Primeira Série ndo se confunde com (i) o Patriménio
Separado Segunda Série; e (ii) o patrimbnio comum da
Emissora, e se destina exclusivamente a liquidacdo dos CRA
Primeira Série, bem como ao pagamento dos custos de
administracdo e obrigagbes fiscais incluindo, mas ndo se
limitando, as Despesas Primeira Série;

o patrimoénio constituido apds a instituicdo do Regime Fiduciario
Segunda Série pela Emissora, composto pelos (i) Direitos
Creditorios do Agronegdcio II; e (ii) valores que venham a ser
depositados na Conta da Emissdo Segunda Série. O Patriménio
Separado Segunda Série ndo se confunde com (i) o Patrimdnio
Separado Primeira Série; e (ii) o patrimbnio comum da
Emissora, e se destina exclusivamente a liquidacdo dos CRA
Segunda Série, bem como ao pagamento dos custos de
administracdo e obrigacOes fiscais incluindo, mas nao se
limitando, as Despesas Segunda Série;

o Patrimonio Separado Primeira Série e o Patrimonio Separado
Segunda Série, quando referidos em conjunto;

observadas as caracteristicas dos CRA Primeira Série e dos CRA
Segunda Série, o intervalo de tempo que se inicia na primeira
Data de Integralizacdo, conforme o caso, para o primeiro
Periodo de Capitalizacdo, ou na Data de Pagamento dos Juros
Remuneratorios imediatamente anterior, inclusive, no caso dos
demais Periodos de Capitalizacdo, e termina na Data de
Pagamento dos Juros Remuneratérios correspondente ao
periodo em questdo, exclusive. Cada Periodo de Capitalizagdo
sucede o anterior sem solucdo de continuidade, até a Data de
Vencimento;

a Contribuicdo ao Programa de Integracdo Social;

em conjunto, o preco de integralizacdo das Debéntures da
Primeira Série e o preco de integralizacdo das Debéntures da
Segunda Série, todos conforme previstos na Escritura de
Emissdo, a serem pagos pela Emissora a Devedora;

sera o montante correspondente ao Valor Nominal Unitario dos
CRA na Data de Emissao, atualizado pela Atualizacdo Monetaria
dos CRA, e acrescidos da respectiva Remuneragao, calculado

16



“Procedimento de
Bookbuilding”:

“Processos de Producdo”

“Recursos”:

“RFB":

“Relatérios”:

“Regime Fiduciario Primeira
Série”:

“Regime Fiduciario Segunda

Série”:

pro rata temporis, a partir da primeira Data de Integralizacao
dos CRA. Em qualquer hipotese, o Preco de Integralizacdo
podera ser acrescido de agio ou desagio, utilizando-se até 8
(oito) casas decimais, sem arredondamento, sendo que, caso
aplicavel, o agio ou o desagio, conforme o caso, sera 0 mesmo
para todos os CRA da respectiva Série em cada Data de
Integralizagao;

o procedimento de coleta de intengbes de investimento
conduzido pelos Coordenadores, observado o disposto no artigo
39 da Instrugdo CVM 476, por meio do qual os Coordenadores
verificaram a demanda do mercado pelos CRA, bem como
definiram (i) a taxa da Remuneracgdo aplicavel a cada uma das
séries dos CRA; e (ii) a quantidade de CRA emitidos sob o
Sistema de Vasos Comunicantes alocada em cada série;

0s processos operacionais da producdo agricola da Devedora,
em especial relacionadas ao trato e uso de matérias-primas para
fabricacdo de aclcar e etanol, bem como processos de corte,
carregamento e transporte (CCT), os quais sao especificamente
discriminados nas demonstracdes financeiras da Devedora;

os recursos liquidos obtidos pela Devedora em razdo do
pagamento, pela Emissora, do Preco de Integralizacdo das
Debéntures;

a Receita Federal do Brasil;

os relatérios a serem encaminhados pela Devedora ao Agente
Fiduciario para fins de comprovacdo da destinacdo da
integralidade dos Recursos em conformidade com a clausula 3.6
da Escritura de Emissao;

o regime fiduciario sobre os Direitos Creditérios do Agronegdcio
I, a Fianca concedida no ambito das Debéntures e os valores
que venham a ser depositados na Conta da Emissao Primeira
Série, a ser instituido pela Emissora na forma do artigo 9° da
Lei 9.514 para constituicdo do Patrimoénio Separado Primeira
Série. O Regime Fiduciario Primeira Série segrega os Direitos
Creditdrios do Agronegédcio I e os valores que venham a ser
depositados na Conta da Emissdo Primeira Série do patrimoénio
da Emissora até o integral cumprimento de todas as obrigacdes
relativas aos CRA Primeira Série, incluindo, sem limitagdo, o
pagamento integral do Valor Nominal Unitario Atualizado, o
valor correspondente a Remuneracdo dos CRA Primeira Série e
as Despesas Primeira Série;

o regime fiduciario sobre os Direitos Creditérios do Agronegdcio
II, a Fianca concedida no ambito das Debéntures e os valores
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“"Remuneracao dos CRA":

“"Remuneracdo dos CRA
Primeira Série":

“"Remuneracdo dos CRA
Sequnda Série”:

“Reorganizacdo Societaria”:

“Resgate Antecipado dos CRA":

“Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures”:

“Resolucdo CMN 4.373":

“Safra”:

“Safra Assessoria”:

“Séries”:

que venham a ser depositados na Conta da Emissao Segunda
Série, a ser instituido pela Emissora na forma do artigo 9° da
Lei 9.514 para constituicdo do Patrimoénio Separado Segunda
Série. O Regime Fiduciario Segunda Série segrega os Direitos
Creditorios do Agronegécio II e os valores que venham a ser
depositados na Conta da Emissdao Segunda Série do patrimoénio
da Emissora até o integral cumprimento de todas as obrigagdes
relativas aos CRA Segunda Série, incluindo, sem limitacdo, o
pagamento integral do Valor Nominal Unitario Atualizado, o
valor correspondente a Remuneragdo dos CRA Segunda Série e
as Despesas Segunda Série;

a Remuneragdo dos CRA Primeira Série e a Remuneragao dos
CRA Segunda Série, quando referidas em conjunto;

tem o significado previsto na Clausula 6.4 abaixo;

tem o significado previsto na Cladusula 6.5 abaixo;

qualquer transformacao, cisao, fusdo ou incorporacgao (inclusive
incorporacao de sociedade ou por agdes), ou qualquer outro tipo
de reorganizagdo societaria;

o resgate antecipado da totalidade dos CRA Primeira Série e/ou
dos CRA Segunda Série, conforme o caso, nas hipdteses
previstas na Clausula 7.1 deste Termo;

o resgate antecipado total das Debéntures da Primeira Série
e/ou das Debéntures da Segunda Série decorrente do exercicio,
pela Devedora, de sua faculdade de resgatar antecipadamente
as Debéntures se demandada a realizar uma retengdo, deducdo
ou pagamento referente ao acréscimo de tributos e/ou tarifas
previstos no ambito da Escritura de Emissao;

a Resolugao CMN n° 4.373, de 29 de setembro de 2014;

o BANCO SAFRA S.A., instituicdo integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobilidarios, com sede na Avenida
Paulista, 2.100, na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo,
inscrita no CNPJ sob o0 n© 58.160.789/0001-28;

a J. SAFRA ASSESSORIA FINANCEIRA LTDA., sociedade
limitada, com sede na Avenida Paulista, 2.100, na cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ sob o n©
20.818.335/0001-29;

em conjunto, Série CRA 1 e Série CRA 2;
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“Série CRA 1":

“Série CRA 2":

“Sistema de Vasos
Comunicantes”:

“Taxa de Administracdo”:

“Termo” ou “Termo de
Securitizacdo”:

“Titulares de CRA":

“Titulares de CRA Primeira
Série”:

“Titulares de CRA Segunda

Série”:

“Valor Inicial do Fundo de
Despesas”:

“Valor Inicial do Fundo de
Despesas Primeira Série”:

“Valor Inicial do Fundo de
Despesas Segunda Série”:

a 12 (primeira) série no ambito da 102 (décima) emissdo de
certificados de recebiveis do agronegdécio da Emissora;

a 22 (segunda) série no ambito da 102 (décima) emissdo de
certificados de recebiveis do agronegdcio da Emissora;

a SHELL BRAZIL HOLDING BV, holding de instituicdes nao
financeiras, inscrita no CNPJ sob o n© 05.717.887/0001-57, com
sede na Holanda, cidade de Haia, na Carel van Bylandtlaan 30,
2596HR’s, Gravenhage;

0 sistema de vasos comunicantes, por meio do qual a
quantidade de CRA, definida apds a conclusao do Procedimento
de Bookbuilding, foi alocada em cada série;

a taxa mensal de administracao dos Patrimonios Separados no
valor de R$ 2.800,00 (dois mil e oitocentos reais) mensais pelos
dois Patrimbnios Separados, acrescida do ISS, PIS, COFINS,
CSLL, IRRF e quaisquer outros impostos que venham a incidir
sobre a taxa de administracdo nas aliquotas vigentes em cada
data de pagamento, atualizada anualmente pelo IPCA desde a
primeira Data de Integralizacdo, calculada pro rata die se
necessario, a que a Emissora faz jus;

o presente “Termo de Securitizacdo de Direitos Creditérios do
Agronegdcio das 12 (primeira) e 22 (segunda) Séries da 102
(décima) Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio
da True Securitizadora S.A., Lastreados em Direitos Creditérios
do Agronegdcio Devidos pela Raizen Energia S.A.”;

os Titulares de CRA Primeira Série e os Titulares de CRA
Segunda Série, quando referidos em conjunto;

os titulares dos CRA Primeira Série;

os titulares dos CRA Segunda Série;

em conjunto, o Valor Inicial do Fundo de Despesas Primeira
Série e o Valor Inicial do Fundo de Despesas Segunda Série,
composto na forma prevista no item 9.9.1.;

o valor inicial do Fundo de Despesas Primeira Série, composto
na forma prevista no item 9.9.1.;

o valor inicial do Fundo de Despesas Segunda Série, composto
na forma prevista no item 9.9.1.;
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“Valor Minimo do Fundo de em conjunto, o Valor Minimo do Fundo de Despesas Primeira
Despesas”: Série e o Valor Minimo do Fundo de Despesas Segunda Série,
na forma prevista no item 9.9.1.1.;

“Valor Minimo do Fundo de o valor minimo do Fundo de Despesas Primeira Série, na forma
Despesas Primeira Série”: prevista no item 9.9.1.1.;
“Valor Minimo do Fundo de o valor minimo do Fundo de Despesas Segunda Série, na forma
Despesas Segunda Série”: prevista no item 9.9.1.1.;
“Valor Nominal Unitario”: o valor nominal unitdrio dos CRA na Data de Emissao,

correspondente a R$1.000,00 (um mil reais);

“Valor Nominal Unitario o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario,
Atualizado”: conforme o caso, atualizado pela Atualizacdo Monetaria; e
“Valor Total da Emissao”: na Data da Emissdao, o valor correspondente a

R$1.080.482.000,00 (um bilhao oitenta milhdes quatrocentos e
oitenta e dois mil reais).

1.2. Todos os prazos aqui estipulados serdao contados em dias corridos, exceto se
expressamente indicado de modo diverso. Na hipétese de qualquer data aqui prevista ndo ser
Dia Util, haverd prorrogacdo para o primeiro Dia Util subsequente, sem qualquer penalidade.

1.3. A Emissora esta autorizada a realizar a Emissdo e a Oferta nos termos do estatuto
social da Emissora e da legislacdo aplicavel, (i) de forma genérica, pela diretoria da Emissora,
conforme a ata de reunido da diretoria da Emissora, realizada em 1° de novembro de 2018,
registrada na JUCESP em 22 de novembro de 2018 sob n° 541.253/18-9 e publicada no DCI
- Diario Comércio Industria & Servicos do Estado de S&o Paulo ("DCI"”) em 28 de novembro
de 2018 e no DOESP em 28 de novembro de 2018, por meio da qual foi autorizada, nos
termos do artigo 16 do estatuto social da Emissora, a emissdo de certificados de recebiveis
do agronegdcio da Emissora até o limite de R$50.000.000.000,00 (cinquenta bilhdes de
reais), sendo que, até a presente data, a emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio
da Emissora, inclusive ja considerando os CRA objeto desta Emissao, ndo atingiu este limite;
e (ii) de forma especifica, pela diretoria da Emissora, conforme a ata de reunido da diretoria
da Emissora, realizada em 8 de junho de 2020, que sera registrada na JUCESP e publicada
no jornal Valor Econémico e no DOESP.

1.4. A emissdo das Debéntures e a assinatura dos demais documentos relacionados a
Emissdo foram aprovados em (i) Assembleia Geral Extraordinaria da Devedora, realizada em
8 de junho de 2020; e (ii) Reuniao do Conselho de Administracao da Devedora realizada em
8 de junho de 2020; cujas atas serdo (i) devidamente arquivadas na JUCESP em até 30
(trinta) dias contados da data em que a JUCESP restabelecer a prestacao regular dos seus
servigos, nos termos do artigo 69, inciso I da Medida Provisoria n® 931, de 30 de marco de
2020 ("MP 931"), sob pena de vencimento antecipado das Debéntures; e (ii) publicadas, apds
o devido arquivamento na JUCESP, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados do referido
arquivamento, no DOESP e no jornal “Diario Comercial”, nos termos do artigo 62, inciso I, e
artigo 289 da Lei das Sociedades por Agoes.
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1.5. A Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos, (a) assinados durante a vigéncia
da MP 931 e anteriormente ao reestabelecimento da prestagdo regular dos servigos da
JUCESP, serdo protocolados para registro na JUCESP em até 30 (trinta) dias contados da data
em que a JUCESP restabelecer a prestacdo regular dos seus servigos, nos termos do artigo
69, inciso IT da MP 931, ou (b) assinados apds o fim da vigéncia MP 931 ou durante a vigéncia
da MP 931, mas apds o reestabelecimento da prestacdo regular dos servicos da JUCESP, serdo
protocolados para registro na JUCESP em até 5 (cinco) dias Uteis contados de sua assinatura,
sob pena de vencimento antecipado das Debéntures, nos termos do artigo 62, inciso II e
paragrafo 39, da Lei das Sociedades por Acoes.

CLAUSULA II - REGISTROS E DECLARAGOES

2.1. Este Termo e eventuais aditamentos serdao registrados e custodiados junto ao
Custodiante, que assinara a declaragdo constante do Anexo VI ao presente Termo.

2.2. A distribuicdo publica dos CRA serd realizada por meio da Oferta Restrita, conduzida
nos termos da Instrugdao CVM 476, da Instrucao CVM 600 e das demais disposicdes legais e
regulamentares aplicaveis, estando, portanto, automaticamente dispensada do registro de
distribuicdo de que trata o artigo 19 da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme
alterada, por se tratar de oferta publica de valores mobiliarios, com esforgos restritos, ndo
sendo objeto de protocolo, registro e/ou arquivamento perante a CVM, exceto pelo envio da
comunicagdo sobre o inicio da Oferta Restrita e a comunicacdo de seu encerramento
(*Comunicacdo de Encerramento”) a CVM, nos termos dos artigos 7°-A e 89, respectivamente,
da Instrucdo CVM 476. Por se tratar de distribuicdo publica, com esforcos restritos, a Oferta
Restrita serd registrada na ANBIMA exclusivamente para informar a base de dados da
ANBIMA, nos termos do artigo 12 do “Cddigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para
Estruturacdo, Coordenacéo e Distribuicdo de Ofertas Publicas de Valores Mobiliarios e Ofertas
Publicas de Aquisicdo de Valores Mobiliarios”, em até 15 (quinze) dias contados da
Comunicacdo de Encerramento.

2.3. Em atendimento aos artigos 99, inciso V, da Instrugdo CVM 600, sera apresentada, na
forma do Anexo IV ao presente Termo, a declaracdo da Emissora da instituicdo do regime
fiduciario sobre os Direitos Creditérios do Agronegdcio.

2.4. Sao apresentadas, substancialmente na forma dos Anexos III, V e VI ao presente
Termo, as declaracGes emitidas pelo Coordenador Lider, pelo Agente Fiduciario e pelo
Custodiante, respectivamente.

2.5. As Partes declaram que entendem que ndo ha qualquer conflito de interesses
existentes entre elas e/ou quaisquer prestadores de servicos da Emissdao e da Oferta no
momento da Emissao, nos termos do artigo 99, inciso XV, da Instrugdao CVM 600.

2.6. Os CRA serdo depositados para: (i) distribuicdo no mercado primario por meio do MDA,
sendo a distribuigao liquidada financeiramente por meio da B3; e (ii) negociacdo no mercado
secundario, por meio do CETIP21, sendo que a liquidagdo financeira das negociagdes e a
custddia eletronica dos CRA serdo realizadas por meio da B3.
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CLAUSULA III - CARACTERISTICAS DOS DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO

3.1. Os Direitos Creditérios do Agronegdcio vinculados a presente Emissdo foram emitidos
pela Devedora em 15 de junho de 2020 e terdo valor total de R$ 1.080.482.000,00 (um bilhao
oitenta milhdes quatrocentos e oitenta e dois mil reais), sendo (i) R$352.426.000,00
(trezentos e cinquenta e dois milhdes e quatrocentos e vinte e seis mil reais) relativos aos
Direitos Creditérios do Agronegodcio I, e (ii) R$728.056.000,00 (setecentos e vinte e oito
milhGes e cinquenta e seis mil reais) relativos aos Direitos Creditérios do Agronegdcio II,
conforme definidos no Procedimento de Bookbuilding.

3.1.1. Os Direitos Creditérios do Agronegdcio I, conforme ja definido, sdo os direitos
de créditos oriundos das Debéntures da Primeira Série, emitidas pela Devedora em
favor da Emissora, nos termos da Escritura de Emissdo, com o valor nominal unitario,
na data de sua respectiva emissdo, correspondente a R$1.000,00 (mil reais), com
vencimento na Data de Vencimento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio I e com
Fianca da Fiadora, conforme definicdes contidas neste Termo de Securitizagdo. O valor
nominal dos Direitos Creditorios do Agronegocio I sera atualizado, a partir da primeira
Data de Integralizagdo, pela variacdo do IPCA, conforme férmula prevista na Escritura
de Emissao.

3.1.2. Os Direitos Creditorios do Agronegocio II, conforme ja definido, sdo os direitos
de créditos oriundos das Debéntures da Segunda Série, emitidas pela Devedora em
favor da Emissora, nos termos da Escritura de Emissdo, com o valor nominal unitario,
na data de sua respectiva emissdo, correspondente a R$1.000,00 (mil reais), com
vencimento na Data de Vencimento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio II e com
Fianca da Fiadora, conforme definicdes contidas neste Termo de Securitizagdo. O valor
nominal dos Direitos Creditorios do Agronegdcio II sera atualizado, a partir da primeira
Data de Integralizacdo, pela variagcao do IPCA, conforme férmula prevista na Escritura
de Emissao.

3.2. De acordo com a Lei 11.076, os CRA emitidos no ambito da Emissdo sdo lastreados
nos Direitos Creditdrios do Agronegocio representados pelas Debéntures emitidas pela
Devedora com Fiangca da Fiadora, subscritas pela Emissora, nos termos da Escritura de
Emissao.

3.2.1. Para fins do artigo 69, inciso I da Instrugdao CVM 600, a denominagdo atribuida
aos CRA corresponde a “Certificados de Recebiveis do Agronegécio, lastreados por
Direitos Creditorios do Agronegocio devidos pela Raizen Energia S.A.”.

3.3. Os Documentos Comprobatérios, bem como quaisquer novos direitos creditérios e/ou
garantias, nos termos e para os efeitos dos artigos 627 e seguintes do Codigo Civil, ficardo
sob a guarda e custddia do Custodiante até a data de liquidagdo integral dos CRA.

3.3.1. Constituem condicdes precedentes para o0 pagamento do Preco de
Integralizagdo das Debéntures pela Emissora a Devedora:

a) perfeita formalizacdo e registro (quando aplicavel e exceto conforme
disposto neste Termo de Securitizacdo) de todos os Documentos da
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Operacgao, entendendo-se como tal a sua lavratura ou assinatura pelas
respectivas Partes, bem como a verificacdo dos poderes dos
representantes dessas partes e eventuais aprovacdes de quotistas,
acionistas ou do conselho de administracdo necessarias para tanto,
conforme aplicavel, exceto com relacdo ao primeiro aditamento a
Escritura de Emissao, firmado em 10 de junho de 2020 para refletir os
resultados do Procedimento de Bookbuilding, que deverd observar a
Clausula 1.5 acima;

b) ndo imposicao de exigéncias pela B3 e/ou pela CVM que torne a emissao
dos CRA no ambito da Instrucdo CVM 476 e da Instrucdo CVM 600
impossivel ou inviavel;

C) cumprimento de todas as condicdes precedentes para a integralizacao
dos CRA, conforme previstas no Contrato de Distribuicdo; e

d) integralizacao da totalidade dos CRA.

3.4. As caracteristicas dos Direitos Creditérios do Agronegdcio ora vinculados a presente
Emissdo, incluindo sua amortizagdo e respectivas datas de vencimento, encontram-se
descritas na Escritura de Emissdo, cuja copia consta como Anexo I a este Termo de
Securitizacao.

3.5. O pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegdcio devera ocorrer nas respectivas
datas de pagamento previstas na Escritura de Emissdo. As atribuicdes de controle e cobranca
dos Direitos Creditérios do Agronegdcio em caso de inadimpléncias, perdas, faléncias e
recuperacao judicial da Devedora e/ou da Fiadora caberdo a Emissora, conforme
procedimentos previstos na legislacdo civel e falimentar aplicaveis, desde que aprovado dessa
forma em Assembleia Geral. Adicionalmente, e sem prejuizo da obrigagdo primaria de
cobranca e execucdo dos Direitos Creditorios do Agronegocio pela Emissora, o Agente
Fiduciario, nos termos do artigo 12 da Instrugdo CVM 583, no caso de inadimplemento nos
pagamentos relativos aos CRA, devera realizar os procedimentos de execugdo dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio, de modo a garantir a satisfacdo do crédito dos Titulares de CRA.
Os recursos obtidos com o recebimento e cobranca dos créditos serdo depositados
diretamente nas Contas de Emissdo, sem ordem de preferéncia ou subordinacdo entre si,
permanecendo segregados de outros recursos. Os custos decorrentes da cobranca dos
Direitos Creditérios do Agronegdcio inadimplidos serdo arcados pelos Patrimonios Separados.
Ndo serdo constituidas provisées ou fundos de reserva para a cobranca judicial ou
extrajudicial dos Direitos Creditérios do Agronegdcio inadimplidos.

3.6. N&o ha previsdo de revolvéncia e/ou substituicdo dos Direitos Creditorios do
Agronegdcio que compdem o lastro dos CRA.

3.7. Os Direitos Creditorios do Agronegocio sdo concentrados integralmente na Devedora,
na qualidade de emissora das Debéntures e principal devedora, em solidariedade com a

Fiadora, na qualidade de garantidora e devedora solidaria.

3.8.  Em atendimento ao artigo 99, inciso VIII, da Instrucdo CVM 600, a Emissora nao
utilizard instrumentos financeiros de derivativos na administracao dos Patrimo6nios Separados.
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3.9.

O Custodiante, por meio do Contrato de Custddia, realizara a guarda e custddia fisica

dos Documentos Comprobatoérios, bem como o registro de 1 (uma) via original deste Termo
de Securitizagdo e seus eventuais aditamentos.

3.10. Por meio do Contrato de Custddia, o Custodiante compromete-se a manter sob sua
custddia os Documentos Comprobatorios, incluindo este Termo de Securitizagdo, bem como
eventuais e respectivos aditamentos.

4.1.

CLAUSULA 1V - CARACTERISTICAS DOS CRA E DA OFERTA

Os CRA da presente Emissdo, cujo lastro se constitui pelos Direitos Creditérios do

Agronegécio, possuem as seguintes caracteristicas:

a)

b)

c)

Emissdo: 102 (décima);

Garantia: Ndo serdo constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, sobre os CRA,
bem como os CRA ndo contardao com garantia da Emissora, razao pela qual qualquer
bem ou direito integrante de seu patrimonio, que ndo componha o Patrimonio Separado,
ndo sera utilizado para satisfazer as obrigagdes assumidas no @mbito do presente Termo
de Securitizagdo, observado o previsto na Cldusula 6.13 abaixo. A Fianga outorgada no
ambito da Escritura de Emissdo cobre a integralidade dos valores devidos no ambito dos
Direitos Creditdrios do Agronegdcio e de todas as obrigagdes pecuniarias atribuidas a
Devedora no ambito da Escritura de Emissdao e das Debéntures, sendo que a Fianca
poderd ser excutida e exigida pela Emissora quantas vezes forem necessarias até a
integral liquidacdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, bem como de todas as
obrigagOes pecuniarias atribuidas a Devedora no ambito das Debéntures e da Escritura
de Emissao;

Séries: Os CRA serdo emitidos em 2 (duas) séries, sendo que os CRA alocados entre as
séries no Sistema de Vasos Comunicantes, sendo que a existéncia de cada série e a
quantidade de CRA alocada em cada série foi definida conforme o Procedimento de
Bookbuilding, observado que o somatorio dos CRA Primeira Série e dos CRA Segunda
Série ndo excederd o Valor Total da Emissdo inicialmente ofertado. De acordo com o
Sistema de Vasos Comunicantes, a quantidade de CRA emitida em cada uma das séries
foi abatida da quantidade total de CRA, observado que o somatorio dos CRA Primeira
Série e dos CRA Segunda Série ndo excederia o Valor Total da Emissdo. Os CRA foram
alocados entre as séries de forma a atender a demanda verificada no Procedimento de
Bookbuilding. Desta forma, a demanda agregada dos Investidores para as séries de CRA
correspondente a taxa de juros minima de remuneracdo para os CRA e a quantidade de
CRA durante a coleta de intengdes foi levada em consideragdo para determinagao final
da quantidade de CRA alocada em cada série, bem como a fixacdo da respectiva
Remuneragdao dos CRA. Nao houve quantidade minima ou maxima de CRA ou valor
minimo ou maximo para alocacdo entre as séries, sendo que, qualquer das séries
poderia ndo ser emitida, caso em que a totalidade dos CRA seria emitida na série
remanescente, nos termos acordados ao final do Procedimento de Bookbuilding. Caso
os Coordenadores exercam a garantia firme, a alocacao dos CRA a serem integralizados
individualmente por cada Coordenador, em razdo da garantia firme, sera realizada em
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d)

e)

f)

9)

h)

3)

k)

qualquer das séries, proporcionalmente aos valores de garantia firme fixados no
Contrato de Distribuicao, a exclusivo critério dos Coordenadores;

Quantidade: Serao emitidos 1.080.482 (um milhdo oitenta mil e quatrocentos e oitenta
e dois) CRA no ambito da Oferta, sendo (i) 352.426 (trezentos e cinquenta e dois mil
e quatrocentos e vinte e seis) CRA Primeira Série, e (ii) 728.056 (setecentos e vinte e
oito mil e cinquenta e seis) CRA Segunda Série, observado que a quantidade de CRA
alocada em cada uma das Séries da Emissao foi definida por meio de Sistema de Vasos
Comunicantes de acordo com a demanda de mercado apurada no Procedimento de
Bookbuilding;

Valor Total da Emissdo: O valor total da Emissdo é de R$ 1.080.482.000,00 (um bilhdo
oitenta milhGes quatrocentos e oitenta e dois mil reais), na Data de Emissao;

Valor Global das Séries: O valor global dos CRA Primeira Série é de R$
R$352.426.000,00 (trezentos e cinquenta e dois milhdes e quatrocentos e vinte e seis
mil reais) e dos CRA Segunda Série é de R$728.056.000,00 (setecentos e vinte e oito
milhdes e cinquenta e seis mil reais), conforme definidos no Procedimento de
Bookbuilding;

Valor Nominal Unitario dos CRA: R$1.000,00 (um mil reais), na Data de Emisséo;

Prazo de Vigéncia: (i) 2556 (dois mil quinhentos e cinquenta e seis) dias corridos, a
contar da Data de Emissdo para os CRA Primeira Série; e (ii) 3654 (trés mil seiscentos
e cinquenta e quatro) dias corridos, a contar da Data de Emissao para os CRA Segunda
Série;

Remuneracdo: Os CRA fardo jus a juros remuneratorios calculados nos termos das
Clausulas 6.4 e 6.5 abaixo;

Atualizacdo monetaria: O Valor Nominal Unitario dos CRA ou o saldo do Valor Nominal
Unitario dos CRA, conforme o caso, serd atualizado, a partir da primeira Data de
Integralizagdo, pela variagdo do IPCA, conforme férmula estabelecida no item 6.3
abaixo;

Amortizacdo dos CRA: Observadas as hipdteses de Resgate Antecipado dos CRA
estabelecidas neste Termo, os CRA serdo amortizados nos termos descritos nas
Clausulas 6.1 e 6.2 abaixo;

Periodicidade de Pagamento: O Valor Nominal Unitario Atualizado e a Remuneragdo dos
CRA serdo devidos nas datas previstas no Anexo II deste Termo, observado que nao
havera prioridade de pagamentos de Remuneragdo e/ou amortizacdo do Valor Nominal
Unitario Atualizado dos CRA Primeira Série e/ou dos CRA Segunda Série, devendo todos
0s pagamentos ser realizados de forma pro rata entre as séries;

Data de Vencimento: (i) 15 de junho de 2027 para os CRA Primeira Série; e (ii) 17 de
junho de 2030 para os CRA Segunda Série, observadas as hipoteses de Resgate
Antecipado dos CRA estabelecidas neste Termo;
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0)

p)

q)

s)
9]

Forma: Os CRA serdo emitidos de forma nominativa e escritural, conforme descrito no
item 4.17 abaixo;

Regime Fiduciario: Sim;

Garantia: N&o ha, ou seja, ndo existe qualquer tipo de regresso contra o patrimoénio da
Emissora;

Ambiente de Deposito, Distribuicdo, Custddia Eletrénica, Negociacdo e Liquidacdo
Financeira: B3;

Data de Emissdo: 15 de junho de 2020;

Local de Emissao: Sao Paulo - SP;

Multa e Juros Moratérios: Na hipdtese de atraso no pagamento de qualquer quantia
devida aos Titulares de CRA, incidirdo, a partir do vencimento até a data de seu efetivo
pagamento, além da Remuneragdo dos CRA, bem como Atualizagdo Monetaria, (i) multa
ndo compensatoria de 2% (dois por cento) sobre o montante inadimplido; e (ii) juros
moratérios a taxa efetiva de 1% (um por cento) ao més, calculados dia a dia,
independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial, nos
termos da Escritura de Emissdo;

Local de Pagamento: Os pagamentos dos CRA serdo efetuados pela Emissora utilizando-
se o0s procedimentos adotados pela B3, quando os CRA estiverem custodiados
eletronicamente na B3. Caso por qualquer razao, a qualquer tempo, os CRA ndo estejam
custodiados eletronicamente na B3 nas Datas de Vencimento, a Emissora deixara, em
sua sede, o respectivo pagamento a disposicdo do respectivo Titular de CRA. Nesta
hipotese, a partir das referidas Datas de Vencimento, ndo havera qualquer tipo de
atualizacdo ou remuneragdo sobre o valor colocado a disposicdo do Titular dos CRA na
sede da Emissora;

Atraso no Recebimento dos Pagamentos: Sem prejuizo no disposto no item (w) abaixo,
o0 ndo comparecimento do Titular dos CRA para receber o valor correspondente a
gualquer das obrigagbes pecuniarias devidas pela Emissora, nas datas previstas neste
Termo ou em comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe dara direito ao recebimento
de qualquer acréscimo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia,
assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento, desde que os
recursos tenham sido disponibilizados pontualmente;

Prorrogacdo dos Prazos: Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes ao
pagamento de qualquer obrigacdo pecuniaria relativa aos CRA, sem que haja qualquer
acréscimo aos valores a serem pagos, até o primeiro Dia Util subsequente, caso a
respectiva data de vencimento nao seja Dia Util;

Deposito para Distribuicdo, Negociacdo e Custddia Eletronica: Os CRA serdo (1)
depositados para distribuicdo no mercado primario por meio do MDA, e (2) para
negociacdo no mercado secundario, no CETIP21, e distribuidos com a intermediacdo dos
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y)

2)

aa)

bb)

cc)

dd)

Coordenadores, sendo a liquidacdo financeira e a custddia eletronica de acordo com os
procedimentos da B3;

Publico-Alvo da Oferta: Os CRA serdo distribuidos publicamente aos Investidores,
sempre observada a obrigatoriedade de estarem enquadrados na concepcdo de
Investidores Profissionais, conforme definido nos artigos 9°-A da Instrugdao CVM 539;

Inadequacdo do Investimento: O investimento em CRA ndo € adequado aos Investidores
que: (i) necessitem de liquidez com relagdo aos titulos adquiridos, uma vez que a
negociacdo de certificados de recebiveis do agronegdcio no mercado secundario
brasileiro é restrita; e/ou (ii) ndo estejam dispostos a correr risco de crédito relacionado
ao setor do agronegdcio;

Pagamentos: Os pagamentos dos Direitos Creditdérios do Agronegdcio serdao depositados
diretamente nas Contas da Emissao;

Ordem de Alocacdo dos Pagamentos: Caso, em qualquer data, o valor recebido pela
Emissora a titulo de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegocio I e/ou dos
Direitos Creditérios do Agronegdcio II ndo sejam suficientes para quitagdo integral dos
valores devidos aos Titulares de CRA Primeira Série e/ou ao Titulares de CRA Segunda
Série, respectivamente, tais valores serdo alocados observada a seguinte ordem de
preferéncia: (i) despesas dos PatrimOnios Separados, as quais serdo pagas com oS
recursos do Fundo de Despesas, (ii) Remuneracdo dos CRA Primeira Série e/ou dos CRA
Segunda Série, conforme o caso, pro rata entre os CRA da respectiva série; e (iii)
amortizagao do Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA Primeira Série e/ou dos CRA
Segunda Série ou seus respectivos saldos, conforme o caso, pro rata entre os CRA da
respectiva série, observado o disposto nos itens 9.3 e 9.4 abaixo. Ndo havera prioridade
de pagamentos de Remuneracdo e/ou amortizagdo do Valor Nominal Unitario Atualizado
dos CRA Primeira Série e/ou dos CRA Segunda Série ou seus respectivos saldos,
devendo todos os pagamentos ser realizados de forma pro rata entre as Séries;

Classificacdo de Risco: A Emissdo dos CRA foi submetida a apreciacdo da Agéncia de
Classificacdo de Risco. A Agéncia de Classificagdo de Risco atribuiu rating definitivo
“AAA(exp)sf(bra)” aos CRA. A classificacdo de risco da Emissao devera existir durante
toda a vigéncia dos CRA, devendo tal classificacdo de risco ser atualizada
trimestralmente, de acordo com a Instrucdo CVM 480, e entregue a CVM em até 15
(quinze) dias, contados do encerramento do trimestre de referéncia. A Agéncia de
Classificacdo de Risco apenas podera ser substituida por qualquer outra agéncia de
classificacdo de risco mediante deliberacdo dos Titulares de CRA reunidos em
Assembleia Geral, conforme previsto na Clausula 12.10.2 do presente Termo de
Securitizacdo; e

Cddigo ISIN: BRAPCSCRAOQT1, para os CRA Primeira Série; e BRAPCSCRAQU9, para os
CRA Segunda Série.

4.1.1. Até a quitagdo integral das Obrigagdes Garantidas, a Emissora obriga-se a
manter os Direitos Creditérios do Agronegécio vinculados aos CRA e agrupados nos
Patrimbnios Separados, constituidos especialmente para esta finalidade, nos termos da
Clausula IX abaixo.
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Distribuicao dos CRA

4.2, Os CRA serdo objeto de distribuicdo publica, com esforcos restritos de distribuicao,
em conformidade com a Instrucdo CVM 600 e Instrucao CVM 476, com intermediacdo do
Coordenador Lider, sob regime de garantia firme, individual e ndo solidaria, para a totalidade
dos CRA, nos termos do Contrato de Distribuigao.

4.3. De acordo com o plano de distribuicdo, os CRA serdo distribuidos sob regime de
garantia firme de colocagao. A distribuicdo publica dos CRA contara com a garantia firme nao
solidaria dos Coordenadores, observado que, caso os Coordenadores exercam a garantia
firme, a alocacdo dos CRA a serem integralizados, individualmente pelos Coordenadores em
razao da garantia firme, sera realizada em qualquer das Séries, proporcionalmente aos
valores de garantia firme fixados no Contrato de Distribuicdo, a exclusivo critério dos
Coordenadores.

4.4, Em atendimento ao que dispde a Instrucdo CVM 476, os CRA serao ofertados a, no
maximo, 75 (setenta e cinco) Investidores Profissionais, e subscritos ou adquiridos por, no
maximo, 50 (cinquenta) Investidores Profissionais. Nos termos do paragrafo primeiro do
artigo 3° da Instrucdo CVM 476, para fins da Oferta, fundos de investimento e carteiras
administradas de valores mobilidrios cujas decisGes de investimento sejam tomadas pelo
mesmo gestor serdo considerados como um Unico investidor para os fins dos limites previstos
nesta Clausula.

4.5, A Emissora e os Coordenadores comprometem-se a nao realizar e a ndo autorizar a
realizacdo da busca de investidores por meio de lojas, escritorios ou estabelecimentos abertos
ao publico, ou com a utilizagdo de servigos publicos de comunicacdo, como a imprensa, o
radio, a televisdo e paginas abertas ao publico na rede mundial de computadores, nos termos
da Instrucdo CVM 476.

4.6. Os Investidores, por ocasido da subscricao, deverao fornecer, por escrito, declaracao
atestando ter conhecimento de que:

() A Oferta dos CRA ndo foi registrada na CVM e sera registrada na ANBIMA
exclusivamente para informar a base de dados;

(i) Os CRA ofertados estdo sujeitos as restricdes de negociagdo previstas na Instrugdo
CVM 476;

(i) Efetuou sua propria analise com relacdo a Oferta, e concorda expressamente com
todos os termos e condigdes da Emissdo e da Oferta; e

(iv) Assinou a competente declaracdo de sua condigdo de Investidor Profissional, nos
termos do Anexo 9-A da Instrucao CVM 539.

4.7. Em conformidade com o artigo 7°-A da Instrugdao CVM 476, o inicio da Oferta foi
informado pelo Coordenador Lider & CVM, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da
primeira procura a potenciais investidores, nos termos do Contrato de Distribuicao.

4.8. A distribuicdo publica dos CRA sera encerrada quando da subscricdo e integralizagao

da totalidade dos CRA ou a exclusivo critério da Emissora, o que ocorrer primeiro, nos termos
do Contrato de Distribuigao.
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4.9, Em conformidade com o artigo 8° da Instrucdo CVM 476, o encerramento da Oferta
devera ser informado pelo Coordenador Lider a CVM, no prazo de 5 (cinco) dias contado de
seu encerramento, devendo referida comunicacao ser encaminhada por intermédio da pagina
da CVM na rede mundial de computadores, exceto se outra forma vier a ser definida pela
CVM, e conter as informagoes indicadas no Anexo 8 da Instrugao CVM 476.

4.10. A colocagdo dos CRA junto ao publico investidor serd realizada de acordo com os
procedimentos da B3 para distribuicdo no mercado primario e negociacdo no mercado
secundario.

4,11. Os CRA serdo objeto de distribuicdo publica, com esforcos restritos de distribuicado,
aos Investidores, ndo havendo fixacdo de lotes maximos ou minimos. Os Coordenadores, com
anuéncia da Devedora, organizardo a colocagdo dos CRA perante os Investidores
interessados, podendo levar em conta suas relagdes com clientes e outras consideragoes de
natureza comercial ou estratégica, conforme previsto no Contrato de Distribuigao.

4,12. O exercicio pelos Coordenadores da garantia firme de colocacdo dos CRA esta
condicionado ao atendimento integral das condicdes precedentes estabelecidas no Contrato
de Distribuicdo, sem as quais a Garantia Firme ndo sera exercida.

4.13. Os CRA da presente Emissao, ofertados nos termos da Oferta Restrita, somente
poderdo ser negociados nos mercados regulamentados de valores mobilidrios entre
Investidores Qualificados, nos termos dos artigos 13 e 15 da Instrugdao CVM 476, observados
(i) a excegao prevista na Instrugdo CVM 476 com relagdo aos CRA que tenham sido subscritos
e integralizados em razdo do exercicio da garantia firme de colocagao pelo Coordenador Lider,
(ii) o cumprimento, pela Emissora, das obrigacdes previstas no artigo 17 da Instrucdo CVM
476, e (iii) as regras transitérias e eventuais excecbes vigentes a época.

Destinacdo de Recursos

4.14. Os recursos obtidos com a subscricdo e integralizacdo dos CRA, observada a
constituicdo do Fundo de Despesas, serdo utilizados exclusivamente pela Emissora para
pagamento dos Precos de Integralizacdo das Debéntures, cujos direitos creditérios, principais
e acessorios, compoem o lastro dos CRA no contexto da presente operacao de securitizagao,
em razao de as Debéntures da Primeira Série estarem vinculadas exclusivamente aos CRA
Primeira Série e ao PatrimOnio Separado Primeira Série, e as Debéntures da Segunda Série
estarem vinculadas exclusivamente aos CRA Segunda Série e ao Patrimbnio Separado
Segunda Série.

4.15. Os Recursos deverdo ser destinados, pela Devedora, integral e exclusivamente as suas
atividades vinculadas ao agronegodcio, em sua capacidade de produtora rural, assim
entendidas as operagdes, investimentos e necessidades de financiamento relacionadas com a
producdao, comercializacdo, beneficiamento ou industrializacdo de produtos ou insumos
agropecuarios ou de maquinas e implementos utilizados na atividade agropecuaria, em
especial com relacdo a produgdo e comercializagao de aglcar e etanol de cana-de-aglcar, nos
termos do objeto social da Devedora e no curso ordinario de seus negocios, conforme previsto
no Orcamento.
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4.15.1. As Debéntures sdo representativas de direitos creditérios do
agronegocio que atendem aos requisitos previstos no §1°, do artigo 23, da Lei 11.076
e do artigo 3° da Instrucdo CVM 600, uma vez que: (i) o aglcar e o etanol atendem
aos requisitos previstos no paragrafo primeiro do artigo 23, da Lei 11.076, pois sua
origem esta na cana-de-acgucar, sendo que, para o caso do etanol, a producdo é
realizada a partir da extracdo do caldo da cana-de-agulcar, remogdo de impurezas,
fermentacao e destilacdo; e (ii) a Devedora caracteriza-se como “produtora rural” nos
termos do artigo 165 da IN RFB 971/2009 e da Lei 11.076, sendo que constam como
suas atividades na Classificagdo Nacional de Atividades EconOmicas - CNAE,
identificada em seu comprovante de inscrigdo e situacao cadastral no CNPJ, (a) a
“fabricacdo de aclcar em bruto”, representada pelo CNAE n° 10.71-6-00 (atividade
principal), (b) a “fabricagdo de alcool”, representada pelo CNAE n° 19.31-4-00, (c) o
“cultivo de cana-de-acglcar”, representado pelo CNAE n° 01.13-0-00; (d) entre outras
atividades secundarias.

4.15.2. O Agente Fiduciario sera responsavel pela verificagdo da utilizagdo dos
Recursos pela Devedora, observada a destinagdo de recursos prevista na Escritura de
Emissdo e acima descrita. Para tanto, a Devedora devera apresentar informacoes, ao
Agente Fiduciario, da destinagdo dos Recursos, mediante encaminhamento de: (i)
Relatérios, acompanhados, conforme o caso, de cdpia de demonstragoes financeiras
da Devedora e/ou outros documentos comprobatérios que a Devedora julgar
necessarios para acompanhamento da utilizagdo dos Recursos, na seguinte
periodicidade (a) semestralmente, até a data de vencimento das Debéntures ou até a
alocacgdo total dos Recursos a destinacdo, o que ocorrer primeiro; e (b) em caso de
vencimento (ordindrio ou antecipado) das Debéntures ou nos casos de resgate
antecipado previstos na Escritura de Emissao, caso ainda nao tenha sido demonstrada
anteriormente a alocagdo total dos Recursos, a obrigacdo da Devedora e do Agente
Fiduciario perdurara até a data de vencimento das Debéntures ou até a data em que
tenha sido comprovada a alocacdo total dos Recursos; e (ii) sempre que solicitado por
escrito por Autoridades ao Agente Fiduciario, para fins de atendimento a Normas e
exigéncias de orgdos reguladores e fiscalizadores, em até 30 (trinta) dias do
recebimento da solicitacdo ou em prazo menor, se assim solicitado expressamente por
qualquer Autoridade. Em qualquer caso aqui previsto e/ou previsto na Escritura de
Emissdo, o Agente Fiduciario e/ou a Emissora deverdo tratar todas e quaisquer
informacdes recebidas nos termos deste item em carater sigiloso, com o fim exclusivo
de atender ao disposto no presente item, exceto em caso de solicitacdo por escrito por
Autoridades, nos termos do item (ii) acima, caso em que, mediante comunicagao
prévia a Emissora, deverdo ser fornecidos a respectiva Autoridade, também em carater
sigiloso, apenas os dados e as informagdes estritamente necessarias na medida do
exigido por referida Autoridade.

4.15.3. Até a data de vencimento das Debéntures ou até a alocagdo total do
Valor Total da Emissdo no ambito da destinagdo de Recursos prevista na Clausula 4.15
acima, o que ocorrer primeiro, a ndo entrega pela Devedora ao Agente Fiduciario dos
Relatérios nas periodicidades previstas na Clausula 4.15.2 acima, comprovando a
utilizacdo dos Recursos na forma prevista na Clausula 4.15 acima e no item 3.6 da
Escritura de Emissdo, sera considerada descumprimento de obrigagdo ndo-pecuniaria
prevista na Escritura de Emissao que, se ndao sanado no prazo de cura previsto no item
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“h” da Clausula 7.4 abaixo, estara sujeito aos efeitos da ocorréncia de Evento de
Vencimento Antecipado ndo-automatico, conforme descritos na Clausula 7.4.2 abaixo.

4.15.4. O Agente Fiduciario devera envidar os melhores esforgcos para obter,
junto a Devedora, os documentos necessarios a verificacdo da destinacdo dos Recursos
nos termos da Clausula 4.15 acima e da Escritura de Emissao.

4.15.5. As informacdes e documentos indicados na Clausula 4.15.2 acima serao
fornecidas pela Devedora ao Agente Fiduciario em carater sigiloso, com o fim exclusivo
de ele verificar o dever de cumprir a destinagdo de recursos prevista neste Termo de
Securitizacdo e na Escritura de Emissao, exceto em caso de solicitagdo por escrito por
Autoridades, nos termos do item (ii) da Clausula 4.15.2 acima, caso em que, mediante
comunicagdo prévia a Emissora, deverdao ser fornecidos a respectiva Autoridade,
também em carater sigiloso, apenas os dados e as informacdes estritamente
necessarias na medida do exigido por referida Autoridade.

4.15.6. Nos termos da Clausula 4.15.1, acima, os recursos captados no ambito
da emissdao das Debéntures serdo destinados na forma do artigo 39, paragrafo 49,
inciso III, e paragrafo 99, da Instrucdao CVM 600, especificamente as atividades de
producao, comercializacdo, beneficiamento e industrializacdo de cana-de-aglcar, bem
como seus subprodutos e residuos, em especial o custeio da producdo e
comercializagdo de aglcar e etanol da cana-de-aglcar pela Emissora, inclusive no que
se refere ao processo de cultivo da cana-de-acglcar que serve de matéria prima para
ambos os produtos. De acordo com o Orgamento, a Emissora pretende destinar os
recursos principalmente para o custeio de despesas operacionais de seus Processos de
Producdo. O Relatério conterd a informacdao das despesas da Devedora com seus
Processos de Produgdo, em sua capacidade de produtora rural, no curso ordinario dos
seus negocios, e serdo acompanhadas pelas informacdes financeiras da Devedora que
servem de base para os relatérios apresentados. As Partes desde ja reconhecem
referidas informacdes como suficientes para verificacdo da destinacdo dos recursos
captados por meio das Debéntures e, portanto, para fins de caracterizacao dos créditos
representados pelas Debéntures como direitos creditérios do agronegdcio aptos a
serem vinculados a emissdo dos CRA nos termos da legislagdo aplicavel, sem prejuizo
do compromisso da Devedora de apresentar documentos adicionais eventualmente
solicitados nos termos do item (ii) da Clausula 4.15.2 acima.

Escrituracao

4.16. Os CRA serdo depositados, para fins de custddia eletronica e de liquidagao financeira
na B3, para distribuicdo no mercado primario e negociacdo no mercado secundario, nos
termos da Clausula 2.5 acima.

4.17. Os CRA serdo emitidos sob a forma nominativa e escritural e sua titularidade sera
comprovada por extrato emitido pela B3 para os CRA que estiverem custodiados
eletronicamente na B3. Adicionalmente, caso aplicavel, serd considerado comprovante,
extrato emitido pelo Escriturador com base nas informacdes prestadas pela B3, para os CRA
que estiverem custodiados eletronicamente na B3.

Banco Liguidante
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4.18. 0O Banco Liquidante foi contratado pela Emissora para operacionalizar o pagamento e
a liquidacdo de quaisquer valores devidos pela Emissora aos Titulares de CRA, executados
por meio da B3.

Direitos Politicos e Econémicos

4.19. Em observancia ao artigo 99, inciso VII, da Instrucdao CVM 600, os direitos politicos e
econOmicos inerentes a cada série de CRA encontram-se descritos nas Clausulas 4.1, 7.3.1,
9.1, 9.2 e 12.1 deste Termo de Securitizacao.

CLAUSULA V - SUBSCRIGCAO E INTEGRALIZAGAO DOS CRA
5.1. Os CRA serdao subscritos no mercado primario e integralizados pelo Preco de
Integralizagdo dos CRA, o qual sera pago a vista em moeda corrente nacional, por intermédio

dos procedimentos estabelecidos pela B3: (i) nos termos do respectivo Boletim de Subscricao;
e (ii) para prover recursos a serem destinados pela Emissora conforme Clausula 4.15 acima.

5.2. Cada CRA devera ser integralizado a vista, no mesmo ato de sua subscricdo.

5.3. Os CRA serao subscritos conforme o publico alvo da Oferta, ou seja, serdo distribuidos

publicamente, com esforgos restritos de distribuicdo, aos Investidores Profissionais.

CLAUSULA VI - CALCULO DO SALDO DEVEDOR, REMUNERAGCAO E AMORTIZAGCAO
DOS CRA

6.1. Amortizacdo Programada dos CRA Primeira Série: Ressalvadas as hipdteses de resgate
antecipado dos CRA e liquidacdo do Patrimoénio Separado Primeira Série estabelecidas neste
Termo, o Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA Primeira Série sera integralmente pago,
em uma Unica parcela, na Data de Vencimento dos CRA Primeira Série.

6.2. Amortizacdo Programada dos CRA Segunda Série: Ressalvadas as hipoteses de resgate
antecipado dos CRA e liquidacdo do Patrimonio Separado Segunda Série estabelecidas neste
Termo, o Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA Segunda Série sera amortizado em 3
(trés) parcelas, nas datas e de acordo com os percentuais previstos na tabela abaixo:

Datas de Amortizagcao Percentual Amortizado
das Debéntures da Datas de Amortizacao do Saldo do Valor
Parcela Segunda Série dos CRA Segunda Nominal Unitario
Série Atualizado dos CRA
Segunda Série
1a 13 de junho de 2028 16 de junho de 2028 33,3333%
22 13 de junho de 2029 15 de junho de 2029 50,0000%
3a 13 de junho de 2030 17 de junho de 2030 100,0000%
6.3. Atualizacdo Monetaria: Tendo em vista que o valor nominal unitario das Debéntures

sera objeto de atualizagdo monetaria mensal pelo IPCA, nos termos do item 4.11.1 da
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Escritura de Emissdo, o Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA
sera atualizado, a partir da primeira Data de Integralizacao da respectiva Série, pela variagao
do IPCA, aplicada mensalmente, conforme formula abaixo prevista (“Atualizacdo Monetaria”):

VN, = VN, x C

Onde:

VNa = Valor Nominal Unitario atualizado, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA apds
incorporacdo de juros e atualizagdo ou apds cada amortizagdo, se houver,
referenciados a primeira Data de Integralizacdo da respectiva Sérieg,
calculados/informados com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

C = Fator da variacao acumulada do IPCA calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento, o qual, para determinacdao dos valores de pagamento das
amortizagGes, sera calculado até a Data de Vencimento no respectivo més de
pagamento, apurado da seguinte forma:

dup

n
NIk dut
¢= 1_[ <NI )
k=1 k-1

Onde:
k = nimero de ordem de NI, variando de 1 até n;

n = numero total de nimeros indices considerados na atualizagdo, sendo “n” um
numero inteiro;

NIx = em data anterior ou na propria Data de Aniversario dos CRA, valor do numero
indice do IPCA referente ao més anterior ao més de atualizacdo e divulgado no més
de atualizacdo. Apdés a Data de Aniversario, valor do numero-indice do més de
atualizacdo. Fica estabelecido que, se em algum més seja utilizada a projecao prevista
nas Observagbes abaixo, para fins de calculo da atualizacdo monetaria das
Debéntures, sera utilizada a mesma projecao para fins de calculo da atualizagdo dos
CRA, independentemente se na data de calculo do CRA o IPCA do més ja estiver
divulgado. E neste caso ndo havera compensacdao financeira entre a Devedora e os
Investidores;

NIk-1 = valor do nimero indice do IPCA do més imediatamente anterior ao utilizado
em NIg;

dup = nimero de Dias Uteis entre (i) a primeira Data de Integralizacdo da respectiva

Série e a Data de Aniversario, imediatamente posterior, para o primeiro més de
atualizacdo, ou data de calculo, conforme o caso, ou (ii) a Data de Aniversario
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6.4.

imediatamente anterior e a proxima Data de Aniversario ou a data de célculo, conforme
0 caso, sendo “dup” um numero inteiro; e

dut = nimero de Dias Uteis contidos entre a Data de Aniversario imediatamente
anterior e a proxima Data de Aniversario, sendo “dut” um ndmero inteiro.

dup

NI dut ~ . .
k )d“t sao considerados com 8 (oito) casas

Os fatores resultantes da expressao (NI
k-1

decimais, sem arredondamento. O produtdrio é executado a partir do fator mais
recente, acrescentando-se, em seguida, os mais remotos.

Observacoes:

1) Considera-se “Data de Aniversario” todo dia 15 (quinze) de cada més, e caso
referida data ndo seja um Dia Util, o primeiro Dia Util subsequente.

2) Caso, se até a Data de Aniversario dos CRA, o NIk referente ao més de atualizagdo
ndo esteja disponivel, devera ser utilizado em substituicdo a NIk na apuracdo do
Fator "C" um numero indice projetado calculado com base na ultima projecdo
disponivel divulgada pela ANBIMA (“Numero Indice Projetado” e “Projec&o”) da
variacao percentual do IPCA, conforme férmula a seguir:

NIy, = NI,_; X (1 + projecéo)
Onde:

NIk, = NUmero Indice Projetado do IPCA para o més de atualizacdo, calculado com
2 (duas) casas decimais, com arredondamento;

NIk = Conforme definido acima;

Projecdo = variacdo percentual projetada pela ANBIMA referente ao més de
atualizacao.

O Numero Indice Projetado serd utilizado, provisoriamente, enquanto ndo houver
sido divulgado o nimero-indice correspondente ao més de atualizacdo, ndo sendo,
porém, devida nenhuma compensagdo entre a Emissora e os Titulares de CRA
guando da divulgacao posterior do IPCA que seria aplicavel.

O numero indice do IPCA, bem como as projecdes de sua variacdo, deverao ser
utilizados considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pelo érgao
responsavel por seu calculo/apuragao.

Remuneracdo dos CRA Primeira Série: A partir da primeira Data de Integralizacdo,
sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA Primeira Série incidirdo juros
remuneratorios equivalentes a 5,40% (cinco inteiros e quarenta centésimos por cento)
ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculados de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos (“Remuneracdo
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6.5.

dos CRA Primeira Série”), durante cada Periodo de Capitalizacdo (conforme abaixo
definido), de acordo com a férmula abaixo:

Ji = VN, X (Fator Juros — 1)
Onde:

Ji = valor unitario dos juros remuneratérios unitarios devidos no final do i-ésimo
Periodo de Capitalizacdo, calculado com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA Primeira Série, calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento;

Fator Juros = Fator de juros, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento;

. P
Fator Juros = Htmm + 1]:5:]]

Onde:
taxa = 0,0540, na forma nominal, informada com 4 (quatro) casas decimais;

DP = é o nimero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizacdo (inclusive) ou
a Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios referente aos CRA Primeira Série,
indicada na tabela constante do Anexo II, imediatamente anterior (inclusive) e a
proxima Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios referente aos CRA Primeira
Série (exclusive) ou a Data de Vencimento dos CRA Primeira Série (exclusive), sendo
“DP” um numero inteiro.

Para a determinacdo dos valores de pagamento da Remuneracao dos CRA Primeira
Série o “Fator Juros” sera calculado até a Data de Vencimento dos CRA Primeira Série
no respectivo més de pagamento.

Remuneracdo dos CRA Segunda Série: A partir da primeira Data de Integralizagdo,
sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA Segunda Série incidirdo juros
remuneratérios equivalentes a 5,80% (cinco inteiros e oitenta centésimos por cento)
ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculados de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos (*"Remuneracéo
dos CRA Segunda Série”), durante cada Periodo de Capitalizacdo (conforme abaixo
definido), de acordo com a férmula abaixo:

Ji = VN, X (Fator Juros — 1)

Onde:
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6.6.

6.7.

6.8.

6.9.

Ji = valor unitario dos juros remuneratérios unitarios devidos no final do i-ésimo
Periodo de Capitalizacdao (conforme abaixo definido), calculado com 8 (oito) casas
decimais sem arredondamento;

VNz = Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA Segunda Série, calculado com 8
(oito) casas decimais, sem arredondamento;

Fator Juros = Fator de juros, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento;

. e
Fator Juros = “lmm + L]:s:]l

Onde:
taxa = 0,0580, na forma nominal, informada com 4 (quatro) casas decimais;

DP = é o niimero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizacdo (inclusive) ou
a Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios referente aos CRA Segunda Série,
indicada na tabela constante do Anexo II, imediatamente anterior (inclusive) e a
proxima Data de Pagamento dos Juros Remuneratodrios referente aos CRA Segunda
Série (exclusive) ou a Data de Vencimento dos CRA Segunda Série (exclusive), sendo
“DP” um ndmero inteiro.

Para a determinacao dos valores de pagamento da Remuneracdo dos CRA Segunda
Série o “Fator Juros” sera calculado até a Data de Vencimento dos CRA Segunda Série
no respectivo més de pagamento.

Apds a primeira Data de Integralizacdo, cada CRA terd seu valor de amortizacdo ou
resgate, nas hipoteses definidas neste Termo de Securitizagdo, calculado pela
Emissora e confirmado pelo Agente Fiduciario, com base na Remuneracdo dos CRA.

Nas Datas de Vencimento, a Emissora devera proceder a liquidagdo total dos CRA,
conforme o caso, pelo Valor Nominal Unitario Atualizado na data de sua ocorréncia,
conforme o caso, acrescido da Remuneracgdo aplicavel.

No caso de indisponibilidade temporaria do IPCA na data de pagamento de qualquer
obrigacdo pecuniaria da Emissora relativa aos CRA e decorrentes deste Termo,
inclusive a Remuneracdao dos CRA, sera aplicada, em sua substituicdo, o ultimo IPCA
divulgado pelo nimero de dias necessarios até a data do calculo, ndo sendo devidas
guaisquer compensacoes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto por parte da
Devedora, quando da divulgagdo posterior do IPCA que seria aplicavel.

Na hipdtese de extingdo, limitacdo e/ou nao divulgacao do IPCA por mais de 10 (dez)

Dias Uteis consecutivos apés a data esperada para sua apuracdo e/ou divulgacdo ou,
ainda, no caso de extingdo ou impossibilidade de aplicacdo do IPCA as Debéntures da
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6.10.

6.11.

6.12.

6.13.

Segunda Série ou aos CRA por imposicdo legal ou determinacdo judicial, devera ser
aplicada em sua substituicdo (i) o indice que vier legalmente a substitui-lo ou, no caso
de inexistir substituto legal para o IPCA; (ii) a Emissora devera convocar, em até 5
(cinco) Dias Uteis contados da data em que tomar conhecimento de quaisquer dos
eventos referidos acima, Assembleia Geral, a qual terd como objeto a deliberacao
sobre o novo parametro de remuneragdo dos CRA, pardmetro este que devera
preservar o valor real e os mesmos niveis da Remuneragdao das Debéntures (“Indice
Substitutivo”). Tal Assembleia Geral devera ser convocada observados os prazos para
primeira e segunda convocacoes.

Até a deliberacdo do Indice Substitutivo, serd utilizado, para célculo do valor de
quaisquer obrigacdes previstas neste Termo, o ultimo IPCA divulgado oficialmente, até
a data da definicdo ou aplicagdo, conforme o caso, do novo parametro, ndo sendo
devidas quaisquer compensacdes financeiras entre a Emissora e a Devedora quando
da divulgagdo posterior da taxa/indice de remuneracdo/atualizacdo que seria aplicavel.

Caso o IPCA volte a ser divulgado antes da realizacdo da Assembleia Geral de que
trata o item 6.9 acima, ressalvada a hipdtese de extingdo ou inaplicabilidade por
disposicao legal ou determinacgao judicial, referida assembleia ndo serd mais realizada
e o IPCA, a partir de sua divulgacdo, voltara a ser utilizado para o calculo da
Remuneragao dos CRA desde o dia de sua indisponibilidade.

Caso ndo haja acordo sobre o Indice Substitutivo entre a Emissora e a Devedora, ou
caso ndo seja realizada a Assembleia Geral mencionada no item 6.9 acima, inclusive
por falta de quérum de instalacdo em segunda convocacdo, a Emissora devera
informar a Devedora para realizacdo de resgate antecipado das Debéntures, em
conformidade com os procedimentos descritos na Escritura de Emissdo e,
consequentemente, realizar o resgate antecipado dos CRA, no prazo de até 30 (trinta)
dias (i) da data em que tal Assembleia Geral deveria ter ocorrido, ou (iii) em outro
prazo que venha a ser definido em referida Assembleia Geral, quando realizada, pelo
seu Valor Nominal Unitario Atualizado em todo caso acrescido da Remuneragdo dos
CRA devida até a data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis, a partir da
primeira Data de Integralizacdo ou da ultima Data de Pagamento dos Juros
Remuneratoérios referente aos CRA, o que ocorrer por ultimo, sem incidéncia de
gualquer prémio. Nesta hipdtese, para o calculo da Remuneracdo dos CRA, para cada
dia do periodo em que ocorra a auséncia de taxas, sera utilizado o ultimo IPCA
divulgado oficialmente. Os CRA, uma vez resgatados antecipadamente nos termos
deste item, serdo cancelados pela Emissora.

Na hipdtese de o Patrimonio Separado dispor de recursos, terem sido respeitados os
procedimentos operacionais de recebimento de recursos dispostos neste Termo de
Securitizacdo e haver atraso no pagamento de qualquer quantia devida aos Titulares
de CRA exclusivamente imputado a Emissora, serdo devidos pela Emissora,
considerando o patriménio proprio da Emissora, a partir do vencimento até a data de
seu efetivo pagamento, além da Remuneragdo dos CRA e, se aplicavel, do valor
integral de amortizacdo dos CRA, multa moratdria ndo compensatéria de 2% (dois por
cento) e juros de mora de 1% (um por cento) ao més, pro rata temporis,
independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial,
ambos incidentes sobre o valor devido e ndao pago.
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CLAUSULA VII - OFERTA DE RESGATE ANTECIPADO E VENCIMENTO ANTECIPADO
DOS CRA

7.1. Resgate Antecipado dos CRA. A Emissora deverd obrigatoriamente realizar o resgate
antecipado dos CRA na ocorréncia de qualquer dos seguintes eventos: (i) Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures; (ii) adesdo de Titulares de CRA a Oferta de Resgate Antecipado
dos CRA, nos termos e condicdes previstos na Clausula 7.3 e seguintes abaixo; e (iii)
vencimento antecipado das Debéntures, nas hipdteses previstas na Clausula 7.4 e seguintes
abaixo ("Resgate Antecipado dos CRA").

7.2. Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures. Nos termos da Escritura de Emissdo,
todos os tributos e/ ou tarifas que incidam ou venham a incidir sobre os pagamentos feitos
pela Devedora a Emissora, na qualidade de titular das Debéntures, serdo suportados pela
Devedora, de modo que os referidos pagamentos devem ser acrescidos dos valores
correspondentes a quaisquer tributos e/ ou tarifas que incidam sobre os mesmos, inclusive,
mas nao limitado, ao IRPJ], ao ISS, ao PIS, a COFINS e ao Imposto sobre Operacodes
Financeiras — Crédito, fora do ambito da B3.

7.2.1. Exclusivamente na hipétese de ser demandada a realizar uma retencao, uma
deducgdo ou um pagamento referente a acréscimo de tributos e/ou tarifas no ambito
da Escritura de Emissdo, a Devedora tera a faculdade de realizar o resgate antecipado
da totalidade das Debéntures, na forma prevista na Cldusula 4.16 da Escritura de
Emissdo ("Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures”).

7.2.2. Na ocorréncia do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures, a Emissora
devera obrigatoriamente realizar o Resgate Antecipado dos CRA observados os valores
previstos nos itens 7.2.3 e 7.2.4 abaixo para dos CRA Primeira Série e os CRA Segunda
Série, respectivamente.

7.2.3. O valor a ser pago pela Emissora a titulo de Resgate Antecipado dos CRA
Primeira Série devera corresponder ao Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA
Primeira Série, acrescido da Remuneracdao dos CRA Primeira Série, calculada pro rata
temporis, desde a primeira Data de Integralizacdo, ou a Ultima Data de Pagamento
dos Juros Remuneratérios referente ao CRA Primeira Série, até a data do efetivo
resgate antecipado, sem qualquer prémio, que sera pago aos Titulares de CRA
acrescido de eventuais encargos moratérios devidos no ambito do resgate antecipado
das Debéntures da Primeira Série, na medida de seu recebimento pela Emissora.

7.2.4. O valor a ser pago pela Emissora a titulo de Resgate Antecipado dos CRA
Segunda Série devera corresponder ao Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA
Segunda Série, acrescido da Remuneragdao dos CRA Segunda Série, calculada pro rata
temporis, desde a primeira Data de Integralizacdo, ou a Ultima Data de Pagamento
dos Juros Remuneratorios referente aos CRA Segunda Série, até a data do efetivo
resgate antecipado, sem qualquer prémio, que sera pago aos Titulares de CRA
acrescido de eventuais encargos moratérios devidos no ambito do resgate antecipado
das Debéntures da Segunda Série, na medida de seu recebimento pela Emissora.
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7.2.5. Os pagamentos decorrentes de Resgate Antecipado dos CRA, conforme o caso,
serdao realizados de forma pro rata entre todos os Titulares de CRA e alcancarao,
indistintamente, todos os CRA por meio de procedimento adotado pela B3, para os
ativos custodiados eletronicamente na B3.

7.2.6. A data para realizagio do Resgate Antecipado dos CRA devera,
obrigatoriamente, ser um Dia Util.

7.2.7. Fica a Emissora autorizada a realizar o Resgate Antecipado dos CRA de maneira
unilateral no ambiente da B3, na ocorréncia das hipdteses que o ensejar, conforme
previstas no presente Termo de Securitizacdo. Os CRA resgatados nos termos deste
item serao cancelados pela Emissora.

7.3. Oferta de Resgate Antecipado. A Emissora devera, obrigatoriamente de forma
irrevogavel e irretratavel, a qualquer momento a partir da Data de Emissdo, realizar oferta
de resgate antecipado total ou parcial dos CRA (CRA Primeira Série e/ou CRA Segunda Série,
de forma conjunta ou individual), caso a Devedora realize, a seu exclusivo critério, uma Oferta
de Resgate Antecipado das Debéntures (Debéntures da Primeira Série e/ou Debéntures da
Segunda Série, de forma conjunta ou individual) nos termos previstos na Escritura de
Emissdo, observado que em caso de oferta parcial, a oferta deverad ser destinada a, no
maximo, 50% (cinquenta por cento) dos CRA Primeira Série e/ou a 50% (cinquenta por cento)
dos CRA Segunda Série. A Oferta de Resgate Antecipado dos CRA devera refletir os mesmos
termos e condicdes estabelecidos para a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures e sera
operacionalizada na forma descrita abaixo, de modo que a Oferta de Resgate Antecipado das
Debéntures da Primeira Série ensejara exclusivamente a Oferta de Resgate Antecipado dos
CRA Primeira Série, assim como a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da Segunda
Série ensejara exclusivamente a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA Segunda Série
(“Oferta de Resgate Antecipado dos CRA”). A Oferta de Resgate Antecipado dos CRA e o
respectivo Resgate Antecipado dos CRA serdao operacionalizados da seguinte forma:

7.3.1. A Emissora realizard a Oferta de Resgate Antecipado, por meio de publicagdo
de anuncio a ser publicado no Jornal ou de envio de carta registrada a todos os
Titulares de CRA da respectiva série ou de duas ou de todas as Séries, a critério da
Devedora (“Edital de Resgate Antecipado”), devendo em quaisquer das hipéteses,
notificar o Agente Fiduciario, e que devera descrever os termos e condicdes do Resgate
Antecipado estabelecidos pela Devedora, incluindo: (i) o valor proposto para o Resgate
Antecipado dos CRA, considerando o valor proposto pela Devedora para o resgate
antecipado das Debéntures, observado o valor minimo a ser pago por CRA resgatado,
nos termos do item 7.3.2 abaixo, (ii) a data efetiva para o resgate dos CRA e
pagamento aos Titulares de CRA que aceitarem a Oferta de Resgate Antecipado; (iii)
se a Oferta de Resgate Antecipado sera relativa aos CRA de todas as Séries ou apenas
de uma ou duas determinada(s) Série(s); (iv) data limite para os Titulares de CRA
manifestarem a Emissora, com cdpia ao Agente Fiduciario, a intencdo de aderirem a
Oferta de Resgate Antecipado, o qual devera ser de até 10 (dez) Dias Uteis a contar
da data da publicacao ou do envio do Edital de Resgate Antecipado, e o procedimento
para tal manifestacdo junto a Emissora, com cépia para o Agente Fiduciario; (vi) se o
efetivo Resgate Antecipado estd condicionado a adesdo da totalidade ou de um nimero
minimo de CRA; (vii) no caso de Oferta de Resgate Antecipado parcial, informar acerca
do limite disposto no item 7.3 acima; e (viii) demais informacdes relevantes para a
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realizacdo do Resgate Antecipado dos CRA. A apresentacao de Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA, nos termos aqui previstos, devera ser realizada pela Emissora
em até 2 (dois) Dias Uteis contados do recebimento de manifestacdo da Devedora
sobre a correspondente Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures.

7.3.2. O valor minimo a ser pago aos titulares de CRA em decorréncia da Oferta
Resgate Antecipado serd equivalente ao Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA,
gue aceitarem a Oferta de Resgate Antecipado, respeitado os montantes maximos
e/ou minimos estabelecidos pela Devedora, acrescido da Remuneracdo dos CRA
Primeira Série ou da Remuneragao dos CRA Segunda Série, conforme o caso, calculada
pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizacdo da respectiva Série ou da
ultima data de pagamento, conforme o caso, até a data do resgate antecipado. Sera
incorporado a referido valor minimo montante adicional recebido pela Emissora a titulo
do resgate antecipado das Debéntures, incluindo prémio oferecido pela Devedora pelo
resgate das Debéntures, se houver, que ndo podera ser negativo, e quaisquer
encargos moratdrios ou outros valores eventualmente devidos pela Devedora no
ambito da Escritura da Emissdo em decorréncia do resgate antecipado das Debéntures.

7.3.3. A Emissora devera: (i) na respectiva data de término do prazo de adesdo a
Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, confirmar ao Agente Fiduciario e a Devedora
a quantidade de CRA que serdo objeto do Resgate Antecipado dos CRA, com base na
manifestacdao de interesse dos respectivos Titulares de CRA; e (ii) em havendo
confirmacdao da Devedora de que havera o resgate antecipado das Debéntures nos
termos da Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures, com antecedéncia minima
de 3 (trés) Dias Uteis da respectiva data do Resgate Antecipado dos CRA, comunicar,
por meio do envio de correspondéncia neste sentido, a B3 informando a respectiva
data do Resgate Antecipado dos CRA.

7.3.4. A Devedora podera optar por ndo resgatar antecipadamente as Debéntures
caso a quantidade de CRA a ser resgatada no dmbito da Oferta de Resgate Antecipado
de CRA seja inferior a quantidade minima por ela estabelecida no ambito da Oferta de
Resgate Antecipado de Debéntures, caso em que a Oferta de Resgate Antecipado de
CRA sera cancelada.

7.3.5. Caso seja verificada a adesdo de um numero de Titulares de CRA superior ao
numero de CRA ofertados no ambito de uma Oferta de Resgate Antecipado parcial,
sera realizado rateio entre os titulares dos CRA que manifestaram interesse na Oferta
de Resgate Antecipado parcial, na proporcdao da quantidade de CRA de cada adesao,
sendo desconsideradas quaisquer fracbes de CRA. O rateio sera de responsabilidade
do Agente Fiduciario e sera conduzido fora do ambiente da B3.

7.3.6. Os pagamentos decorrentes de Resgate Antecipado dos CRA serao realizados
sobre o valor recebido a titulo de Resgate Antecipado das Debéntures entre todos os
Titulares de CRA que tenham aderido a respectiva Oferta de Resgate Antecipado e
alcangarao, indistintamente, todos os respectivos CRA, por meio de procedimento
adotado pela B3, para os ativos custodiados eletronicamente na B3.

7.3.7. A data de realizacdao dos pagamentos devidos em razao de uma Oferta de
Resgate Antecipado dos CRA deverd, obrigatoriamente, ser Dia Util.
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7.4.

7.3.8. Fica a Emissora autorizada a realizar o resgate dos CRA de maneira unilateral
no ambiente da B3, observadas as hipdteses previstas no presente Termo de
Securitizacdo. Os CRA resgatados antecipadamente serdao obrigatoriamente
cancelados pela Emissora.

7.3.9. Fica certo e ajustado que devera haver um intervalo maximo de 2 (dois) Dias
Uteis entre o recebimento dos recursos mencionados na Clausula 7.3.2 acima € o
repasse, pela Emissora, de tais valores aos titulares de CRA.

Vencimento Antecipado das Debéntures. Nos termos da Escritura de Emissdo, a

ocorréncia de uma das hipdteses a seguir descritas poderdo ensejar o vencimento antecipado
das Debéntures (cada uma das hipoteses um “Evento de Vencimento Antecipado”):

a) inadimplemento, pela Devedora e/ou pela Fiadora, de qualquer obrigacao
pecuniaria relativa a Escritura de Emissdo, na respectiva data de pagamento,
ndo sanado no prazo de 3 (trés) Dias Uteis contado da data do respectivo
inadimplemento;

b) liquidacao, dissolucdo ou extingdo da Devedora e/ou da Fiadora, exceto se: (i) a
liquidacao, dissolucdo e/ou extingdo decorrer de uma operagao que nao constitua
um Evento de Vencimento Antecipado, nos termos permitidos pelo item “v”
abaixo; e/ou (ii) decorrente de Reorganizacao Societaria realizada no ambito do

Grupo Econdmico;

C) (i) decretacdo de faléncia da Devedora e/ou da Fiadora; (ii) pedido de
autofaléncia formulado pela Devedora e/ou pela Fiadora; (iii) pedido de faléncia
da Devedora e/ou da Fiadora, formulado por terceiros, ndo elidido no prazo legal,
ou, ainda, nao contestado de boa-fé no prazo legal, desde que, nessa hipotese,
seja devidamente comprovado a Emissora o pagamento da divida que serviu de
fundamento ao pedido de faléncia; ou (iv) pedido de recuperacdo judicial ou de
recuperacao extrajudicial da Devedora e/ou da Fiadora, independentemente do
deferimento do respectivo pedido;

d) alteracao ou modificacao do objeto social da Devedora, de forma que a producao,
a venda e a comercializagdo de aglcar ou etanol de cana de aguUcar e seus
subprodutos dentro ou fora da Republica Federativa do Brasil, deixarem de ser,
em conjunto, as atividades preponderantes da Devedora, conforme o caso, desde
gue ndo sanada no prazo de 30 (trinta) dias contados da data em que a Emissora
for comunicada pela Devedora sobre o respectivo inadimplemento, observada a
obrigacdo da Devedora informar a Emissora em até 2 (dois) Dias Uteis contados
da ocorréncia do inadimplemento neste item;

e) vencimento antecipado de quaisquer Obrigagdes Financeiras da Devedora e/ou
da Fiadora em valor, individual ou agregado, igual ou superior a
R$250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais), ou seu equivalente
em outras moedas, exceto se, (i) no prazo previsto no respectivo contrato, ou,
em sua falta, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de sua
ocorréncia, for comprovado a Emissora que as Obrigagdes Financeiras foram
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f)

9)

h)

j)

k)

integralmente quitadas, renovada ou renegociada de modo a impedir sua
exigibilidade, nos termos acordados com o credor; ou (ii) se a exigibilidade das
referidas Obrigacdes Financeiras for suspensa por decisdo judicial, no prazo de
até 10 (dez) Dias Uteis contados do respectivo vencimento antecipado;

inadimplemento, pela Devedora e/ou pela Fiadora, de qualquer decisao judicial
transitada em julgado e/ou de qualquer decisdo arbitral ndo sujeita a recurso,
contra a Devedora e/ou a Fiadora, em valor, individual ou agregado, igual ou
superior a R$250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais), ou seu
equivalente em outras moedas, exceto se tal decisdo, judicial ou arbitral (i) for
extinta ou tiver sua eficacia suspensa no prazo de até 30 (trinta) dias apods a
data de referida decisdo ndo sujeita a recurso ou do transito em julgado; ou (ii)
estiver prevista no escopo do Evento de Vencimento Ndo Automatico da alinea
“w” abaixo;

se a Devedora destinar os recursos liquidos obtidos com a emissdo das
Debéntures para atividades diversas aquelas previstas no § 1° do artigo 23 da
Lei 11.076 e no artigo 3° da Instrugdo CVM 600, salvo se demonstrado pela
Devedora, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento de notificacdo
do Agente Fiducidrio e/ou da Securitizadora nesse sentido, que 0s recursos
liquidos foram devidamente destinados de acordo com as atividades previstas no
§ 10 do artigo 23 da Lei 11.076 e no artigo 3° da Instrugdao CVM 600;

inadimplemento, pela Devedora e/ou pela Fiadora, de qualquer obrigacdo nao
pecuniaria a elas atribuidas, prevista na Escritura de Emissao, ndo sanado no
prazo de 30 (trinta) dias contados da data que ocorrer o primeiro entre os
seguintes eventos: (i) a data em que a Devedora e/ou a Fiadora comunicar a
Emissora sobre o respectivo inadimplemento, nos termos da Escritura de
Emissdo; ou (ii) a data em que a Emissora comunicar a Devedora e/ou a Fiadora
sobre o respectivo inadimplemento, sendo que o prazo previsto nas alineas (i) e
(i) deste item ndo se aplica as obrigagGes para as quais tenha sido estipulado
prazo de cura especifico ou para qualquer dos demais Eventos de Vencimento
Antecipado;

caso a Devedora deixe de utilizar os Recursos no ambito das atividades de
agronegocio da Devedora, em sua qualidade de produtora rural, nos termos da
Escritura de Emissdo e do item 4.17 deste Termo, conforme constatado pela
Emissora, com base nos Relatoérios;

se for verificada a invalidade, nulidade ou inexequibilidade das Debéntures e da
Escritura de Emissao, incluindo a Fianca;

se a Devedora, a Fiadora e/ou qualquer Controladora questionar judicialmente a
Escritura de Emissdo e/ou a Fianga nela constituida;

cessdo, promessa de cessdo ou qualquer forma de transferéncia ou promessa de
transferéncia a terceiros, no todo ou em parte, pela Devedora e/ou pela Fiadora,
de qualquer de suas obrigagdes nos termos da Escritura de Emissao, exceto: (i)
se previamente autorizado pela Emissora ou prevista na Escritura de Emissao;
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m)

n)

0)

P)

a)

ou (ii) em caso de Reorganizacdo Societaria da Devedora e/ou da Fiadora: (a)
na qual a estrutura final ndao resulte em um evento de vencimento antecipado
nos termos do item “v” abaixo; e/ou (b) no ambito do Grupo Econ6mico;

alteragao ou modificacdo do objeto social da Fiadora, de forma que a distribuicao
e venda de etanol e de petrdleo, combustiveis e outros hidrocarbonetos fluidos
e seus subprodutos, bem como de itens necessarios para o desenvolvimento de
tais atividades, e a comercializacdo de gas natural e atuacdo como representante
comercial em relagdo a venda de lubrificantes em postos de abastecimento de
combustiveis, deixem de ser, em conjunto, as atividades preponderantes da
Fiadora, conforme o caso, desde que ndo sanada no prazo de 30 (trinta) dias
contados da data em que a Emissora for comunicada pela Fiadora sobre o
respectivo inadimplemento, observada a obrigacdo da Fiadora informar a
Emissora em até 2 (dois) Dias Uteis contados da ocorréncia do inadimplemento
neste item;

comprovacao de que qualquer das declaragdes prestadas pela Devedora e/ou
pela Fiadora na Escritura de Emissdo eram falsas ou em qualquer aspecto
relevante incorretas, nas datas em que foram prestadas, desde que ndo sanadas
no prazo de 30 (trinta) dias contados da data em que ocorrer o primeiro entre
os seguintes eventos (i) a data em que a Devedora e/ou a Fiadora comunicarem
a Emissora sobre a respectiva comprovacao, ou (ii) a data em que a Emissora
comunicar a Devedora e/ou a Fiadora sobre a respectiva comprovacao;

inadimplemento, pela Devedora e/ou pela Fiadora de quaisquer Obrigagdes
Financeiras, em valor, individual ou agregado, igual ou superior a
R$250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais), ou seu equivalente
em outras moedas, exceto se sanado no prazo previsto no respectivo contrato,
ou, em sua falta, no prazo de 30 (trinta) dias contados da data do respectivo
inadimplemento;

se for protestado qualquer titulo de crédito contra a Devedora e/ou a Fiadora em
valor individual ou agregado igual ou superior a R$250.000.000,00 (duzentos e
cinquenta milhdes de reais) ou seu equivalente em outras moedas, exceto se, no
prazo legal, tiver sido validamente comprovado a Emissora que o(s) protesto(s)
foi(ram): (i) cancelado(s) ou suspenso(s); (ii) efetuado(s) por erro ou ma-fé de
terceiro; ou (iii) garantido(s) por garantia(s) aceita(s) em juizo;

alienacdo, venda e/ou qualquer forma de transferéncia, pela Devedora e/ou pela
Fiadora, por qualquer meio, de forma gratuita ou onerosa, de todos ou
substancialmente todos os seus respectivos ativos, sem que, previamente a tal
alienacdo, venda e/ou qualquer forma de transferéncia, a Devedora e/ou a
Fiadora realize o pagamento do saldo devedor das Debéntures;

constituicido de qualquer Onus sobre ativo(s) da Devedora e/ou da Fiadora,
exceto:

(i)  por Onus existentes na Data de Emissdo;
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(i)

(iii)

(iv)

(v)
(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

por Onus constituidos em decorréncia de renovagdes ou substituicdes ou
repactuacgoes, totais ou parciais, de dividas existentes na Data de Emissdo,
desde que o Onus seja constituido exclusivamente (1) sobre todo ou parte
do ativo que garante a divida renovada, substituida ou repactuada; ou (2)
no d&mbito da substituicio de Onus existentes sobre ativos da Cosan ou de
sociedades do seu grupo econémico por ativos da Devedora e/ou da
Fiadora;

por Onus existentes sobre qualquer ativo de qualquer sociedade no
momento em que tal sociedade se torne uma Controlada;

por Onus constituidos para financiar todo ou parte do preco (ou custo de
construcdo ou reforma, incluindo comissdes e despesas relacionados com
a transagao) de aquisicao, construcao ou reforma, pela Devedora e/ou pela
Fiadora, apds a Data de Emissdo, de qualquer ativo (incluindo capital social
de sociedades), desde que o Onus seja constituido exclusivamente sobre o
ativo adquirido, construido ou reformado;

por Onus constituidos no &mbito de processos judiciais ou administrativos;

por Onus involuntérios ou necessarios constituidos por forca de lei no curso
normal dos negocios, incluindo usucapido e desapropriagdo (exceto pelo
disposto no item “s” abaixo), direitos de passagem, serviddes, restricdes
de zoneamento, ou outros Onus involuntérios ou necessarios que recaiam
sobre bens imoveis no curso normal dos negocios, desde que (1) ndo
afetem de forma substancial o valor ou a destinacdo do bem imoével nas
operagoOes da Devedora e/ou da Fiadora; ou (2) seja contestado de boa-fé
na esfera judicial com o objetivo de obstar a excussao ou venda do ativo;

por Onus constituidos em decorréncia de exigéncia do licitante em
concorréncias publicas ou privadas (performance bond), até o limite e
prazo determinados nos documentos relativos a respectiva concorréncia;

por Onus constituidos sobre estoque ou recebiveis da Devedora e/ou da
Fiadora para garantir linhas de crédito de capital de giro, de financiamento
a importacdo ou de exportagdo, desde que o valor total da divida garantida
por tal estoque ou por tais recebiveis em determinado periodo de 12 (doze)
meses nao exceda 80% (oitenta por cento) da receita bruta de vendas no
mesmo periodo, com base nas entdo mais recentes Informagoes
Financeiras Consolidadas Combinadas, observado que as operacdes de
“ACC - Adiantamento sobre Contrato de Cambio”, “ACE - Adiantamento
sobre Contrato de Exportacdo” ou “Pré-Pagamento de Exportacdo” ndo séo
consideradas operagdes garantidas por estoque ou recebiveis para os fins
do célculo acima;

por Onus constituidos em garantia de Obrigagdes Financeiras com recursos
provenientes, direta ou indiretamente, de entidades multilaterais de crédito
ou bancos de desenvolvimento, locais ou internacionais (Banco Nacional de
Desenvolvimento Econémico e Social - BNDES, BNDES Participagdes S.A.
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s)

t)

- BNDESPAR, FINAME, FINEM, SUDAM, SUDENE, ou entidades
assemelhadas), ou de bancos comerciais privados atuando como credores,
em conjunto com, ou como agentes de repasse de entidades multilaterais
de crédito ou bancos de desenvolvimento, no @mbito de tais Obrigagbes
Financeiras;

(x) por Onus, que ndo recaiam nas hipdteses das alineas (i) a (ix) acima,
constituidos sobre ativos que ndao excedam, em valor individual ou
agregado, 20% (vinte por cento) dos ativos totais combinados da Devedora
e da Fiadora, com base nas entdo mais recentes Informacgdes Financeiras
Consolidadas Combinadas.

desapropriagdo, confisco ou qualquer outro ato de qualquer entidade
governamental brasileira que afete todos ou substancialmente todos os ativos da
Devedora e/ou da Fiadora;

distribuicdo e/ou pagamento, pela Devedora, de dividendos, juros sobre o capital
proprio ou quaisquer outras distribuicdes de lucros aos sécios da Devedora, caso
a Devedora e/ou a Fiadora esteja(m) em mora com qualquer de suas obrigagdes
pecuniarias estabelecidas na Escritura de Emissdo, exceto pelos dividendos
obrigatdrios previstos no contrato social da Devedora vigente na Data de
Emissao;

alteracdo na composicdo acionaria, direta ou indireta, da Devedora e/ou da
Fiadora, que resulte na perda de controle direto ou indireto da Devedora e/ou da
Fiadora por ambos os seus controladores atuais, ou seja, Shell e Cosan; sendo
que, para fins de esclarecimento, as Partes concordam expressamente que as
seguintes hipdteses, dentre outras, ndo caracterizardo o Evento de Vencimento
Antecipado previsto neste item: (i) a Devedora e/ou a Fiadora for Controlada
pela Shell e/ou pela Cosan, individual ou conjuntamente, independentemente da
participacdo societaria detida; (ii) se a Shell ou a Cosan alienar suas respectivas
participacbes societarias na Devedora e/ou na Fiadora e o acionista
remanescente (Cosan ou Shell, conforme o caso) mantiver ou aumentar seu
percentual de participacdo no capital votante da Devedora e/ou da Fiadora
(considerando a participacdo na Data de Emissdo); ou (iii) na hipétese de oferta
publica de distribuicdo de acGes de emissdo da Devedora e/ou da Fiadora, se a
Shell ou a Cosan permanecerem no bloco de controle da Devedora e/ou da
Fiadora;

cisdo, fusdo ou incorporacdo da Devedora e/ou da Fiadora, exceto: (i) se
previamente autorizado pela Emissora e por Assembleia Geral, a ser convocada
no maximo em até 5 (cinco) Dias Uteis do recebimento do comunicado pela
Devedora e/ou pela Fiadora; (ii) se tiver sido realizada oferta de resgate
antecipado de 100% (cem por cento) das Debéntures em circulagdo pela
Devedora a Emissora nos termos da Escritura de Emissdo; e/ou (iii) se tal cisdo,
fusdo ou incorporacdao da Devedora e/ou da Fiadora seja realizada com
sociedades do Grupo Econ6mico; ou
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w) inadimplemento, pela Devedora e/ou pela Fiadora, de qualquer decisao judicial
transitada em julgado e/ou de qualquer decisdo arbitral ndo sujeita a recurso,
contra a Devedora e/ou a Fiadora, exclusivamente quando a decisdo e o
respectivo inadimplemento forem decorrentes da pratica de atos, pela Devedora
e/ou a Fiadora, que importem trabalho infantil, incentivo a prostituicdo ou
trabalho analogo ao escravo, exceto se tal decisdo, judicial ou arbitral for extinta
ou tiver sua eficacia suspensa no prazo de até 30 (trinta) dias apos a data de
referida decisdo ndo sujeita a recurso ou do transito em julgado.

7.4.1. As Debéntures e os CRA vencerdo antecipadamente de forma automatica,
independentemente de aviso ou notificagdo judicial ou extrajudicial, caso seja
verificado um evento descrito em qualquer dos itens (a) a (g) do item 7.4 acima
(“Eventos de Vencimento Antecipado Automatico”).

7.4.2. Na ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado descritos nos itens
(h) a (x) do item 7.4 acima (“Evento de Vencimento Antecipado N&o-Automatico”),
desde que ndo sanado no prazo de cura ali estabelecido, a Emissora e/ou o Agente
Fiduciario, conforme aplicavel, convocara uma Assembleia Geral, sendo que referida
assembleia geral de titulares de CRA devera ser realizada, em primeira convocagao,
no prazo de até 30 (trinta) dias a contar da data em que a Emissora tomar ciéncia da
ocorréncia do Evento de Vencimento Antecipado Nao-Automatico e, em segunda
convocacgdo, no prazo de até 8 (oito) dias a contar da nova publicacdo do edital de
convocacao, para que seja deliberado o ndo vencimento antecipado das Debéntures
e, consequentemente, o ndo Resgate Antecipado dos CRA. Caso os Titulares de CRA
gue representem pelo menos 2/3 (dois tergos) dos CRA em Circulagdao votem pelo nao
vencimento antecipado das Debéntures, em primeira convocacdo, a Emissora e/ou o
Agente Fiduciario, conforme o caso, ndo devera considerar, no caso da Emissora, na
qualidade de titular das Debéntures e no dmbito da Escritura de Emissdo, o vencimento
antecipado das Debéntures, o que ndo ensejarda o Resgate Antecipado dos CRA. Na
hipétese de a referida Assembleia Geral ndo ser realizada em decorréncia da nao
obtengdo dos quéruns de instalagdo previstos no item 12.6 deste Termo, ou do ndo
comparecimento a referida Assembleia Geral de pelo menos 2/3 (dois tercos) dos
titulares dos CRA em Circulagdo, sera realizada segunda convocagdao da Assembleia
Geral, devendo referida Assembleia Geral ser realizada no prazo de até 8 (oito) dias
contados da data de publicacdo do segundo edital, o qual devera informar, além da
ordem do dia, o local, a data e a hora em que a Assembleia Geral sera realizada em
segunda convocacdo. Caso, em segunda convocacdo, os Titulares de CRA que
representem a maioria simples dos Titulares de CRA presentes, a qual, em nenhuma
hipotese, podera ser inferior a 30% (trinta por cento) dos CRA em Circulagdo ou ao
quérum minimo exigido pela regulamentagdo aplicavel em vigor, o que for maior,
votem pelo ndo vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora e/ou o Agente
Fiduciario, conforme o caso, no caso da Emissora, na qualidade de titular das
Debéntures e no ambito da Escritura de Emissdo, ndo devera considerar o vencimento
antecipado das Debéntures, o que ndo ensejara o Resgate Antecipado dos CRA. Na
hipotese de ndo obtencdo do quoéorum de instalagdo em segunda convocacdo ou
auséncia do qudérum necessario para a deliberacdo em segunda convocagdo, a
Emissora e/ou o Agente Fiduciario, conforme o caso, devera considerar, no caso da
Emissora, na qualidade de titular das Debéntures e no @mbito da Escritura de Emissdo,
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o vencimento antecipado das Debéntures e, consequentemente, realizar o Resgate
Antecipado dos CRA.

7.5. Caso ocorra (i) o vencimento antecipado das Debéntures, observados os
procedimentos necessarios para tanto previstos nas Clausulas 7.4.1 e 7.4.2 acima, e, por
consequéncia, (ii) o Resgate Antecipado dos CRA, a Emissora devera efetuar o pagamento
necessario para a liquidacdo integral dos CRA no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados da
data do recebimento dos recursos pagos pela Devedora e/ou pela Fiadora em decorréncia do
vencimento antecipado das Debéntures, fora do @mbito da B3. Caso a Emissora nao realize o
referido pagamento no prazo acima estipulado mesmo tendo recebido os recursos decorrentes
dos Direitos Creditérios do Agronegocio tempestivamente, o Agente Fiducidrio deverd
promover a liquidacdo do Patrimoénio Separado nos termos da Clausula 13.6 deste Termo.

7.6. A B3 devera ser comunicada imediatamente apds a declaracdo do vencimento
antecipado das Debéntures em conformidade com os demais termos e condicdes do
respectivo Manual de Operacdes da B3.

7.7. Comunicacdo de Resgate Antecipado dos CRA: Em qualquer hipétese prevista nesta
Clausula VII, o Resgate Antecipado dos CRA devera ser comunicado a B3, com antecedéncia
minima de 3 (trés) Dias Uteis da respectiva data de sua efetivacdo por meio do envio de
correspondéncia neste sentido, a B3, informando a respectiva data e a quantidade de CRA
objeto do respectivo Resgate Antecipado dos CRA.

CLAUSULA VIII - GARANTIAS

8.1. Nao serdo constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, sobre os CRA, que
gozardo das garantias que integrarem os Direitos Creditérios do Agronegocio. Os CRA ndo
contardo com garantia da Emissora, razdo pela qual qualquer bem ou direito integrante de
seu patrimoénio, que ndo componha o Patrimonio Separado, ndo sera utilizado para satisfazer
as obrigacGes assumidas no ambito do presente Termo de Securitizagao.

8.2. Os Direitos Creditdrios do Agronegdcio contardao com a Fianca outorgada na Escritura
de Emissao.

CLAUSULA IX - REGIME FIDUCIARIO E ADMINISTRAGCAO DO PATRIMONIO
SEPARADO

9.1. Nos termos previstos pelas Leis 9.514 e 11.076, a Emissora institui regime fiduciario
sobre (i) os Direitos Creditorios do Agronegocio I, sobre as garantias a eles vinculadas, bem
como sobre quaisquer valores depositados na Conta da Emissdo Primeira Série, e (ii) os
Direitos Creditérios do Agronegdcio II, sobre as garantias a eles vinculadas, bem como sobre
quaisquer valores depositados na Conta da Emissdo Segunda Série.

9.2. Os Direitos Creditérios do Agronegdcio, objeto dos Patrimdnios Separados, sujeitos ao
Regime Fiduciario ora instituido, sdo destacados do patrimo6nio da Emissora e passam a
constituir patriménio distinto, que ndo se confunde com o da Emissora, destinando-se
especificamente ao pagamento dos CRA e das demais obrigacdes relativas aos Patrimonios
Separados, e manter-se-do apartados entre si e do patrimbénio da Emissora até que se
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complete o resgate de todos os CRA a que estejam afetados, nos termos do artigo 11 da Lei
9.514.

9.2.1. (i) O Patrimonio Separado Primeira Série serd composto pelos Direitos
Creditérios do Agronegdcio I, pelas Debéntures da Primeira Série e pela Fianca sobre
elas constituida, bem como pelos valores que venham a ser depositados na Conta da
Emissdo Primeira Série; e (ii) o Patrimonio Separado Segunda Série serd composto
pelos Direitos Creditérios do Agronegodcio II, pelas Debéntures da Segunda Série e
pela Fianca sobre elas constituida, bem como pelos valores que venham a ser
depositados na Conta da Emissdao Segunda Série.

9.2.2. Exceto nos casos previstos em legislagdo especifica, em nenhuma hipotese
os Titulares de CRA terdo o direito de haverem seus créditos contra o patrimonio da
Emissora, sendo sua realizacao limitada a liquidacdo dos Patrimonios Separados.

9.2.3. A insuficiéncia dos bens dos Patrimonios Separados em razdo dos eventos
descritos na Clausula 7.3 acima, nao dara causa a declaracdo de sua quebra, cabendo,
nessa hipdtese, ao Agente Fiducidrio convocar Assembleia Geral dos Titulares de CRA
Primeira Série e/ou do Titulares de CRA Segunda Série, conforme o caso, para
deliberar sobre as normas de administracdo ou liquidacdo do respectivo Patrimoénio
Separado.

9.3. Os créditos do Patrimonio Separado Primeira Série: (i) responderdo pelas obrigacdes
inerentes aos CRA Primeira Série e pelo pagamento das despesas de administracdo do
Patrimbnio Separado Primeira Série e respectivos custos e obrigagoes fiscais, conforme
previsto neste Termo de Securitizacdo; (ii) estdo isentos de qualquer acdao ou execucgdo de
outros credores da Emissora que ndo sejam os Titulares de CRA Primeira Série; e (iii) ndo sdo
passiveis de constituicdo de outras garantias ou excussdo, por mais privilegiadas que sejam,
exceto conforme previsto neste Termo de Securitizacao.

9.4. Os créditos do Patrimonio Separado Segunda Série: (i) responderdo pelas obrigagdes
inerentes aos CRA Segunda Série e pelo pagamento das despesas de administracdo do
Patrimbnio Separado Segunda Série e respectivos custos e obrigacGes fiscais, conforme
previsto neste Termo de Securitizagdo; (ii) estdo isentos de qualquer acdo ou execucdo de
outros credores da Emissora que nao sejam os Titulares de CRA Segunda Série; e (iii) nao
sdo passiveis de constituicdo de outras garantias ou excussdo, por mais privilegiadas que
sejam, exceto conforme previsto neste Termo de Securitizacdo.

9.5. Todos os recursos oriundos dos créditos do PatrimOnio Separado que estejam
depositados em contas correntes de titularidade da Emissora deverdao ser aplicados em
Aplicagdes Financeiras Permitidas.

9.6. O presente Termo de Securitizagdao, seus respectivos anexos e eventuais aditamentos
serdo registrados para custédia no Custodiante em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data
de sua celebragdo, devendo a Emissora, portanto, entregar ao Custodiante 1 (uma) via
original deste Termo de Securitizagao e de eventuais aditamentos, observado o Contrato de
Custddia.
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9.7. Administracdo do Patrimbnio Separado: Observado o disposto nesta Clausula IX, a
Emissora, em conformidade com as Leis 9.514 e 11.076: (i) administrara o Patrimonio
Separado instituido para os fins desta Emissdo; (ii) promovera as diligéncias necessarias a
manutencdo de sua regularidade; (iii) manterd o registro contabil independentemente do
restante de seu patriménio; e (iv) elaborard e publicard as respectivas demonstracoes
financeiras.

9.8.1. A Emissora somente respondera pelos prejuizos que causar por culpa, dolo,
descumprimento de disposicdo legal ou regulamentar, negligéncia, imprudéncia,
impericia ou administracdo temeraria ou, ainda, por desvio de finalidade dos
PatrimoOnios Separados.

9.8.2. A Emissora fara jus ao recebimento da Taxa de Administracdo, calculada
pro rata die se necessario.

9.8.3. A Taxa de Administragdo sera custeada diretamente pela Devedora, e sera
paga mensalmente, no mesmo dia da Data de Emissdao dos CRA dos meses
subsequentes, mediante utilizacdo dos recursos do Fundo de Despesas. Caso a
Devedora nao efetue os pagamentos devidos, os Titulares de CRA, conforme o caso,
arcarao com a respectiva Taxa de Administracdo, ressalvado o direito dos Titulares de
CRA de em um segundo momento se reembolsarem com a Devedora.

9.8.4. A Taxa de Administracdo serd acrescida dos valores dos tributos que
incidem sobre a prestacao desses servigos (pagamento com gross up), tais como: (i)
ISS, (ii) PIS; (iii) COFINS, (iv) CSLL e (v) IRRF, bem como outros tributos que venham
a incidir sobre a Taxa de Administracdo, de modo que a Emissora receba os mesmos
valores que seriam recebidos caso nenhum dos impostos elencados nesta Clausula
fosse incidente.

9.8.5. O PatrimOnio Separado ressarcira a Emissora de todas as despesas
razoaveis e comprovadamente incorridas no exercicio de suas fungdes, tais como,
notificacOes, extracdo de certiddes, contratacdao de especialistas, tais como auditoria
e/ou fiscalizacdo, ou assessoria legal aos Titulares de CRA, publicacbes em geral,
transportes, alimentacdo, viagens e estadias, voltadas a protecdo dos direitos e
interesses dos Titulares de CRA ou para realizar os Direitos Creditérios do Agronegécio.
O ressarcimento a que se refere esta Clausula sera efetuado em até 5 (cinco) Dias
Uteis apds a efetivagdo comprovada da despesa em quest3o.

9.8.7. A Emissora sera responsavel, no limite do Patrimonio Separado, perante os
Titulares de CRA, pelo ressarcimento do valor do Patrimonio Separado que houver sido
atingido em decorréncia de agdes judiciais ou administrativas de natureza fiscal ou
trabalhista da Emissora ou de sociedades do seu mesmo grupo econdémico, no caso de
aplicacdo do artigo 76 da Medida Provisoria 2.158-35.

9.8.8. A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidacdo do Patrimdnio
Separado, conforme listados na Clausula 13.1 deste Termo de Securitizagdo, podera
ensejar a administracao extraordinaria do respectivo Patriménio Separado pelo Agente
Fiduciario, sendo que, nesse caso, o Agente Fiducidrio devera convocar uma
Assembleia Geral, observados os procedimentos previstos na Clausula XIII deste
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instrumento, para que os Titulares de CRA deliberem (i) pela administracdo
extraordinaria do Patrimonio Separado ou sua eventual liquidacao e (ii) tendo sido
aprovada a administracdo extraordinaria do Patrimobnio Separado, a forma pela qual
passara a ser realizada.

Despesas da Emissdo da Oferta dos CRA

9.8. Sem prejuizo da constituicdo do Fundo de Despesas definido na Clausula 9.9 abaixo,
na Data de integralizacdo dos CRA, para os fins de pagamento das despesas iniciais da
Emissdo e da Oferta, ou seja, aquelas devidas até o 5° (quinto) Dia Util da primeira Data de
Integralizacdo dos CRA e listadas no Anexo VII, a Emissora retera uma parcela dos recursos
por ela recebidos em virtude da integralizagdo dos CRA pelos Investidores no valor de até R$
30.609.711,15 (trinta milhdes seiscentos e nove mil setecentos e onze reais e quinze
centavos) para arcar com e/ou reembolsar as despesas razoaveis e comprovadas em razao
da emissao dos CRA, conforme previamente aprovadas pela Devedora (“Retencdo Despesas
Flat”).

Fundo de Despesas

9.9. As despesas abaixo listadas na Clausula XIV deste Termo (“*Despesas”), se incorridas,
serao arcadas exclusivamente, diretamente e/ou indiretamente, pela Devedora e/ou pela
Fiadora, solidariamente, sendo que os pagamentos serao efetivados pela Emissora (por conta
e ordem da Devedora e/ou pela Fiadora, conforme o caso), exclusivamente mediante
utilizagdo dos recursos do (“Fundo de Despesas”) a ser constituido conforme previsto nesta
Clausula.

9.9.1 Na primeira Data de Integralizagdo dos CRA, além da Retencdo Despesas Flat, a
Emissora retera na Conta da Emissdo Primeira Série e na Conta da Emissdo Segunda Série
uma parcela dos recursos por ela recebidos em virtude da integralizacdo dos CRA pelos
Investidores, no valor de R$ 200.000,00 (duzentos mil reais), dos quais R$ 100.000,00
(cem mil reais) deverdo ser transferidos para a Conta da Emissdo Primeira Série (“Valor
Inicial do Fundo de Despesas Primeira Série”), e R$ 100.000,00 (cem mil reais) para a
Conta da Emissdao Segunda Série (“Valor Inicial do Fundo de Despesas Segunda Série” e,
em conjunto com o Valor Inicial do Fundo de Despesas Primeira Série, o “Valor Inicial do
Fundo de Despesas”), para fins de pagamento das Despesas.

9.9.1.1. Toda vez que, por qualquer motivo, os recursos do Fundo de
Despesas venham a ser inferiores a R$30.000,00 (trinta mil reais) na Conta da
Emissdo Primeira Série (“Valor Minimo do Fundo de Despesas Primeira Série”),
e a R$30.000,00 (trinta mil reais) na Conta da Emissdo Segunda Série (“Valor
Minimo do Fundo de Despesas Segunda Série”), e/ou os valores em deposito
nas respectivas Contas da Emissao ndao sejam suficientes para a recomposicao
de tais valores minimos a Devedora e/ou a Fiadora, solidariamente, depositardo
na respectiva Conta da Emissdo os valores necessarios para recomposigao do
respectivo Valor Inicial do Fundo de Despesas Primeira Série ou Valor Inicial do
Fundo de Despesas Segunda Série, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do
recebimento de notificacdo pela Emissora neste sentido.
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9.9.1.2. Todavia, caso a qualquer momento os valores existentes no
Fundo de Despesas sejam superiores ao Valor Inicial do Fundo de Despesas, os
valores excedentes deverdo ser devolvidos a Devedora no prazo de 5 (cinco)
dias a contar da verificagdo da existéncia de recursos adicionais ao Valor Inicial
do Fundo de Despesas, mediante transferéncia para conta de livre movimento
a ser oportunamente indicada pela Devedora.

9.9.1.3. Os recursos do Fundo de Despesas poderao ser aplicados, pela
Emissora, em Aplicacdes Financeiras Permitidas.

9.9.1.4. Caso, quando da quitagdo integral de todas as obrigacoes
existentes no ambito dos CRA e apds a quitacdo de todas as Despesas
incorridas, ainda existam recursos remanescentes no Fundo de Despesas, a
Emissora devera transferir o montante excedente para uma conta corrente de
livre movimentacdo da Devedora a ser indicada com antecedéncia minima de 2
(dois) Dias Uteis, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis apds a data de liquidacdo
dos CRA, ou no prazo de 2 (dois) Dias Uteis apés a data em que forem
liguidadas as obrigacdes da Emissora perante prestadores de servigo do
patrimbénio separado dos CRA, o que ocorrer por ultimo, ressalvados os
beneficios fiscais dos rendimentos a Emissora.

Custédia e Cobranca:

9.10. Para fins do disposto no artigo 15, § 1° da Instrucdo CVM 600, a Emissora declara
que:

a) a custddia da Escritura de Emissdo sera realizada pelo Custodiante, cabendo-lhe a
guarda e conservacdao da Escritura de Emissdo que deu origem as Debéntures
representativas dos Direitos Creditorios do Agronegdcio; e

b) a arrecadagdo, o controle e a cobranca ordindria dos Direitos Creditéorios do
Agronegdcio sdo atividades que serdo efetuadas pela Emissora.

9.10.1. O Custodiante serd responsavel por receber e guardar as vias fisicas dos
documentos comprobatdrios relativos aos Direitos Creditérios do Agronegdcio,
representados pelas Debéntures, em local seguro, sob as penas previstas na legislacdo
aplicavel, como se seus fossem, na forma de depdsito voluntario, nos termos da Lei
11.076 e conforme previsto no artigo 627 e seguintes do Cddigo Civil. Na prestagdo de
seus servicos, o Custodiante devera diligenciar para que os documentos comprobatdrios
sejam mantidos, as suas expensas, atualizados, em perfeita ordem, em boa guarda e
conservagao.

9.10.2. O Custodiante devera permitir o acesso as vias dos documentos comprobatorios
pela Emissora e/ou quaisquer terceiros por ela indicados, em até 2 (dois) Dias Uteis
contado da solicitacao da Emissora nesse sentido, ou em prazo inferior, caso a Emissora
seja compelida em decorréncia de decisdo judicial ou administrativa, a apresentar os
documentos comprobatérios em prazo inferior ao acima indicado. Nesse caso, o
Custodiante compromete-se a envidar seus melhores esforcos para que a Emissora
consiga cumprir o prazo.
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9.10.3. Os valores referidos acima serdo acrescidos dos valores dos tributos que
incidem sobre a prestacao desses servicos (pagamento com gross up), tais como: (i) ISS,
(ii) PIS; (iii) COFINS; e (iv) quaisquer outros tributos que venham a incidir sobre a
remuneracdo do Custodiante, excetuando-se o IR nas aliquotas vigentes nas datas de
cada pagamento.

9.10.4. O Custodiante mantera sob sua custddia 01 (uma) via original deste Termo de
Securitizacdo e posteriores aditamentos, os quais serdo registrados junto ao Custodiante
e por ele custodiados, nos termos do paragrafo 4° do artigo 18 e do paragrafo Unico do
artigo 23, da Lei 10.931, de 2 de agosto de 2004, conforme alterada.

9.10.5. O Custodiante recebera, da Emissora, com recursos recebidos da Devedora ou
com os recursos disponiveis no Fundo de Despesas, observada a Ordem de Alocacao dos
Pagamentos, como remuneracao pelo desempenho de seus deveres e atribuicdes, nos
termos da lei aplicavel, do Contrato de Custddia e deste Termo de Securitizagdo, parcelas
mensais, no valor de R$ 700,00 (setecentos reais), sendo que a 12 (primeira) parcela
deverd ser paga até o 5° (quinto) Dia Util apds a data de Integralizacdo dos CRA, e as
demais parcelas no mesmo dia dos meses subsequentes, até a Data de Vencimento dos
CRA, a qual representa 0,0008% (oito décimos de milésimos por cento) do Valor Total
da Emissdo ao ano. Os pagamentos pelos servicos mencionados neste paragrafo serdao
atualizados monetariamente pelo IPCA na menor periodicidade admitida em lei e
acrescidos dos impostos.

9.10.6. O Custodiante apenas podera ser substituido por meio de deliberacdo em
Assembleia Geral, conforme previsto na Clausula 12.10.2 do presente Termo de
Securitizacdo, hipotese em que a Emissora devera contratar uma nova instituicdo para
desempenhar os servicos de custddia dos Documentos Comprobatarios.

9.11. Com relacdo a administracdo dos Direitos Creditorios do Agronegdcio, compete a
Emissora:

a) controlar a evolugdo da divida de responsabilidade da Devedora e/ou da Fiadora,
observadas as condicOes estabelecidas na Escritura de Emissao;

b) apurar e informar a Devedora e a Fiadora o valor das parcelas dos Direitos Creditorios
do Agronegdcio devidas; e

c) diligenciar para que sejam tomadas todas as providéncias extrajudiciais e judiciais que
se tornarem necessarias a cobranga dos Direitos Creditérios do Agronegdcio
inadimplidos.

9.12. Nao serdo constituidas provisdes ou fundos de reserva para a cobranca judicial ou
extrajudicial dos Direitos Creditérios do Agronegdcio inadimplidos.

CLAUSULA X - DECLARAGCOES E OBRIGACOES DA EMISSORA
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10.1. Sem

prejuizo das demais declaragdes expressamente previstas na regulamentacdo

aplicavel, neste Termo de Securitizacdo, nos demais Documentos da Operacdo e nos
Documentos Comprobatérios, a Emissora, neste ato declara e garante que:

()

(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)
(viii)

(ix)

(x)

€ uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma
de sociedade por agdes com registro de companhia aberta perante a CVM de
acordo com as leis brasileiras;

estd devidamente autorizada e obteve todas as autorizagGes necessarias a
celebracdo deste Termo de Securitizacdo, dos demais Documentos da Operagao
de que é parte, a Emissdo e ao cumprimento de suas obrigacées aqui e 13
previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios
necessarios para tanto;

os representantes legais que assinam este Termo de Securitizacdo tém poderes
estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigacbes ora
estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente
outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

ndo ha qualquer ligacdo entre a Emissora e o Agente Fiduciario que impeca o
Agente Fiduciario ou a Emissora de exercer plenamente suas fungoes;

este Termo de Securitizacdo constitui uma obrigacdo legal, valida e vinculativa
da Emissora, exequivel de acordo com os seus termos e condigoes;

nao ha qualquer acdo judicial, procedimento administrativo ou arbitral, inquérito
ou outro tipo de investigacdo governamental que possa afetar a capacidade da
Emissora de cumprir com as obrigagdes assumidas neste Termo de Securitizagcao
e nos demais Documentos da Operacao;

€ a legitima e Unica titular dos Direitos Creditérios do Agronegocio;

€ responsavel pelas atividades de monitoramento, controle e processamento dos
ativos e compromissos vinculados a emissao, bem como de cobranga dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio;

os Direitos Creditérios do Agronegdcio encontram-se livres e desembaracados de
quaisquer Onus, gravames ou restricdes de natureza pessoal, real, ou arbitral,
ndo sendo do conhecimento da Emissora a existéncia de qualquer fato que
impeca ou restrinja o direito da Emissora de celebrar este Termo de
Securitizacdo; e

declara que conhece, estd em consonancia e que inexistem quaisquer violacdes
das Leis Anticorrupgao, e, em particular, declara, sem limitagdao, que: (i) nao
financia, custeia, patrocina ou de qualquer modo subvenciona a pratica dos atos
ilicitos previstos nas Leis Anticorrupgdo e/ou organizagdes antissociais e crime
organizado; (ii) ndo promete, oferece ou da, direta ou indiretamente, vantagem
indevida a agente publico, ou a terceira pessoa a ela relacionada; e (iii) em todas
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as suas atividades relacionadas a este instrumento, cumprira, a todo tempo, com
todos os regulamentos, leis e legislacdao aplicaveis.

10.2. Sem prejuizo das demais obrigacdes assumidas neste Termo de Securitizagdo, a
Emissora obriga-se, adicionalmente, a:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

administrar os PatrimoOnios Separados, mantendo para o mesmo registro contabil
proprio e independente de suas demonstracdes financeiras;

informar todos os fatos relevantes acerca dos Direitos Creditorios do
Agronegécio, dos Patrimonios Separados, da Emissdo e da propria Emissora
diretamente ao Agente Fiduciario, por meio de publicacdo no jornal de grande
circulagdo geralmente utilizado pela Emissora para publicagdo de seus atos
societarios, qual seja o “Valor Economico” (“Jornal”) bem como aos participantes
do mercado, conforme aplicavel, observadas as regras da CVM, imediatamente
ou no prazo estabelecido pelas referidas regras, conforme o caso;

fornecer ao Custodiante uma via original da Escritura de Emissdo, dentro de 10
(dez) Dias Uteis da sua assinatura;

fornecer ao Agente Fiduciario os seguintes documentos e informacbes, sempre
que solicitado:

(a) dentro de 5 (cinco) Dias Uteis, copias de todos os seus demonstrativos
financeiros e/ou contabeis, auditados ou ndo, contendo inclusive notas
explicativas dos PatrimoOnio Separado, assim como de todas as informacdes
periddicas e eventuais exigidas pelos normativos da CVM, nos prazos ali
previstos, relatérios, comunicados ou demais documentos que devam ser
entregues a CVM, na data em que tiverem sido encaminhados, por qualquer
meio, aquela autarquia;

(b) dentro de 10 (dez) Dias Uteis, copias de todos os documentos e
informacgoes, inclusive financeiras e contabeis, fornecidos pela Devedora dos
Direitos Creditérios do Agronegécio e desde que por ela entregues, nos
termos da legislacdo vigente;

(c) dentro de 10 (dez) Dias Uteis, qualquer informacdo ou cépia de quaisquer
documentos que |lhe sejam razoavelmente solicitados, permitindo que o
Agente Fiduciario, por meio de seus representantes legalmente constituidos
e previamente indicados, tenham acesso aos seus livros e registros
contabeis, bem como aos respectivos registros e relatérios de gestdao e
posicdo financeira referentes aos Patrimonios Separados;

(d) dentro de 10 (dez) Dias Uteis da data em que forem publicados, cépias dos
avisos de fatos relevantes e atas de assembleias gerais, reunides do
conselho de administracdo e da diretoria da Emissora que, de alguma forma,
envolvam o interesse dos Titulares de CRA;
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(V)

(vi)

(vii)

(e) coépia de qualquer notificacdo judicial, extrajudicial ou administrativa
recebida pela Emissora em até 10 (dez) Dias Uteis contados da data de seu
recebimento ou prazo inferior se assim exigido pelas circunstancias; e

(f) o organograma do seu grupo societario, todos os dados financeiros e atos
societarios necessarios a realizagdo do relatério anual do Agente Fiduciario,
conforme Instrugcdo CVM 583, que venham a ser solicitados pelo Agente
Fiducidrio, em até 30 (trinta) dias antes do encerramento do prazo para
disponibilizagdo. O referido organograma do grupo societario da Emissora
devera conter, inclusive, controladores, controladas, controle comum,
coligadas, e integrante de bloco de controle, no encerramento de cada
exercicio social. Os referidos documentos deverdo ser acompanhados de
declaracdo assinada pelo(s) seu(s) representante(s) legal(is), na forma do
seu estatuto social, atestando (i) que permanecem validas as disposicdes
contidas nos documentos da emissdo; e (ii) a ndo ocorréncia de qualquer
das hipdteses de vencimento antecipado e inexisténcia de descumprimento
de obrigacbes da emissora perante os investidores;

submeter, na forma da lei, suas contas e demonstracdes contabeis, inclusive
aquelas relacionadas ao Patrimbénio Separado, a exame pelo Auditor
Independente, bem como observar a regra de rodizio dos auditores
independentes, conforme regulamentacdo aplicavel;

informar ao Agente Fiducidrio, em até 3 (trés) Dias Uteis de seu conhecimento,
qualquer descumprimento pela Devedora, pela Fiadora e/ou por eventuais
prestadores de servigos contratados em razdo da Emissdao de obrigacao
constante deste Termo de Securitizagao e dos demais Documentos da Operacao;

efetuar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da apresentacdo de cobranca pelo
Agente Fiduciario, com recursos dos PatrimoOnios Separados o pagamento de
todas as despesas razoavelmente incorridas e comprovadas pelo Agente
Fiduciario que sejam necessarias para proteger os direitos, garantias e
prerrogativas dos Titulares de CRA ou para a realizacdo de seus créditos. As
despesas a que se refere esta alinea compreenderdo, inclusive, as despesas
relacionadas com:

(a) publicacdo de relatoérios, avisos e notificacbes previstos neste Termo de
Securitizacdo, e outras exigidas, ou que vierem a ser exigidas por lei;

(b) extracdo de certiddes;

(c) despesas com viagens, incluindo custos com transporte, hospedagem e
alimentagdo, quando necessarias ao desempenho das fungdes; e

(d) eventuais auditorias ou levantamentos periciais que venham a ser
imprescindiveis em caso de omissdes e/ou obscuridades nas informagdes
devidas pela Emissora, pelos prestadores de servico contratados em razao
da Emissdo, e/ou da legislacdo aplicavel;
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(viii)
(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

manter sempre atualizado seu registro de companhia aberta na CVM;

enviar informe mensal referente a Emissdo para a CVM, por meio de sistema
eletronico disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, em
até 15 (quinze) dias, conforme disposto no Anexo 37 da Instrucao CVM 600.

manter contratada, durante a vigéncia deste Termo de Securitizagdo, instituicdo
financeira habilitada para a prestacao do servico de banco liquidante;

nao realizar negdcios e/ou operacgdes (a) alheios ao objeto social definido em seu
estatuto social; (b) que ndao estejam expressamente previstos e autorizados em
seu estatuto social; ou (c) que ndo tenham sido previamente autorizados com a
estrita observéancia dos procedimentos estabelecidos em seu estatuto social, sem
prejuizo do cumprimento das demais disposicbes estatutarias, legais e
regulamentares aplicaveis;

nao praticar qualquer ato em desacordo com seu estatuto social, com este Termo
de Securitizacdo e/ou com os demais Documentos da Operacao, em especial os
que possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e integral
cumprimento das obrigacdes assumidas neste Termo de Securitizacdo;

comunicar, em até 3 (trés) Dias Uteis, ao Agente Fiducidrio, por meio de
notificacdo, a ocorréncia de quaisquer eventos e/ou situacdes que possam, no
juizo razoavel do homem ativo e probo, colocar em risco o exercicio, pela
Emissora, de seus direitos, garantias e prerrogativas, vinculados aos bens e
direitos integrantes dos Patrimobnios Separados e que possam, direta ou
indiretamente, afetar negativamente os interesses da comunhdo dos Titulares de
CRA conforme disposto no presente Termo de Securitizacao;

ndo pagar dividendos com os recursos vinculados aos Patriménios Separados;

manter em estrita ordem a sua contabilidade, através da contratacdo de
prestador de servico especializado, a fim de atender as exigéncias contabeis
impostas pela CVM as companhias abertas, bem como efetuar os respectivos
registros de acordo com os Principios Fundamentais da Contabilidade do Brasil,
permitindo ao Agente Fiduciario o acesso irrestrito aos livros e demais registros
contabeis da Emissora;

manter:

(a) validos e regulares todos os alvaras, licencas, autorizagdes ou aprovacoes
necessarias ao regular funcionamento da Emissora, efetuando todo e
qualquer pagamento necessario para tanto;

(b) seus livros contabeis e societarios regularmente abertos e registrados na
Junta Comercial de sua respectiva sede social, na forma exigida pela Lei
das Sociedades por Agdes, pela legislagdo tributaria e pelas demais normas
regulamentares, em local adequado e em perfeita ordem;
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(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

(c) em dia o pagamento de todos os tributos devidos as Fazendas Federal,
Estadual ou Municipal, conforme e quando aplicavel; e

(d) atualizados os registros de titularidade referentes aos CRA que
eventualmente ndo estejam vinculados aos sistemas administrados pela
B3;

manter ou fazer com que seja mantido em adequado funcionamento,
diretamente ou por meio de seus agentes, servico de atendimento aos Titulares
de CRA;

fornecer aos Titulares de CRA, no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis contados do
recebimento da solicitacdo respectiva, informagdes relativas aos Direitos
Creditoérios do Agronegdcio;

sempre que deliberado pelos Titulares de CRA reunidos em Assembleia Geral,
nos termos da Clausula 12.10.2 do presente Termo de Securitizacdo, substituir
os prestadores de servico envolvidos na presente Emissdao por outros
devidamente habilitados para tanto, observando eventuais procedimentos,
condicOes e/ou limites que tenham sido impostos pelos Titulares de CRA em
referida assembleia;

informar e enviar todos os dados financeiros e atos societarios necessarios a
realizacdo do relatério anual, conforme Instrugdo CVM 583, que venham a ser
solicitados pelo Agente Fiduciario e que ndo possa ser por ele obtidos de forma
independente, os quais deverao ser devidamente encaminhados pela Emissora
em até 30 (trinta) dias antes do encerramento do prazo para disponibilizagdo na
CVM;

calcular diariamente, em conjunto com o Agente Fiduciario, o valor unitario dos
CRA;

informar ao Agente Fiduciario a ocorréncia de qualquer Evento de Liquidagdo do
Patriménio Separado, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis a contar de sua ciéncia;

contratar instituicdo financeira habilitada para a prestacdao dos servicos de
escriturador e liquidante dos CRA;

manter ou fazer com que seja mantido em adequado funcionamento,
diretamente ou por meio de seus agentes, servico de atendimento aos Titulares
de CRA;

fazer constar, nos contratos celebrados com os auditores independentes, que o
Patrimbnio Separado ndo respondera pelo pagamento de quaisquer verbas
devidas nos termos de tais contratos

diligenciar para que sejam mantidos atualizados e em perfeita ordem: (a) os
registros de investidores e de transferéncia dos CRA; (b) controles de presenca
e das atas das Assembleias Gerais; (c) os relatorios dos auditores independentes
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sobre as demonstragdes contabeis; (d) os registros contabeis referentes as
operacdes realizadas e vinculadas a Emissao; e (e) cépia da documentacao
relativa as operacfes vinculadas a Emissao;

(xxvii) pagar eventuais multas cominatérias impostas pela CVM, nos termos da
legislagdo vigente, em razao de atrasos no cumprimento dos prazos previstos na
Instrucdo CVM 600 que seja de culpa Unica e exclusiva da Emissora, ressalvados
os atrasos e erros de terceiros;

(xxviii) diligenciar para que sejam defendidos os direitos inerentes a Emissao;

(xxix) manter os Direitos Creditérios do Agronegdcio e demais ativos vinculados a
Emissao custodiadas no Custodiante;

(xxx) elaborar e divulgar as informacoes previstas em regulamentagao especifica;
(xxxi) cumprir as deliberacdes das Assembleias Gerais;

(xxxii) fiscalizar os servicos prestados pelos prestadores de servico da Emissdo, tais
como Agente Fiduciario, Custodiante, Banco Liquidante, Agéncia de Classificacdo
de Risco, Auditor Independente e Escriturador;

(xxxiii) arquivar as demonstracdes financeiras da Devedora e/ou Fiadora e os
respectivos pareceres dos auditores independentes na CVM, relativas a cada
exercicio social encerrado, no prazo maximo permitido pela legislacdo em vigor
ou no mesmo dia de sua colocacdo a disposicdo dos acionistas, se esta ocorrer
em data anterior, sendo que referidas demonstragdes financeiras deverao, nos
termos da Clausula 5.1(b), ser atualizadas anualmente pela Devedora e pela
Fiadora até (a) a data de Vencimento dos CRA ou (b) a data em que os Direitos
Creditérios do Agronegdcio de responsabilidade da Devedora deixem de
representar mais de 20% (vinte por cento) do lastro da Emissao; e

(xxxiv) cumprir e fazer cumprir todas as disposicOes previstas neste Termo de
Securitizacao.

10.3. Sem prejuizo das demais obrigacbes legais da Emissora, é obrigatoria:
(i) a elaboracdo de balanco refletindo a situagdo dos Patrimonios Separados;
(ii) relatorio de descricdo das despesas incorridas no respectivo periodo;

(iii) relatorio de custos referentes a defesa dos direitos, garantias e prerrogativas dos
Titulares de CRA, inclusive a titulo de reembolso ao Agente Fiduciario; e

(iv) elaboracdo de relatério contabil a valor de mercado dos ativos integrantes dos
Patrimbnios Separados, segregados por tipo e natureza de ativo, observados os

termos e as condigdes deste Termo de Securitizagao.

10.4. A Emissora se responsabiliza pela exatiddao das informacdes e declaragdes ora
prestadas ao Agente Fiduciario e aos participantes do mercado de capitais, incluindo, sem
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limitacdo, os Titulares de CRA, ressaltando que analisou diligentemente os documentos
relacionados com os CRA, tendo contratado assessor legal para a elaboragao de opiniao legal
para verificacdo de sua legalidade, legitimidade, existéncia, exigibilidade, validade,
veracidade, auséncia de vicios, consisténcia, correcdo e suficiéncia das informacdes
disponibilizadas aos investidores e ao Agente Fiducidrio, declarando que os mesmos
encontram-se perfeitamente constituidos e na estrita e fiel forma e substancia descritos pela
Emissora neste Termo de Securitizagdo e nos demais Documentos da Operacao.

CLAUSULA XI - DECLARACOES E OBRIGACOES DO AGENTE FIDUCIARIO

11.1. A Emissora nomeia e constitui, como Agente Fiduciario, a PENTAGONO S.A.
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, acima qualificada, que, neste
ato, aceita a nomeacao para, nos termos da Lei 9.514, da Lei 11.076, da Instrucdao CVM 600
e do presente Termo de Securitizacdo, representar, perante a Emissora e quaisquer terceiros,
os interesses da comunhao dos Titulares de CRA.

11.2. O Agente Fiduciario declara que:

(i) aceita a fungdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e
atribuicdes previstos na legislacdao especifica e neste Termo de Securitizagao;

(ii) aceita integralmente este Termo de Securitizagdo, todas as suas cldusulas e
condicOes;

(iii) esta devidamente autorizado a celebrar este Termo de Securitizagdo e a cumprir
com suas obrigacOes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos
legais e estatutarios necessarios para tanto;

(iv) a celebracdo deste Termo de Securitizacdao e o cumprimento de suas obrigacdes
aqui previstas ndo infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida pelo
Agente Fiduciario;

(v) verificou a legalidade e a auséncia de vicios da operagdo objeto do presente
Termo de Securitizacdo, incluindo a aquisicdo dos Direitos Creditorios do
Agronegécio;

(vi) nao tem qualquer impedimento legal, conforme paragrafo terceiro do artigo 66,
da Lei das Sociedades por AcOes, por analogia;

(vii) ndo se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no
artigo 6° da Instrucao CVM 583;

(viii) ndo possui qualquer relagao direta ou indireta com a Emissora, com a Devedora
ou com qualquer outro coobrigado da Emissao que represente 20% (vinte por
cento) ou mais dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, que o impeca de exercer
suas fungbes, assim como ndo presta assessoria de qualquer natureza a
Emissora, a Devedora ou qualquer outro coobrigado da Emissdao que represente
20% (vinte por cento) ou mais dos Direitos Creditérios do Agronegocio, suas
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(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

coligadas, controladas, controladoras, ou sociedades integrantes do mesmo
grupo;

nao tem qualquer ligagdo com sociedade que seja credora, por qualquer titulo,
da Emissora, da Devedora ou de sociedade por elas controladas, assim como
com qualquer outro coobrigado da Emissdo que represente 20% (vinte por cento)
ou mais dos Direitos Creditérios do Agronegdcio;

nao tem qualquer ligacdo com sociedades cujos controladores, pessoas a eles
vinculadas ou administradores tenham interesse na Emissora, na Devedora ou
com qualquer outro coobrigado da Emissdo que represente 20% (vinte por cento)
ou mais dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, que seja conflitante com o
exercicio, pelo Agente Fiduciario, das suas atribuicdes aqui previstas;

nao tem qualquer ligacdo com sociedades cujo capital votante pertenca, na
proporcao de 10% (dez por cento) ou mais, a Emissora, a Devedora ou com
qualquer outro coobrigado da Emissdo que represente 20% (vinte por cento) ou
mais dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, a seus administradores ou
acionistas;

assegura e assegurara, nos termos do paragrafo 1° do artigo 6° da Instrugdo
CVM 583, tratamento equitativo a todos os titulares de certificados de recebiveis
do agronegécio de eventuais emissdes realizadas pela Emissora, sociedade
coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora,
em que venha atuar na qualidade de agente fiduciario respeitadas as garantias,
as obrigacdes e os direitos especificos atribuidos aos respectivos titulares de
valores mobiliarios de cada emissdo ou série;

a verificacdo pelo Agente Fiduciario a respeito da veracidade das declaracbes e
informacdes prestadas pela Emissora, pela Devedora e pela Fiadora, se deu por
meio das informacdes fornecidas pelas partes, sendo certo que o Agente
Fiducidrio ndo conduziu nenhum procedimento de verificacdo independente ou
adicional da veracidade das declaragfes ora apresentadas, com o que os Titulares
de CRA ao subscreverem ou adquirirem os CRA declaram-se cientes e de acordo;

declara que conhece, estd em consondncia e que inexistem quaisquer violages
das Leis Anticorrupcao, e, em particular, declara, sem limitagdo, que: (i) nao
financia, custeia, patrocina ou de qualquer modo subvenciona a pratica dos atos
ilicitos previstos nas leis anticorrupcdo e/ou organizagdes antissociais e crime
organizado; (ii) ndo promete, oferece ou da, direta ou indiretamente, vantagem
indevida a agente publico, ou a terceira pessoa a ela relacionada; e (iii) em todas
as suas atividades relacionadas a este instrumento, cumprira, a todo tempo, com
todos os regulamentos, leis e legislagdo aplicaveis; e

atua, na qualidade de agente fiducidrio, em outras emissGes de valores

mobilidrios emitidos pela Emissora conforme descrito no Anexo VIII a este Termo
de Securitizagao.
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11.2.1. O Agente Fiducidrio exercera suas fungoes a partir da data de assinatura deste
Termo de Securitizacdo ou de aditamento relativo a sua nomeacdo, devendo
permanecer no cargo até (i) a Data de Vencimento; ou (ii) sua efetiva substituicdo
pela Assembleia Geral.

11.3. Constituem deveres do Agente Fiduciario, dentre aqueles estabelecidos na Instrugdo
CVM 583, na Instrugdo CVM 600 e na Lei 9.514:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

exercer suas atividades com boa fé, transparéncia e lealdade para com os
titulares dos valores mobiliarios;

proteger os direitos e interesses dos Titulares de CRA, empregando, no exercicio
da funcgdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma
empregar na administracdo de seus proprios bens;

renunciar a funcdo na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptiddo e realizar a imediata convocacdo da
Assembleia Geral de CRA para deliberar sobre sua substituicdo;

conservar em boa guarda, toda documentacdo relativa ao exercicio de suas
funcgdes;

verificar, no momento de aceitar a funcdo, a consisténcia das informacoes
contidas neste Termo de Securitizagdo, diligenciando para que sejam sanadas
eventuais omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

diligenciar junto a Emissora para que os documentos que demandem o registro
para a sua devida formalizagdo sejam registrados nos 6rgdos competentes,
adotando, no caso da omissdo da Emissora, as medidas eventualmente previstas
em lei;

acompanhar a observancia da periodicidade na prestacdo das informagoes
obrigatdrias pela Emissora, alertando os Titulares de CRA acerca de eventuais
inconsisténcias ou omissdes constantes de tais informacdes de que tenha
conhecimento;

acompanhar a atuacdo da Emissora na administracao dos Patrimonios Separados
por meio das informacdes por ela divulgadas sobre o assunto;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagoes constantes das propostas de
modificacdes nas condigdes dos CRA;

verificar a regularidade da constituicdo da Fianga e de quaisquer outras garantias
reais, flutuantes e fidejussérias que venham a ser constituidas no @mbito dos
CRA, bem como o valor dos bens dados em garantia, observando a manutengao
de sua suficiéncia e exequibilidade nos termos das disposicbes estabelecidas
neste Termo de Securitizagao;
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(xi) examinar qualquer proposta de substituicdo de bens dados em garantia,
manifestando sua opinidao a respeito do assunto de forma justificada;

(xii) intimar, conforme o caso, a Emissora, a Fiadora ou qualquer coobrigado a
reforcar a garantia dada, na hipdtese de sua deterioracdao ou depreciacao;

(xiii) solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fungoes,
certidoes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica,
cartorios de protesto, das Varas do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Publica
ou outros o6rgdos pertinentes, onde se localiza a sede do estabelecimento
principal ou domicilio da Emissora e/ou da Devedora;

(xiv) solicitar, quando considerar necessario auditoria extraordinaria na Emissora ou
nos Patrimobnios Separados;

(xv) zelar pela protegdo dos direitos e interesses dos Titulares de CRA, acompanhando
a atuacdo da Emissora na gestdo dos PatrimOnios Separados;

(xvi) adotar todas as medidas judiciais e extrajudiciais necessarias a defesa dos
interesses dos Titulares de CRA, bem como a realizacdo dos Direitos Creditérios
do Agronegdcio vinculados aos Patrimdnios Separados, caso a Emissora ndao o
faga;

(xvii) exercer a administracdo dos PatrimoOnios Separados na hipétese de insolvéncia
da Emissora e convocar a Assembleia Geral dos titulares de CRA para deliberar
sobre a forma de administracao ou liquidacao dos CRA;

(xviii) promover a liquidagdo dos Patriménios Separados na ocorréncia de qualquer
um dos Eventos de Liquidagdo do Patrimonio Separado, nos termos da Clausula
XIII do presente Termo de Securitizagdo;

(xix) convocar, quando necessario, a Assembleia Geral de Titulares de CRA, na forma
da Clausula XII, abaixo;

(xx) convocar a Assembleia Geral de Titulares de CRA para deliberar sobre a
administracdo ou liquidagdo do patriménio separado, em casos de insuficiéncia
dos ativos que compdem o patrimbénio separado, nos termos do artigo 20 da
Instrugdo CVM 600;

(xxi) comparecer as Assembleias Gerais a fim de prestar as informacoes que |he forem
solicitadas;

(xxii) manter atualizada a relagao dos Titulares de CRA e seus enderegos, mediante,
inclusive, gestdes junto a Emissora;

(xxiii) fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes deste Termo de

Securitizagdo, especialmente daquelas impositivas de obrigacdes de fazer e de
ndo fazer;
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(xxiv) comunicar os Titulares de CRA, através de sua pagina na rede mundial de
computadores, no prazo maximo de 7 (sete) Dias Uteis contados da ciéncia, de
gualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigagbes financeiras assumidas
neste Termo de Securitizagao, incluindo as obrigagOes relativas a garantias e a
clausulas contratuais destinadas a proteger o interesse dos Titulares de CRA e
gue estabelecem condigdes que ndao devem ser descumpridas pela Emissora,
indicando as consequéncias para os Titulares de CRA e as providéncias que
pretende tomar a respeito do assunto indicando o local em que fornecera aos
interessados mais esclarecimentos, bem como quando houver alteracdo na
estrutura da securitizacdo, se aplicavel, independentemente de qualquer
inadimplemento, que implique na: (1) diminuicdo no reforco de crédito da
estrutura da securitizacdo ou (2) aumento no risco de crédito da emissao.

(xxv) verificar os procedimentos adotados pelo emissor para assegurar a existéncia e
a integridade dos valores mobilidrios, ativos financeiros ou instrumentos que
lastreiem operacgdes de securitizagao, inclusive quando custodiados ou objeto de
guarda por terceiro contratado para esta finalidade;

(xxvi) verificar os procedimentos adotados pelo emissor para assegurar que O0s
direitos incidentes sobre os valores mobilidrios, ativos financeiros, ou
instrumentos contratuais que lastreiem operacdes de securitizacdao, inclusive
quando custodiados ou objeto de guarda por terceiro contratado para esta
finalidade, ndo sejam cedidos a terceiros;

(xxvii) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores, em até 4 (quatro)
meses apos o fim do exercicio social da Emissora, relatério anual descrevendo,
os fatos relevantes ocorridos durante o exercicio relativo aos CRA, principalmente
no que se refere a eventuais inconsisténcias ou omissGes constatadas, conforme
o conteido minimo estabelecido no Anexo 15 da Instrucdao CVM 583, o qual
devera permanecer disponivel para consulta publica pelo prazo de 3 (trés) anos;

(xxviii)cumprir com todas as obrigacOes previstas nos artigos 16 e 17 da Instrucao
CVM 583; e

(xxix) verificar a utilizacdo dos recursos pela Raizen Energia de acordo com a
destinagdo descrita na Clausula 4.17 acima, bem como de acordo com as
informacgdes prestadas pela Emissora no referido relatoério.

11.4. O Agente Fiduciario recebera da Emissora, com recursos do Fundo de Despesas, a
seguinte remuneracao: parcelas anuais, no valor de R$ 17.000,00 (dezessete mil reais),
sendo a primeira parcela devida no 5° (quinto) Dia util apds a integralizacdo dos CRA e as
demais parcelas devidas na mesma data dos anos subsequentes até a Data de Vencimento
dos CRA, as quais representam 0,0016% (dezesseis décimos de milésimos por cento) do Valor
Total da Emissao ao ano.

11.4.1. A primeira parcela prevista na Cldusula 11.4 acima sera devida ainda
gue a operacao ndo seja integralizada, a titulo de estruturacdo e implantacgao.
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11.4.2. A remuneragao definida na Cldusula acima continuard sendo devida,
mesmo apds o vencimento dos CRA, caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuando em
nome dos Titulares de CRA, remuneragado esta que sera devida proporcionalmente aos
meses de atuacdo do Agente Fiduciario. Caso a Emissora, com recursos do Fundo de
Despesas nao efetue os pagamentos devidos, os Titulares de CRA arcarao com sua
remuneracdo, ressalvado seu direito de num segundo momento se reembolsarem com
a Emissora.

11.4.3. As parcelas de remuneracdo do Agente Fiducidrio serdo atualizadas
anualmente, de acordo com a variacdo positiva acumulada do IPCA ou, na sua falta
ou impossibilidade de aplicacdo, pelo indice oficial que vier a substitui-lo, a partir da
data de pagamento da primeira parcela da remuneracdo devida ao Agente Fiduciario,
até as datas de pagamento de cada parcela da mencionada remuneracdo, calculadas
pro rata die se necessario.

11.4.4. Os valores referidos acima serdao acrescidos dos valores dos tributos que
incidem sobre a prestacdao desses servigos (pagamento com gross up), tais como: (i)
ISS, (ii) PIS; (iii) COFINS; e (iv) quaisquer outros tributos que venham a incidir sobre
a remuneragao do Agente Fiduciario, excetuando-se o IR nas aliquotas vigentes nas
datas de cada pagamento.

11.5. Asremuneracées incluem os servigos a serem prestados pela equipe técnica do Agente
Fiduciario, bem como, a participacdo em Assembleias e reunides de credores.

11.6. Asremuneracgbes do Agente Fiduciario ndo incluem as despesas com viagens, estadias,
transporte e publicacdo necessarias ao exercicio da funcao de agente fiduciario, durante ou
apos a implantagdo do servigo, a serem cobertas pela Emissora, apds, sempre que possivel,
prévia aprovacdo. Ndo estdo incluidas igualmente, e serdo arcadas pela Emissora, com
recursos do Fundo de Despesas, despesas com especialistas, tais como auditoria nas
garantias concedidas no ambito dos CRA e assessoria legal ao Agente Fiduciario em caso de
inadimplemento dos CRA. As eventuais despesas razoaveis e comprovadamente incorridas,
depdsitos e custas judiciais, bem como indenizagbes, decorrentes de agdes intentadas contra
o Agente Fiduciario decorrente do exercicio de sua fungdo ou da sua atuagdo em defesa da
estrutura da operacao, serdao igualmente suportadas pelos Titulares de CRA. Tais despesas
incluem honorarios advocaticios para defesa do Agente Fiducidrio e deverdo ser igualmente
adiantadas pelos Titulares de CRA e ressarcidas pela Emissora, com recursos do Fundo de
Despesas.

11.7. Todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as administrativas, conforme,
sempre que possivel, previamente aprovadas e adiantadas pelos Titulares de CRA e,
posteriormente, conforme previsto em Lei, ressarcidas pela Devedora. Tais despesas a serem
adiantadas pelos Titulares de CRA incluem os gastos com honorarios advocaticios, inclusive
de terceiros, depdsitos, indenizagdes, custas e taxas judicidrias de agdes propostas pelo
Agente Fiduciario ou decorrentes de agdes intentadas contra ele no exercicio de sua fungao.
As eventuais despesas, depodsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agoes
judiciais serdo igualmente suportadas pelos Titulares de CRA, bem como a remuneragao e as
despesas reembolsaveis do Agente Fiduciario, na hipotese de a Emissora permanecer em
inadimpléncia com relagdo ao pagamento destas por um periodo superior a 30 (trinta) dias
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corridos, podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia prévia dos Titulares do CRA para
cobertura do risco da sucumbéncia.

11.8. O Agente Fiducidrio podera ser substituido e continuard exercendo suas fungdes até
gue um novo Agente Fiduciario assuma, nos termos do artigo 3° da Instrucdo CVM 583, nas
hipoteses de auséncia ou impedimento temporario, renldncia, intervengdo, liquidagdo,
faléncia, ou qualquer outro caso de vacancia, devendo ser realizada, no prazo de 30 (trinta)
dias contados da ocorréncia de qualquer desses eventos, uma Assembleia Geral, para que
seja eleito o novo Agente Fiduciario.

11.8.1 A Assembleia a que se refere a Clausula anterior podera ser convocada pelo
Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emissora, por Titulares de CRA Primeira Série
ou Titulares de CRA Segunda Série que representem 10% (dez por cento), no minimo,
dos CRA Primeira Série em Circulacdo ou CRA Segunda Série em Circulacdo, ou pela
CVM. Se a convocacdo ndo ocorrer até 15 (quinze) dias antes do termo final do prazo
referido na Clausula 11.9 acima, cabera a Emissora efetua-la.

11.8.2 A substituicdo do Agente Fiduciario devera ser comunicada a CVM, no prazo de
7 (sete) Dias Uteis, contados da data do registro do aditamento a este Termo perante
o Custodiante.

11.9. O Agente Fiduciario podera, ainda, ser destituido, a qualquer tempo apds o
encerramento da Oferta dos CRA, mediante a imediata contratacdo de seu substituto a
qualquer tempo, pelo voto favoravel de Titulares de CRA que representem, no minimo, 50%
(cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulagdo, reunidos em Assembleia Geral
especialmente convocada para esse fim na forma prevista pela Clausula XII abaixo,
observadas as disposicoes referentes a convocagdo da referida assembleia previstas na
Clausula 11.8.1 acima.

11.10. O Agente Fiduciario eleito em substituicdo assumira integralmente os deveres,
atribuigdes e responsabilidades constantes da legislagdo aplicavel e deste Termo de
Securitizacdo.

11.11. A substituicdo do Agente Fiduciario em carater permanente deve ser objeto de
aditamento ao presente Termo de Securitizagao.

11.12. Nos casos em que o Agente Fiducidrio vier a assumir a administragdo dos Patriménios
Separados, incluindo, mas ndo se limitando a, casos de Eventos de Liquidacdo do Patriménio
Separado, o Agente Fiduciario devera usar de toda e qualquer medida prevista em lei ou nos
Documentos da Operacao para proteger direitos ou defender interesses dos Titulares de CRA.

11.13. O Agente Fiduciario responde perante os Titulares de CRA e a Emissora pelos prejuizos
que lhes causar por culpa ou dolo no exercicio de suas funcGes. E, caso esteja administrando
o Patrimdnio Separado, por descumprimento de disposicdo legal, regulamentar ou deste
Termo de Securitizacdo, negligéncia, imprudéncia, impericia ou administracdo temeraria, em
ambos os casos, desde que arbitrados em juizo por sentenca transitada em julgado, da qual
nao caibam recursos em qualquer instancia.

65



11.14. E vedado ao Agente Fiduciario ou partes a ele relacionadas atuar como custodiante ou
prestar quaisquer outros servicos para a presente Emissao, incluindo aqueles dispostos no
caput do artigo 16 da Instrugcdo CVM 600, devendo a sua participacdo estar limitada as
atividades diretamente relacionadas a sua fungao.

11.15. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente Fiduciario assumira
gue os documentos originais ou copias autenticadas de documentos encaminhados pela
Emissora ou por terceiros a seu pedido ndo foram objeto de fraude ou adulteragdo. Ndo sera
ainda, sob qualquer hipdtese, responsavel pela elaboragdo de documentos societarios da
Emissora, que permanecerao sob obrigacdo legal e regulamentar de a Emissora elabora-los,
nos termos da legislagao aplicavel.

11.16. Os atos ou manifestacGes por parte do Agente Fiduciario, que criarem responsabilidade
para os Titulares de CRA e/ou exonerarem terceiros de obrigacdes para com eles, bem como
aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigagdes assumidas neste Termo de
Securitizacdo, somente serdo validos quando previamente assim deliberado pelos Titulares
de CRA reunidos em Assembleia de Titulares de CRA.

11.17. A atuacdo do Agente Fiduciario limita-se ao escopo previsto no presente Termo de
Securitizacdo, na Instrucdo CVM 583, dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Acodes,
e demais normativos aplicaveis, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de
qualquer responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido da legislagéo aplicavel, bem
como do presente Termo de Securitizagao.

CLAUSULA XII - ASSEMBLEIA GERAL DE TITULARES DE CRA

12.1. Os Titulares de CRA Primeira Série e/ou os Titulares de CRA Segunda Série poderdo,
a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral, a fim de deliberarem sobre matéria de
interesse da comunhdo dos Titulares de CRA Primeira Série e/ou dos Titulares de CRA
Segunda Série, conforme aplicavel, observado os procedimentos previstos nesta Clausula. As
Assembleias Gerais Primeira Série e as Assembleias Gerais Segunda Série, serdo realizadas
em conjunto ou separadamente pelos Titulares de CRA de cada Série, conforme indicado no
presente Termo de Securitizacdo, observados os procedimentos previstos nesta Clausula XII.

12.1.1. Quando o assunto deliberado for comum a todas as séries em conjunto, a
Assembleia Geral de Titulares de CRA devera ser conjunta, sendo que, para fins de
apuracao dos quoéruns devera ser considerada a totalidade dos CRA Primeira Série e
dos CRA Segunda Série.

12.1.2. Quando o assunto a ser deliberado for de interesse especifico e exclusivo de
uma determinada Série, os Titulares de CRA da respectiva Série poderdao, a qualquer
tempo, reunir-se em Assembleia Geral, que se realizard em separado, computando-se
em separado os respectivos quéruns de convocagdo, instalacdao e deliberagdo, a fim
de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos Titulares de CRA da
respectiva Série, conforme o caso.

12.1.3. Os procedimentos previstos nesta Clausula serdo aplicaveis as Assembleias
Gerais de Titulares de CRA de todas as Séries, em conjunto, e as Assembleias Gerais
de Titulares de CRA de cada uma das respectivas Séries, individualmente, conforme o
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caso, sendo certo que os quoéruns aqui previstos deverdo ser calculados levando-se
em consideragao o total de CRA em Circulacdo ou o total de CRA em Circulacdo da
respectiva Série, conforme o caso.

12.2. Sem prejuizo do disposto neste Termo de Securitizacdo, compete privativamente a
Assembleia Geral deliberar sobre: (i) as demonstragdes contabeis dos PatrimoOnios Separados
apresentadas pela Emissora, acompanhadas do relatério dos Auditores Independentes, em
até 120 (cento e vinte) dias apo6s o término do exercicio social a que se referirem, conforme
indicado na Clausula 12.14.6 deste Termo de Securitizagdo; (ii) alteragées neste Termo de
Securitizacdo; (iii) alteracdao dos prestadores de servico, bem como de suas respectivas
remuneragoes, conforme identificados neste Termo de Securitizagao; (iv) alteragdes na
estrutura de garantias para os CRA; (v) alteragdo do quérum de instalacdo e deliberacdo da
Assembleia Geral Primeira Série e/ou da Assembleia Geral Segunda Série, conforme o caso;
e (vi) alteracdo da Remuneracao dos CRA Primeira Série e/ou Remuneracao dos CRA Segunda
Série, conforme o caso.

12.3. A Assembleia Geral Primeira Série e/ou a Assembleia Geral Segunda Série poderdo ser
convocadas pelo Agente Fiduciario, pela Emissora ou por Titulares de CRA Primeira Série e/ou
Titulares de CRA Segunda Série que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) dos CRA
Primeira Série em Circulagdo ou dos CRA Segunda Série em Circulagcdo, conforme o caso,
mediante publicagdo de edital no Jornal e no Diario Oficial do Estado de Sdo Paulo, por 3
(trés) vezes, com antecedéncia minima de 30 (trinta) dias da data de publicagdo do edital
relativo a primeira convocacdo que devera informar, além da ordem do dia, o local, a data e
a hora em que a assembleia sera realizada. Na hipdtese de ndo instalacdo da assembleia em
primeira convocacdo, devera ocorrer nova convocagao por meio da publicacdo de novo edital
gue devera informar, além da ordem do dia, o local, a data e a hora em que a assembleia
sera realizada em segunda convocacdo. A referida assembleia ndo podera ser realizada, em
segunda convocacdo, em prazo inferior a 8 (oito) dias, contados da data em que foi publicado
o segundo edital.

12.4. Caso os Titulares de CRA solicitem a convocacdo das Assembleias Gerais, 0s mesmos
deverdo, nos termos do paragrafo 3° do artigo 24 da Instrugdo CVM 600:

(i) enviar as solicitacdes dirigidas a Emissora ou ao Agente Fiducidrio, que devem,
no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados da data do recebimento da
solicitacdo, realizar a convocacdo da Assembleia Geral as expensas dos
requerentes; e

(ii) conter eventuais documentos necessarios ao exercicio do direito de voto dos
demais titulares.

12.5. Independentemente da convocagdo prevista nesta Clausula, sera considerada regular
a Assembleia Geral Primeira Série e/ou a Assembleia Geral Segunda Série as quais
comparecerem todos os Titulares de CRA Primeira Série e/ou Titulares de CRA Segunda Série,
conforme o caso, nos termos do §1° do artigo 24 da Instrugdao CVM 600.

12.6. A Assembleia Geral realizar-se-a no local onde a Emissora tiver a sede; quando houver
necessidade de efetuar-se em outro lugar, as correspondéncias de convocacdo indicardo, com
clareza, o lugar da reuniao.
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12.7. Aplicar-se-a a Assembleia Geral, no que couber, o disposto na Lei 11.076, na Lei 9.514
e na Lei das Sociedades por Agdes, a respeito das assembleias de acionistas, salvo no que se
refere aos representantes dos Titulares de CRA, que poderdo ser quaisquer procuradores,
Titulares de CRA ou ndo, devidamente constituidos hd menos de 1 (um) ano por meio de
instrumento de mandato valido e eficaz. Cada CRA em Circulagcdo correspondera a 1 (um)
voto nas Assembleias Gerais.

12.8. Exceto conforme disposto na Clausula 13.2 abaixo, a Assembleia Geral Primeira Série
e/ou a Assembleia Geral Segunda Série instalar-se-a4, em primeira convocagdo, com a
presenca de Titulares de CRA Primeira Série e/ou Titulares de CRA Segunda Série que
representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA Primeira Série em
Circulagdo e/ou CRA Segunda Série em Circulagdo, conforme o caso, e, em segunda
convocacao, com qualquer nimero.

12.8.1. Em caso de Assembleia Geral Primeira Série e/ou Assembleia Geral
Segunda Série para deliberacdo sobre administracdo ou liquidacdo do respectivo
Patrimbnio Separado em caso de insuficiéncia de ativos, referida Assembleia Geral
instalar-se-a, em primeira convocacao, com a presenca de Titulares de CRA Primeira
Série e/ou Titulares de CRA Segunda Série, conforme o caso, que representem, no
minimo, 2/3 (dois tergos) dos CRA Primeira Série em Circulagdo e/ou dos CRA Segunda
Série em Circulacao e/ou dos CRA Segunda Série em Circulacdo, conforme o caso, €,
em segunda convocagdo, com qualquer numero.

12.9. O Agente Fiduciario devera comparecer a Assembleia Geral e disponibilizar aos
Titulares de CRA todas as informacGes e documentos necessarios ao exercicio do direito de
voto, além de prestar as informagoes que lhe forem solicitadas. De igual maneira, a Emissora
poderad convocar quaisquer terceiros para participar das Assembleias Gerais, sempre que a
presenca de qualquer dessas pessoas for relevante para a deliberacdao da ordem do dia.

12.10. A presidéncia da Assembleia Geral cabera, de acordo com quem a convocou:
(i) arepresentante da Emissora;

(ii) a pessoa eleita pelos Titulares de CRA Primeira Série e/ou Titulares de CRA
Segunda Série, conforme o caso, eleito pelos demais; ou

(iii) aquele que for designado pela CVM.

12.10.1. As deliberacdes em Assembleias Gerais Primeira Série e/ou Assembleias
Gerais Segunda Série serdo tomadas pelos votos favoraveis de Titulares de CRA
Primeira Série em Circulagdo e/ou CRA Segunda Série em Circulagdo,
respectivamente, que representem a maioria dos presentes na Assembleia, exceto:

a) a ndo declaracdo de vencimento antecipado das Debéntures, cuja aprovacdo,
dependerd de aprovacgao (i) em primeira convocacao, de, no minimo, 2/3 (dois
tercos) dos votos favoraveis de Titulares de CRA Primeira Série em Circulacdo e/ou
Titulares de CRA Segunda Série em Circulagdo, e, (ii) em segunda convocacdo, de
votos favoraveis da maioria simples dos Titulares de CRA presentes, a qual, em
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nenhuma hipdtese, poderd ser inferior a 30% (trinta por cento) dos CRA em
Circulacdo, ou ao quérum minimo diverso exigido pela regulamentacado aplicavel em
vigor, o que for maior;

b) a rendncia de direitos ou perddao temporario, cuja aprovacdo dependera de
aprovacao de, no minimo, a maioria dos votos favoraveis dos Titulares de CRA
Primeira Série em Circulagdo e/ou Titulares de CRA Segunda Série em Circulacédo;

C) as deliberagbes em Assembleias Gerais que versem sobre a administracdo e/ou
liguidagdo do PatrimoOnio Separado Primeira Série e/ou do Patrimoénio Separado
Segunda Série, conforme o caso, em caso de insuficiéncia dos ativos que os
comp6em, que dependerdo do voto favoravel de Titulares de CRA representando a
maioria absoluta dos CRA Primeira Série em Circulagdo e/ou CRA Segunda Série
em Circulagao, conforme o caso;

d) as deliberagdes em Assembleias Gerais que impliquem (i) a alteracdo da
remuneragao ou amortizacdo dos CRA, ou de suas datas de pagamento, observada
a Clausula VI acima, (ii) a alteragdo da Data de Vencimento dos CRA, (iii)
desoneracao, substituicdo ou modificacdo dos termos e condicdes das garantias
da Emissdo, (iv) alteracdes nas caracteristicas dos Eventos de Liquidacdo do
Patrimbnio Separado, nos Eventos de Vencimento Antecipado ou eventos de
Resgate Antecipado, (v) alteracGes desta Clausula 12.8.1, que dependerdo de
aprovacao de, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) dos votos favoraveis
de Titulares de CRA Primeira Série em Circulagao e/ou Titulares de CRA Segunda
Série em Circulacdo; e

e) nas deliberagdes em Assembleias Gerais relativas ao item “0” do item 4.27.2 da
Escritura de Emissdo, que dependerdo de aprovagdo de, no minimo, 75% (setenta
e cinco por cento) dos votos favoraveis dos Titulares de CRA Primeira Série em
Circulagao e/ou Titulares de CRA Segunda Série em Circulagao.

12.10.2. Os prestadores de servigos contratados no ambito da Emissdo, conforme
identificados no presente Termo de Securitizacdo, apenas poderdo ser substituidos
mediante prévia deliberagdo em Assembleia Geral, conforme disposto no artigo 22,
inciso II da Instrucdo CVM 600, cujo quérum de aprovagao sera aquele previsto na
Clausula 12.10.1 acima.

12.11. Este Termo de Securitizacdo e os demais Documentos da Operacdao poderdao ser
alterados, independentemente de deliberacao de Assembleia Geral, conjunta ou de cada uma
das Séries, conforme o caso, ou de consulta aos Titulares de CRA, sempre que tal alteracdo
decorra das seguintes hipéteses: (a) necessidade de atendimento a exigéncias expressas da
CVM, de adequacdao a normas legais ou regulamentares, bem como de demandas das
entidades administradoras de mercados organizados ou de entidades autorreguladoras; (b)
substituicdo ou aquisicao dos Direitos Creditorios do Agronegdcio pela Emissora; (c) correcao
de erros formais, desde que tal alteragdao nao acarrete alteragao no fluxo de pagamentos e
garantias dos CRA, (d) atualizacao dos dados cadastrais da Emissora ou dos prestadores de
servigos; (e) reducdao da remuneracao dos prestadores de servicos identificados neste Termo
de Securitizacao; devendo a alteracao ser, nesses casos, providenciada no prazo de 30
(trinta) dias corridos ou no prazo prescrito, conforme o caso, nas exigéncias legais ou
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regulamentares, caso inferior. Tais alteracdes devem ser comunicadas aos Titulares de CRA,
no prazo de até 7 (sete) dias contado da data em que tiverem sido implementadas.

12.12. As deliberagbes tomadas em Assembleias Gerais, observados o respectivo quérum de
instalacdo e de deliberacdo estabelecido neste Termo de Securitizacdao, serao consideradas
validas e eficazes e obrigardo os Titulares de CRA, quer tenham comparecido ou ndo a
Assembleia Geral, e, ainda que, nela tenham se abstido de votar, ou votado contra, devendo
ser divulgado o resultado da deliberacao aos Titulares de CRA, na forma da regulamentacao
da CVM, no prazo maximo de 5 (cinco) dias contado da realizagdo da Assembleia em
referéncia.

12.13. Os Titulares de CRA poderao votar por meio de processo de assembleia exclusivamente
digital ou parcialmente digital, desde que respeitadas as demais disposicOes aplicaveis a
Assembleia Geral previstas neste Termo de Securitizacdo, no edital de convocacao, na
Instrugdao CVM 476, na Instrugao CVM 600, na Instrucao CVM 625 e nos termos da legislacao
aplicavel.

12.14. Sem prejuizo do disposto nesta Clausula XII, devera ser convocada Assembleia Geral
dos Titulares de CRA toda vez que a Emissora tiver de exercer ativamente seus direitos
estabelecidos nos Documentos da Operacdo, para que os Titulares de CRA deliberem sobre
como a Emissora devera exercer seu direito no ambito dos mesmos.

12.14.1. A Assembleia Geral de Titulares de CRA mencionada na Clausula 12.14
acima, devera ser realizada com no minimo 1 (um) Dia Util de antecedéncia da data
em que Sse encerra o prazo para a Securitizadora manifestar-se frente a Devedora,
e/ou a Fiadora, conforme previsto nos Documentos da Operacao.

12.14.2. Exceto pelos casos descritos no item 7.4.2 acima, somente apds receber
a orientacdo definida pelos Titulares de CRA, a Emissora devera exercer seu direito e
manifestar-se conforme lhe for orientado.

12.14.3. As Assembleias Gerais que deliberarem, anualmente, sobre as
demonstragdes contabeis do Patrimbnio Separado, em até 120 (cento e vinte) dias
apos o término do exercicio social, serdo convocadas somente com a disponibilizagdo
do edital de convocacao no endereco eletrénico na rede mundial de computadores da
Emissora: www.truesecuritizadora.com.br.

12.14.4. Das convocacOes constardo, obrigatoriamente, dia, hora e local em que
serd realizada a Assembleia Geral e, ainda, todas as matérias a serem deliberadas,
bem como o endereco eletrénico na rede mundial de computadores em que os Titulares
de CRA possam acessar os documentos pertinentes a apreciacao da Assembleia.

12.14.5. A Assembleia Geral que deliberar pela aprovacdao das demonstragdes
contabeis do PatrimOnio Separado, que ndo contiverem ressalvas, podem ser
consideradas automaticamente aprovadas caso referida Assembleia Geral nao seja
instalada e/ou ndo atinja o qudérum para deliberagdo, inclusive em segunda
convocacao, sendo que todos os custos para realizacdo da referida Assembleia Geral
serdo arcados pelo PatrimoOnio Separado, nos termos da Clausula XIV abaixo.
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12.14.6. O exercicio social dos PatrimoOnios Separados desta Emissdo tera como
término em 31 de marco de cada ano (“"Encerramento do Exercicio Social”).

CLAUSULA XIII - LIQUIDACAO DO PATRIMONIO SEPARADO

13.1. A ocorréncia de qualquer um dos seguintes Eventos de Liquidagdo do Patrimonio
Separado podera ensejar a assungao imediata, pelo Agente Fiduciario, da administracdo do
Patrimonio Separado Primeira Série e do Patrimonio Separado Segunda Série, sendo certo
que, nesta hipdtese, o Agente Fiducidrio deverd convocar em até 2 (dois) Dias Uteis uma
Assembleia Geral Primeira Série e/ou uma Assembleia Geral Segunda Série para deliberar
sobre a forma de administracdo e/ou eventual liquidagdo, total ou parcial, dos respectivos
PatrimoOnios Separados, conforme o caso:

(i) pedido ou requerimento de recuperacao judicial ou extrajudicial pela Emissora,
independentemente de aprovacao do plano de recuperagao por seus credores ou
deferimento do processamento da recuperacao ou de sua concessao pelo juiz
competente;

(ii) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora e ndo
devidamente elidido ou cancelado pela Emissora, conforme o caso, no prazo
legal;

(iii) decretacao de faléncia ou apresentacdo de pedido de autofaléncia pela Emissora;

(iv) inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigagdes ndo
pecuniarias previstas neste Termo de Securitizacdo, sendo que, nesta hipotese,
a liquidagao do Patrimonio Separado Primeira Série e/ou do Patrimoénio Separado
Segunda Série podera ocorrer desde que tal inadimplemento perdure por mais
de 5 (cinco) dias, contados da inadimpléncia; e

(v) inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigagdes pecuniarias
previstas neste Termo de Securitizacdo que dure por mais de 1 (um) Dia Util,
caso haja recursos suficientes no Patrimdénio Separado Primeira Série e/ou no
Patrimoénio Separado Segunda Série e desde que exclusivamente a ela imputado.
O prazo ora estipulado sera contado do inadimplemento.

13.2. A Assembleia Geral mencionada a Clausula 13.1 acima, instalar-se-a, em primeira
convocagao, com a presenca de Titulares de CRA que representem, no minimo, 2/3 (dois
tercos) dos CRA em Circulacdo e, em segunda convocagdo, com qualquer namero.

13.2.1. Caso a Assembleia Geral a que se refere a Clausula 13.2 acima ndo seja
instalada, o Agente Fiduciario devera liquidar o Patrimbnio Separado Primeira Série
e/ou o Patrimonio Separado Segunda Série, conforme o caso.

13.3. A Assembleia Geral Primeira Série e/ou a Assembleia Geral Segunda Série convocada
para deliberar sobre qualquer Evento de Liquidagcdo do Patriménio Separado decidira, pela
maioria absoluta dos votos dos Titulares de CRA Primeira Série em Circulagdo e/ou Titulares
de CRA Segunda Série em Circulagdo, sobre a forma de administracdo e/ou eventual
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liquidagdo, total ou parcial, do Patrimoénio Separado Primeira Série e/ou Patrimdnio Separado
Segunda Série, conforme o caso.

13.4. A Assembleia Geral prevista na Clausula 13.1 acima, devera ser realizada no prazo de
até 30 (trinta) dias, contados da data de publicacdo do edital relativo a primeira convocacao
gue devera informar, além da ordem do dia, o local, a data e a hora em que a assembleia
sera realizada. Na hipétese de ndo instalacdo da assembleia em primeira convocacdo, devera
ocorrer nova convocagao por meio da publicacdo de novo edital que devera informar, além
da ordem do dia, o local, a data e a hora em que a assembleia sera realizada em segunda
convocacdo. A referida assembleia ndo podera ser realizada, em segunda convocagdo, em
prazo inferior a 8 (oito) dias, contados da data em que foi publicado o segundo edital. Ambas
as publicacbes previstas nesta Clausula serdo realizadas na forma prevista pela Clausula XII
acima.

13.5. Em referida Assembleia Geral, os Titulares de CRA deverdo deliberar: (i) pela
liquidagdo, total ou parcial, do Patrimbnio Separado, hipétese na qual devera ser nomeado o
liguidante e as formas de liquidacdo; ou (ii) pela ndo liquidagcdo do Patrimonio Separado,
hipotese na qual devera ser deliberada a administragao do Patrimonio Separado pelo Agente
Fiduciario ou nomeacdo de outra instituicdo administradora, fixando, em ambos os casos, as
condicoes e termos para sua administracdo, bem como sua remuneragdo. O liquidante sera a
Emissora, caso esta ndo tenha sido destituida da administracdo do Patrimoénio Separado.

13.6. A liquidacdo do Patrimonio Separado sera realizada mediante transferéncia, em dagao
em pagamento, dos Direitos Creditorios do Agronegocio ao Agente Fiduciario (ou a instituigdo
administradora cuja contratacao seja aprovada pelos Titulares de CRA, na Assembleia Geral
prevista na Clausula acima), na qualidade de representante dos Titulares de CRA, para fins
de extingdo de toda e qualquer obrigacdo da Emissora decorrente dos CRA.

13.6.1. Na hipdtese da Clausula 13.1 acima, e destituida a Emissora, cabera ao
Agente Fiduciario ou a referida instituicdo administradora (i) administrar os créditos
do Patrimonio Separado, (ii) esgotar todos os recursos judiciais e extrajudiciais para a
realizacdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, bem como de suas garantias, caso
aplicavel, (iii) ratear os recursos obtidos entre os Titulares de CRA na proporgdao de
CRA detidos, observado o disposto neste Termo de Securitizacdo, e (iv) transferir os
créditos oriundos dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio e garantias eventualmente
nao realizados aos Titulares de CRA, na proporcao de CRA detidos por cada um.

13.7. A realizacdo dos direitos dos Titulares de CRA estara limitada ao Patrimdnio Separado,
nos termos do paragrafo 3° do artigo 11 da Lei 9.514, ndo havendo qualquer outra garantia
prestada por terceiros ou pela propria Emissora.

CLAUSULA XIV - DESPESAS DO PATRIMONIO SEPARADO

14.1. Serdo de responsabilidade da Securitizadora, com os recursos do Patrimo6nio Separado
Primeira Série, em adicdo aos pagamentos de amortizacdo dos CRA Primeira Série, da
Atualizacdo Monetaria correspondente, da Remuneracdo dos CRA Primeira Série e das demais
Despesas Primeira Série, caso exauridos os recursos do Fundo de Despesas sem a devida
recomposicdo, pela Devedora, nos termos da Clausula 9.9 e seguintes deste Termo:
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(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

as despesas com a gestdo, realizacdo e administracdo do Patrimoénio Separado
Primeira Série e na hipdtese de liquidacdo do Patriménio Separado Primeira
Série, incluindo, sem limitacdo, o pagamento da respectiva Taxa de
Administragao;

as despesas com prestadores de servicos contratados para a Emissdao (exceto
despesas incorridas com os assessores legais da Emissdao até o momento da
liquidacdo dos CRA Primeira Série), tais como instituicdo custodiante e
registrador dos documentos que representem os Direitos Creditorios do
Agronegécio I, escriturador, banco liquidante, agéncia de classificacdo de risco,
auditores independentes, cdmaras de liquidacdo onde os CRA Primeira Série
estejam registrados para negociacao;

os honorarios, despesas e custos de terceiros especialistas, advogados, auditores
independentes ou fiscais relacionados com procedimentos legais incorridos para
resguardar os interesses dos Titulares de CRA Primeira Série e manutencdo do
Patrimonio Separado Primeira Série;

as eventuais despesas, depositos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia
em acgoes judiciais ajuizadas com a finalidade de resguardar os interesses dos
Titulares de CRA Primeira Série e a realizacdo dos créditos do Patrimdnio
Separado Primeira Série;

honorarios e demais verbas e despesas ao Agente Fiduciario, bem como demais
prestadores de servicos eventualmente contratados mediante aprovacao prévia
em Assembleia Geral Primeira Série, em razao do exercicio de suas fungdes nos
termos deste Termo de Securitizagao;

remuneracdo e todas as verbas devidas as instituicdes financeiras onde se
encontrem abertas as contas correntes integrantes do Patrimbnio Separado
Primeira Série;

despesas com registros e movimentacao perante a CVM, B3, Juntas Comerciais
e Cartdérios de Registro de Titulos e Documentos, conforme o caso, da
documentacgao societaria da Emissora relacionada aos CRA Primeira Série, a este
Termo de Securitizacdo e aos demais Documentos da Operagao, bem como de
eventuais aditamentos aos mesmos;

despesas com a publicacdo de atos societarios da Emissora e necessarias a
realizacdo de Assembleias Gerais Primeira Série, na forma da regulamentagdo
aplicavel;

honorarios de advogados, custas e despesas correlatas (incluindo verbas de
sucumbéncia) incorridas pela Emissora e/ou pelo Agente Fiduciario na defesa de
eventuais processos administrativos, arbitrais e/ou judiciais propostos contra o
Patrimbnio Separado Primeira Série;
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(x)

(xi)

honorarios e despesas incorridas na contratagdo de servigos para procedimentos
extraordinarios especificamente previstos nos Documentos da Operacao e que
sejam atribuidos a Emissora;

quaisquer tributos ou encargos, presentes e futuros, que sejam imputados por
lei ao Patrimonio Separado Primeira Série;

(xii) quaisquer outros honorarios, custos e despesas relacionados a este Termo de

Securitizacdo e na Instrugdo CVM 600, imputados ao Patrimonio Separado;

(xiii) despesas com expedicdo de correspondéncia de interesse dos Titulares de CRA

Primeira Série; e

(xiv) remuneracgao da Agéncia de Classificacdo de Risco.

14.2. Serdo de responsabilidade da Securitizadora, com os recursos do Patrim6nio Separado
Segunda Série, em adicdo aos pagamentos de amortizagdo dos CRA Segunda Série, da
Atualizacdo Monetaria correspondente, da Remuneracao dos CRA Segunda Série e das demais
Despesas Segunda Série, caso exauridos os recursos do Fundo de Despesas sem a devida
recomposicao, pela Devedora, nos termos da Clausula 9.9 e seguintes deste Termo:

()

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

as despesas com a gestdo, realizagdo e administragdo do Patrimo6nio Separado
Segunda Série e na hipotese de liquidagdo do PatrimoOnio Separado Segunda
Série, incluindo, sem limitacdo, o pagamento da respectiva Taxa de
Administracao;

as despesas com prestadores de servicos contratados para a Emissdo (exceto
despesas incorridas com os assessores legais da Emissdao até o momento da
liquidacdo dos CRA Segunda Série), tais como instituicdo custodiante e
registrador dos documentos que representem os Direitos Creditorios do
Agronegdcio 11, escriturador, banco liquidante, agéncia de classificacdo de risco,
auditores independentes, camaras de liquidagcdo onde os CRA Segunda Série
estejam registrados para negociacao;

os honorarios, despesas e custos de terceiros especialistas, advogados, auditores
independentes ou fiscais relacionados com procedimentos legais incorridos para
resguardar os interesses dos Titulares de CRA Segunda Série e manutengdo do
Patrimbnio Separado Segunda Série;

as eventuais despesas, depositos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia
em acoles judiciais ajuizadas com a finalidade de resguardar os interesses dos
Titulares de CRA Segunda Série e a realizagdo dos créditos do Patriménio
Separado Segunda Série;

honorarios e demais verbas e despesas ao Agente Fiduciario, bem como demais
prestadores de servigos eventualmente contratados mediante aprovagdo prévia
em Assembleia Geral Segunda Série, em razdo do exercicio de suas funcdes nos
termos deste Termo de Securitizacao;
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(vi) remuneracdo e todas as verbas devidas as instituicbes financeiras onde se
encontrem abertas as contas correntes integrantes do PatrimOnio Separado
Segunda Série;

(vii) despesas com registros e movimentacao perante a CVM, B3, Juntas Comerciais
e Cartérios de Registro de Titulos e Documentos, conforme o caso, da
documentacgdo societaria da Emissora relacionada aos CRA Segunda Série, a este
Termo de Securitizacao e aos demais Documentos da Operagao, bem como de
eventuais aditamentos aos mesmos;

(viii) despesas com a publicacdo de atos societarios da Emissora e necessarias a
realizacdo de Assembleias Gerais Segunda Série, na forma da regulamentagao
aplicavel;

(ix) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas (incluindo verbas de
sucumbeéncia) incorridas pela Emissora e/ou pelo Agente Fiduciario na defesa de
eventuais processos administrativos, arbitrais e/ou judiciais propostos contra o
Patrimbnio Separado Segunda Série;

(x) honorarios e despesas incorridas na contratacdo de servigos para procedimentos
extraordinarios especificamente previstos nos Documentos da Operacdo e que
sejam atribuidos a Emissora;

(xi) quaisquer tributos ou encargos, presentes e futuros, que sejam imputados por
lei ao Patrimdnio Separado Segunda Série;

(xii) quaisquer outros honorarios, custos e despesas relacionados a este Termo de
Securitizacdo, imputados ao Patrimoénio Separado;

(xiii) despesas com expedicdao de correspondéncia de interesse dos Titulares de CRA
Segunda Série; e

(xiv) remuneracdo da Agéncia de Classificacdo de Risco.

14.3. Caso ndo seja possivel individualizar se uma Despesa se refere ao Patrimonio Separado
Primeira Série ou ao Patrimonio Separado Segunda Série, o valor da mesma devera ser arcado
na mesma proporcdao pelo Patrimdnio Separado Primeira Série e pelo Patrimbnio Separado
Segunda Série.

14.3.1. Na hipdtese da extingdo de uma das Séries, o PatrimoOnio Separado da(s)
Série(s) remanescente(s) devera(dao) assumir as respectivas Despesas integralmente.

14.4. Observado o previsto nas Clausulas 9.9 e 9.10 deste Termo de Securitizagdo, serdo
suportadas pelos Titulares de CRA as despesas descritas nos itens 14.1 e 14.2 acima caso os

recursos dos PatrimoOnios Separados ndo sejam suficientes para arcar com referidas despesas.

14.5. Quaisquer despesas nao dispostas neste Termo de Securitizacgdo serdo de
responsabilidade da Securitizadora, exceto por (i) encargos nao previstos e que sejam, no
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entender da Securitizadora, proprios ao Patrimbnio Separado e exigiveis para sua boa
administracdo; e (ii) houver ratificacao posterior em deliberagdo da Assembleia Geral.

14.6. Constituirao despesas de responsabilidade dos Titulares de CRA que nao incidem no
PatrimoOnio Separado:

(i) eventuais despesas e taxas relativas a negociacdo e custédia dos CRA, ndo
compreendidas na descricao dos itens 14.1 e 14.2; e

(ii) os tributos diretos e indiretos previstos na Clausula XVI abaixo.

CLAUSULA XV -  IDENTIFICACAO, FUNCOES E REMUNERAGCAO DAS
INSTITUICOES CONTRATADAS

15.1 Além do Agente Fiduciario e do Custodiante, cuja identificacao, funcdes e remuneracao
estdo descritas, respectivamente, na Clausula XI e item 9.10 deste Termo, foram também

contratados os prestadores de servigos descritos abaixo.

Agéncia de Classificacdo de Risco

15.2 A Agéncia de Classificacdo de Risco serd contratada para realizar a classificacao de
risco dos CRA em razdo da sua reconhecida experiéncia na prestagdo de servigos de
classificagdo de risco de valores mobiliarios.

15.3 A remuneracdao da Agéncia de Classificagdo de Risco para prestacdo dos servigos
relacionados a primeira emissdao do relatério de rating dos CRA consistirdA em uma
remuneracdao de R$56.000,00 (cinquenta e seis mil reais), a qual representa 0,0052%
(cinquenta e dois décimos de milésimos por cento) do Valor Total da Emissdo ao ano, que
sera paga pela Devedora ou pela Emissora, com recursos do Fundo de Despesas, observada
a Ordem de Alocacdo de Pagamentos. A remuneracao devida aos Auditores Independentes
ndo sera objeto de atualizagdo monetaria.

15.4 A Agéncia de Classificacdo de Risco apenas podera ser substituida por outra agéncia
de classificacdo de risco por meio de deliberacdo em Assembleia Geral, conforme previsto na

Clausula 12.10.2 do presente Termo de Securitizagdo.

Auditores Independentes

15.5 Os Auditores Independentes foram contratados pela Emissora para auditar as
demonstragdes financeiras dos Patrimdnios Separados em conformidade com o disposto na
Lei das Sociedades por Acdes e na Instrugdo CVM 600. Os Auditores Independentes foram
escolhidos com base na qualidade de seus servigos e sua reputacgao ilibada. Os Auditores
Independentes prestardo servigos a Emissora e ndo serdo responsaveis pela verificacdao de
lastro dos CRA.

15.6. A Emissora realizard o pagamento, com os recursos do Fundo de Despesas, da

remuneracdo do auditor independente responsavel pela auditoria dos Patrimonios Separados
e de terceiros contratados para a elaboracdo dos relatdrios exigidos pela Instrugao CVM 600,
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no valor inicial de R$ 2.800,00 (dois mil e oitocentos reais), por ano por cada auditoria a ser
realizada para os PatrimOnios Separados. Estas despesas serdo pagas, de forma antecipada
a realizacdo da auditoria, sendo o primeiro pagamento devido em até 1 (um) Dia Util contado
da primeira Data de Integralizacdo dos CRA, e os demais sempre no 10° (décimo) Dia Util do
més de marco de cada ano, até a integral liquidacdo dos CRA, que ira corresponder a 0,0003%
(trés décimos de milésimos por cento) do Valor Total da Emissdo ao ano. A remuneragao aos
Auditores Independentes ndo sera objeto de atualizacdo monetaria.

15.7 Nos termos do artigo 31 da Instrucdo da CVM n° 308, de 14 de maio de 1999, conforme
alterada, e tendo em vista que a Emissora ndo possui comité de auditoria estatutario em
funcionamento permanente, o Auditor Independente ndo podera prestar servicos para a
Emissora por prazo superior a 5 (cinco) anos consecutivos, o qual se encerra em 2023, quando
a Emissora substituira o Auditor Independente, por meio da contratacao de outro prestador
de servico com escopo equivalente, sem a necessidade de aditamentos ao presente Termo
de Securitizacdo ou de realizacdo de Assembleia Geral.

B3

15.8 O pagamento da taxa cobrada pela B3 referente ao registro do CRA e referente a
custddia do CRA no valor de R$ 143.704,11 (cento e quarenta e trés mil, setecentos e quatro
reais e onze centavos) sera realizado diretamente pela Devedora ou pela Emissora, com
recursos do Fundo de Despesas, observada a Ordem de Alocacdo de Pagamentos, a qual
representa 0,0133% (cento e trinta e trés décimos de milésimos por cento) do Valor Total da
Emissao.

15.9 A B3 podera ser substituida por outras camaras de liquidacao e custddia autorizadas,
nos seguintes casos: (i) se a B3 falir, requerer recuperacao judicial ou iniciar procedimentos
de recuperacao extrajudicial, tiver sua faléncia, intervengdo ou liquidacao requerida; (ii) se
for cassada sua autorizacdo para execugao dos servigos contratados; e/ou (iii) a pedido dos
Titulares de CRA, mediante aprovacao na respectiva Assembleia Geral. Nos casos acima
previstos, devera ser convocada Assembleia Geral para que seja deliberada a contratagao de
nova camara de liquidacdo e custodia autorizada para registro dos CRA.

Escriturador e Banco Liquidante

15.10 Os servicos de escrituracao e registro dos CRA serao realizados pelo Escriturador,
gue sera responsavel por registrar os CRA, em nome da Emissora, para fins de
distribuicdo, negociacdo, custddia eletrénica e de liquidagdo financeira de eventos de
pagamentos em sistema administrado e operacionalizado pela B3, nos termos deste Termo
de Securitizagdo.

15.11 O Banco Liquidante foi contratado para operacionalizar o pagamento e a liquidagao de
quaisquer valores devidos pela Emissora aos Titulares de CRA, executados os valores pagos
por meio do sistema da B3, em razdo da sua reconhecida experiéncia na prestagdo de servigos
de pagamento de valores envolvidos em operacdes e liquidacdo financeira de valores
mobiliarios.

15.12 Por meio do Contrato Escrituracdo e Banco Liquidante, o Escriturador, (i) na
qualidade de Escriturador, instituicao financeira, foi contratado pela Emissora para prestar
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os servicos de escrituracdao dos CRA, que serdo mantidos sob o sistema escritural, sem
emissao de certificado, nos termos do disposto no paragrafo terceiro do artigo 43 da Lei
das Sociedades por Acles; e (ii) na qualidade de instituicdo financeira depositaria,
prestara a Emissora os servigos de liquidagao dos CRA. O Escriturador e o Banco Liquidante
receberdo da Emissora, pela prestacao dos servicos de escrituracao e liquidagao financeira
dos CRA, com recursos recebidos da Devedora ou com os recursos disponiveis no Fundo
de Despesas, observada a Ordem de Alocagdo dos Pagamentos, a remuneragao em
parcelas mensais no montante de R$3.500,00 (trés mil e quinhentos reais), acrescido de R$
150,00 (cento e cinquenta reais) por cada série adicional, a qual representa 0,0041%
(quarenta e um décimos de milésimos por cento) do Valor Total da Emissdo ao ano. A
primeira parcela da remuneracdo serd devida em até 1 (um) Dia Util contado da primeira
Data de Integralizagdo dos CRA e as demais e seguird no mesmo dia dos meses
subsequentes. Os pagamentos pelos servicos mencionados neste pardgrafo serdo
atualizados monetariamente e anualmente a partir da primeira data de pagamento, pela
variagdao do IPCA ou outro indice que venha a ser decidido entre as partes do Contrato de
Escrituragdo e Banco Liquidante. A titulo de implantagdo, o Escriturador e o Banco
Liquidante receberdo da Emissora o valor de R$ 5.000,00 (cinco mil reais), devidos até o
10 dia util apos a data da 12 integralizacdo, a qual representa 0,0005% (cinco décimos de
milésimos por cento) do Valor Total da Emissao.

15.13 O Escriturador e/ou o Banco Liquidante apenas poderdo ser substituidos por meio de
deliberacdo em Assembleia Geral, conforme previsto na Clausula 12.10.2 do presente Termo
de Securitizagao.

15.14. Para fins do artigo 99, inciso X, da Instrucao CVM 600, as respectivas remuneracdes
dos prestadores de servicos da Oferta identificadas ao longo deste Termo de Securitizacao
encontram-se consolidadas na tabela que constitui o0 Anexo VII a este Termo de Securitizagao.

CLAUSULA XVI - COMUNICAGCOES E PUBLICIDADE

16.1 Quaisquer notificacdes, cartas e Partes deverdo ser

encaminhadas, da seguinte forma:

informacdes entre as

Para a Emissora: Para o Agente Fiduciario:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

TRUE SECURITIZADORA S.A.
CNPJ n© 12.130.744/0001-00

At.: Arley Custédio Fonseca

Endereco: Avenida Santo Amaro, n°© 48, 1°
andar, conjunto 12, Itaim Bibi, CEP 04.506-
000

Telefone: (11) 3071-4475

E-mail: middle@truesecuritizadora.com.br /
juridico@truesecuritizadora.com.br

Site: www.apicesec.com.br

CNPJ n© 17.343.682/0001-38

At.: Sr.a@ Karolina Vangelotti / Sr.@ Marcelle
Motta Santoro / Sr. Marco Aurélio Ferreira
Endereco: Avenida das Américas, n° 4.200,
bloco 08, ala B, salas 302, 303 e 304, Barra
da Tijuca

CEP 22640-102

Telefone: (21) 3385-4565

E-mail:
assembleias@pentagonotrustee.com.br
Site: https://www.pentagonotrustee.com.br
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16.1.1 As comunicagdes (i) serdo consideradas entregues quando recebidas sob
protocolo ou com “Aviso de Recebimento” expedido pelo correio ou ainda por
telegrama enviado aos enderecos acima; e (ii) por fax ou correio eletronico serdo
consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja
confirmado através de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo
remetente). Os originais serdo encaminhados para os enderegos acima em até 5
(cinco) dias apds o envio da mensagem.

16.1.2 A mudanca, por uma Parte, de seus dados devera ser por ela comunicada por
escrito a outra Parte.

16.2 Todos os atos e decisdoes decorrentes desta Emissdo que, de qualquer forma, vierem
a envolver interesses dos Titulares de CRA deverao ser veiculados, na forma de aviso, no
jornal de grande circulagao geralmente utilizado pela Emissora para publicacao de seus atos
societarios, devendo a Emissora avisar o Agente Fiduciario da realizacdo de qualquer
publicacdo em até 2 (dois) dias antes da sua ocorréncia.

16.3 As demais informacgdes periddicas da Emissora serdo disponibilizadas ao mercado, nos
prazos legais e/ou regulamentares, através do sistema da CVM de envio de Informacdes
Periddicas e Eventuais - IPE, ou de outras formas exigidas pela legislagdo aplicavel.

CLAUSULA XVII - TRATAMENTO TRIBUTARIO APLICAVEL AOS INVESTIDORES

17.1. Os Titulares de CRA ndao devem considerar unicamente as informagdes contidas neste
Termo de Securitizagdo para fins de avaliar o tratamento tributario de seu investimento em
CRA, devendo consultar seus proprios assessores quanto a tributacdo especifica a qual
estardao sujeitos, inclusive quanto a outros tributos, que ndo o imposto de renda,
eventualmente aplicaveis a esse investimento ou a ganhos porventura auferidos em
transagdoes com CRA.

Pessoas Fisicas e Juridicas Residentes no Brasil

17.2 Como regra geral, conforme estabelece a IN RFB 1.585, com alteragdes posteriores,
os rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas ndo-financeiras estdo sujeitos a
incidéncia do IRRF a ser calculado com base na aplicacdo de aliquotas regressivas em funcao
do prazo do investimento gerador dos rendimentos tributaveis: (i) até 180 (cento e oitenta)
dias: aliquota de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento); (ii) de 181 (cento
e oitenta e um) a 360 (trezentos e sessenta) dias: aliquota de 20% (vinte por cento); (iii) de
361 (trezentos e sessenta e um) a 720 (setecentos e vinte) dias: aliquota de 17,5%
(dezessete inteiros e cinco décimos por cento); e (iv) acima de 720 (setecentos e vinte) dias:
aliquota de 15% (quinze por cento). O prazo de aplicacdo é contado da data em que o titular
do CRA efetuou o investimento até a data de liquidagao, resgate ou alienagdao do CRA pelo
titular - sendo que alienagdao compreende qualquer forma de transmissao de propriedade,
cessdo ou repactuacao (artigo 1° da Lei n© 11.033/2004 e artigo 65 da Lei n® 8.981/1995).

17.3 N3&o obstante, ha regras especificas aplicaveis a cada tipo de investidor, conforme sua
qualificacdo como pessoa fisica, pessoa juridica, inclusive isenta, instituicdes financeiras,
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fundos de investimento, seguradoras, entidades de previdéncia privada, sociedades de
capitalizacdo, corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobilidrios e sociedades de
arrendamento mercantil ou investidor estrangeiro.

17.4 O IRRF retido, na forma descrita acima, das pessoas juridicas nado-financeiras
tributadas com base no lucro real, presumido ou arbitrado, é considerado antecipagdo do
imposto de renda devido, gerando o direito a restituicdo ou compensacdao com o IRPJ apurado
em cada periodo de apuracdo. O rendimento também devera ser computado na base de
calculo do IRP] e da CSLL. As aliquotas do IRPJ correspondem a 15% (quinze por cento) e
adicional de 10%, (dez por cento), sendo o adicional calculado sobre a parcela do lucro
tributavel que exceder o equivalente a R$20.000,00 (vinte mil reais) pelo nimero de meses
do respectivo periodo de apuragdo. A aliquota da CSLL, para pessoas juridicas nao-
financeiras, corresponde a 9% (nove por cento). Com a edicdo do Decreto n° 8.426/2015,
alterado pelo Decreto n® 8.451/2015, os rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas
sujeitas ao regime ndo cumulativo do PIS e da COFINS a partir de julho de 2015 estdo sujeitos
a incidéncia dessas contribuicbes as aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por
cento) e 4% (quatro por cento), respectivamente.

17.5 Com relacdao aos investimentos, inclusive por meio de fundos de investimento, de
titularidade de instituicdo financeira, agéncias de fomento, sociedade de seguro, de
previdéncia e de capitalizacdo, sociedade corretora de titulos e valores mobiliarios ou
sociedade de arrendamento mercantil, ha dispensa de retencdo do IRRF.

17.6 Nao obstante, os rendimentos decorrentes de investimento em CRA pelas entidades
citadas acima, via de regra, e a excecdao dos fundos de investimento, serdo tributados pelo
IRPJ, a aliquota de 15% (quinze por cento) e adicional de 10% (dez por cento); e pela CSLL
a aliquota de 15% (quinze por cento) a partir de 1° de janeiro de 2019. Em 6 de outubro de
2015 foi publicada a Lei n°. 13.169, por meio da qual a aliquota da CSLL aplicavel as
instituicdes financeiras e equiparadas foi majorada para 20% (vinte por cento), como regra
geral, até 31 de dezembro de 2018, com producédo de efeitos a partir de 1° de setembro de
2015, sendo reduzida a 15% (quinze por cento) a partir de 1° de janeiro de 2019.

17.7 De acordo com o artigo 14 da IN RFB 1.585, os rendimentos e ganhos liquidos ou de
capital, auferidos pelas carteiras de fundos de investimentos (exceto fundos imobiliarios)
estdo, em regra, isentos de imposto de renda.

17.8 Ainda, em relagdo as instituicdes financeiras, os rendimentos decorrentes de
investimento em CRA estdao, como regra geral, sujeitos a Contribuicdo ao PIS e a COFINS as
aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) e 4% (quatro por cento),
respectivamente, conforme estabelece a Instrugao Normativa n® 1.911, de 11 de outubro de
2019.

17.9 Para as pessoas fisicas, os rendimentos gerados por aplicagio em CRA estdo
atualmente isentos de imposto de renda (na fonte e na declaragao de ajuste anual), por forga
do artigo 39, inciso IV, da Lei 11.033. De acordo com a posicao da RFB, expressa no artigo
55, paragrafo Unico, da IN RFB n©, 1.585, tal isengdo se aplica, inclusive, ao ganho de capital
auferido na alienagdo ou cessdao dos CRA.
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17.10 Pessoas juridicas isentas do IRP] terdo seus ganhos e rendimentos tributados
exclusivamente na fonte pelo IRRF, ou seja, o imposto ndo é compensavel, conforme previsto
no artigo 76, inciso II, da Lei 8.981). As entidades imunes estdo dispensadas da retencao do
imposto na fonte desde que declarem sua condicdo a fonte pagadora, nos termos do artigo
71 da Lei n© 8.981, com a redacao dada pela Lei n® 9.065, de 20 de junho de 1995.

Investidores Residentes ou Domiciliados no Exterior

17.11 Os rendimentos auferidos por investidores pessoas juridicas residentes, domiciliados
ou com sede no exterior que investirem em CRA no pais de acordo com as normas previstas
na Resolucdo CMN n©° 4,373, estdo sujeitos a incidéncia do IRRF a aliquota de 15% (quinze
por cento). Excecdo é feita para o caso de investidor pessoa juridica residente em jurisdicao
de tributagdo favorecida, assim definidas aquelas localidades que nao tributam a renda ou
gue a tributam a aliquota maxima inferior a 20% (vinte por cento) ou 17% (dezessete por
cento), no caso das jurisdicbes que atendam aos padrdes internacionais de transparéncia
previstos na Instrucdo Normativa RFB 1.530, hipotese em que seria verificada a incidéncia do
IRRF sobre os rendimentos decorrentes do investimento em CRA tendo por base a aplicacao
de aliquotas regressivas que variam de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por
cento) a 15% (quinze por cento) (nos termos informados acima). Dessa forma, o investidor
pessoa juridica residente ou domiciliado em pais ou em jurisdicdo considerados como de
tributacdo favorecida esta sujeito as mesmas normas de tributacdo pelo IRRF previstas para
os residentes ou domiciliados no Pais. No entender das autoridades fiscais, sdao atualmente
consideradas “Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida” as jurisdigdes listadas no artigo 1° da
Instrucdo Normativa RFB 1.037.

17.12 Rendimentos obtidos por investidores pessoas fisicas residentes ou domiciliados no
exterior em investimento em CRA sdo isentos de imposto de renda na fonte por forca da
posicdo da Receita Federal do Brasil, expressa no artigo 85, paragrafo 4°, da Instrucdo
Normativa RFB 1.585, inclusive no caso de investidores residentes em jurisdigao de tributagao
favorecida

Imposto sobre Operacoes de Cdmbio

17.13 Regra geral, as operagdes de cambio relacionadas aos investimentos estrangeiros
realizados nos mercados financeiros e de capitais de acordo com as normas e condigdes
previstas pela Resolucdo CMN 4.373, inclusive por meio de operagdes simultaneas, incluindo
as operacdes de cambio relacionadas aos investimentos em CRA, estdo sujeitas a incidéncia
do IOF/Cambio a aliquota zero no ingresso e a aliquota zero no retorno dos recursos,
conforme Decreto 6.306, e alteragdes posteriores. Em qualquer caso, a aliquota do
IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo Federal, até o
percentual maximo de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente a transacdes ocorridas
apos esta eventual alteragao.

Imposto sobre Operacées com Titulos e Valores Mobiliarios

17.14 As operagdes com CRA estdo sujeitas a aliquota zero do IOF/Titulos, conforme Decreto
6.306. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo por
ato do Poder Executivo Federal, até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos
por cento) ao dia, relativamente a transacgées ocorridas apds este eventual aumento.
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CLAUSULA XVIII - DISPOSIGOES GERAIS

18.1. Os direitos de cada Parte previstos neste Termo de Securitizagao e seus anexos (i) sao
cumulativos com outros direitos previstos em lei, a menos que expressamente os excluam; e
(ii) s6 admitem renuncia por escrito e especifica. O ndo exercicio, total ou parcial, de qualquer
direito decorrente do presente Termo ndo implicard novagcdao da obrigacdo ou renuncia ao
respectivo direito por seu titular nem qualquer alteracdo aos termos deste Termo.

18.2. A tolerancia e as concessoes reciprocas (i) terdo carater eventual e transitério; e (ii)
nao configurardao, em qualquer hipdtese, renlncia, transigéncia, remicao, perda, modificacao,
reducdo, novacdo ou ampliacdo de qualquer poder, faculdade, pretensao ou imunidade de
qualquer das Partes.

18.3. Este Termo de Securitizacdo € celebrado em carater irrevogavel e irretratavel,
obrigando as Partes e seus sucessores ou cessionarios.

18.4. Todas as alteracGes do presente Termo de Securitizagdo somente serdo validas se
realizadas por escrito e aprovadas por meio de Assembleia Geral de Titulares de CRA,
observados os quéruns previstos neste Termo de Securitizacdo, conforme previsto no artigo
22 da Instrugao CVM 600, exceto se decorrentes de leis, da regulacdao, erros materiais e
exigéncias da CVM, conforme previsto no artigo 23 da Instrugdao CVM 600, respeitado o prazo
de comunicacdo de 7 (sete) dias aos Titulares de CRA, contados da data de alteracao do
presente Termo de Securitizacdo, conforme previsto no § 1° do artigo 23 da Instrucao CVM
600.

18.5. Fica vedado ao Custodiante e ao Agente Fiducidrio, bem como a partes a eles
relacionadas, ceder ou originar, direta ou indiretamente, os Direitos Creditorios do
Agronegécio, nos termos do artigo 19 da Instrucdo CVM 600.

18.6. Caso qualquer das disposicGes venha a ser julgada invalida ou ineficaz, prevalecerdo
todas as demais disposicoes nao afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as Partes,
em boa-fé, a substituirem a disposigdo afetada por outra que, na medida do possivel, produza
o mesmo efeito.

18.7. As palavras e as expressdes sem definicdo neste instrumento deverdo ser
compreendidas e interpretadas em consonancia com os usos, costumes e praticas do mercado
de capitais brasileiro.

18.8. Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer
obrigacao, até o primeiro Dia Util subsequente, caso o vencimento coincida com um dia que

ndo seja considerado um Dia Util, sem que haja qualquer acréscimo aos valores a serem
pagos.

CLAUSULA XIX - FATORES DE RISCO

19.1 O investimento nos CRA envolve uma série de riscos que deverdo ser analisados
independentemente pelo Investidor. Esses riscos envolvem fatores de liquidez, crédito,
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mercado, rentabilidade e regulamentacado especifica, que se relacionam aos CRA objeto desta
Emissao. O Investidor deve ler cuidadosamente todas as informacOes que estdao descritas
neste Termo de Securitizacdo, bem como consultar seu consultor de investimentos e outros
profissionais que julgar necessarios antes de tomar uma decisdo de investimento.

19.2 Estdo descritos a seguir os principais riscos relacionados, exclusivamente, a Emissora,
aos CRA e a estrutura juridica da presente Emissdao, sendo que tais riscos ndo sao exaustivos.
Outros riscos e incertezas ainda nao conhecidos ou que hoje sejam considerados imateriais
também poderdo ter um efeito adverso sobre a Emissora, a Devedora e/ou Fiadora. Os
negocios, situacdo financeira, ou resultados operacionais da Emissora, da Devedora e da
Fiadora podem ser adversamente afetados por quaisquer dos referidos riscos €, na ocorréncia
de qualquer de tais hipoteses, os CRA podem n3ao ser pagos ou Sser pagos apenas
parcialmente, gerando uma perda para o Investidor do valor investido:

Riscos da Operacao

Recente desenvolvimento da securitizacao de direitos creditorios do agronegdcio
pode gerar riscos judiciais aos investidores dos CRA

A securitizacdo de direitos creditérios do agronegdcio é uma operacdo recente no mercado de
capitais brasileiro. A Lei 11.076, que instituiu os certificados de recebiveis do agronegdcio, foi
editada em 2004. Entretanto, s6 houve um volume maior de emissbGes de certificados de
recebiveis do agronegdcio nos ultimos anos. Além disso, a securitizacdo é uma operacdo mais
complexa que outras emissodes de valores mobilidrios, ja que envolve estruturas juridicas que
objetivam a segregacdo dos riscos do emissor do valor mobiliario de seu devedor (no caso, a
Raizen Energia) e dos créditos que lastreiam a emissao. Dessa forma, por se tratar de um
mercado recente no Brasil, 0 mesmo ainda ndo se encontra totalmente regulamentado e com
jurisprudéncia pacifica, podendo ocorrer situagbes em que ainda ndo existam regras que os
direcionem, gerando assim um risco aos Investidores, uma vez que o Poder Judiciario podera,
ao analisar a Oferta e os CRA e interpretar as normas que regem o assunto, proferir decisdoes
desfavoraveis aos interesses dos Investidores.

Recente regulamentacdo especifica acerca das emissoes de certificados de
recebiveis do agronegécio.

A atividade de securitizacdo de direitos creditorios do agronegdcio esta sujeita a Lei 11.076 e
a Instrucdo CVM 600, no que se refere a distribuigdes publicas de certificados de recebiveis
do agronegocio. Como a Instrucdo CVM 600 foi recentemente publicada, poderdo surgir
diferentes interpretacdes acerca da Instrucdao CVM 600, o que pode gerar efeitos adversos
sobre a estrutura da presente operacao e a eficacia dos termos e condigdes constantes de
seus documentos.

Risco de nao cumprimento de Condicoes Precedentes

O Contrato de Distribuicdo prevé diversas condigdes precedentes que devem ser satisfeitas
para a realizagdo da distribuicdo dos CRA. Na hipdtese do ndo atendimento de tais condicdes
precedentes, os Coordenadores poderao decidir pela nao continuidade da Oferta. Caso os
Coordenadores decidam pela ndo continuidade da Oferta, a Oferta ndo sera realizada e ndo
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produzira efeitos com relagdo a quaisquer das partes, com o consequente cancelamento da
Oferta.

Né&o existe jurisprudéncia firmada acerca da securitizacdo, o que pode acarretar
perdas por parte dos Investidores dos CRA

Toda a arquitetura do modelo financeiro, economico e juridico desta Emissdo considera um
conjunto de rigores e obrigacdes de parte a parte estipuladas por meio de contratos e titulos
de crédito, tendo por diretrizes a legislacdo em vigor. Em razdo da pouca maturidade e da
falta de tradicdo e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro em relagdo as estruturas
de securitizacdo, em situacdes de estresse podera haver perdas por parte dos Titulares de
CRA em razdo do dispéndio de tempo e recursos para promocgdo da eficacia da estrutura
adotada para os CRA, notadamente, na eventualidade de necessidade de se buscar
reconhecimento ou exigibilidade por meios judiciais e/ou extrajudiciais de quaisquer de seus
termos e condicBes especificos.

Os Direitos Creditérios do Agronegdcio constituem o Patriménio Separado, de modo
que o atraso ou a falta do recebimento destes pela Emissora, assim como qualquer
atraso ou falha pela Emissora ou a insolvéncia da Emissora, podera afetar
negativamente a capacidade de pagamento das obrigacoes decorrentes dos CRA

A Emissora é uma companhia securitizadora de créditos do agronegdcio, tendo como objeto
social a aquisicdo e securitizacdo de créditos do agronegdcio por meio da emissdo de
certificados de recebiveis do agronegdcio, cujo patrimonio é administrado separadamente do
patrimonio da Securitizadora. Os Patrimonios Separados tém como Unica fonte de recursos
os Direitos Creditérios do Agronegodcio. Desta forma, qualquer atraso, falha ou falta de
recebimento destes valores pela Emissora podera afetar negativamente a capacidade da
Emissora de honrar as obrigacdes decorrentes dos respectivos CRA. Caso os pagamentos dos
Direitos Creditérios do Agronegdcio tenham sido realizados pela Raizen Energia e/ou pela
Fiadora, na forma prevista na Escritura de Emissdo, a Raizen Energia e/ou a Fiadora ndo terdo
gualquer obrigacdo de fazer novamente tais pagamentos. Em Assembleia Geral, os Titulares
de CRA poderdo deliberar sobre novas normas de administracdo dos Patrimoénios Separados
ou optar pela liquidagdo destes, de forma que seu resultado podera ser insuficiente para quitar
as obrigacOes da Emissora perante os respectivos Titulares de CRA.

O risco de descasamento, interrupcdo ou inadimplemento no pagamento da
remuneracdo das Debéntures podera afetar negativamente o pagamento da
Remuneracao dos CRA

As fontes de recursos que a Emissora dispora para pagamento da Remuneragdo dos CRA aos
Titulares de CRA decorrem dos pagamentos, pela Raizen Energia e/ou pela Raizen
Combustiveis, da remuneragdo das Debéntures. Cada pagamento de remuneracdo das
Debéntures ocorrerd com, no minimo, 2 (dois) Dias Uteis de intervalo do pagamento
correspondente de Remuneracdo dos CRA. Nao existe garantia de que ndo ocorrerd
descasamento, interrupcao ou inadimplemento do pagamento da remuneragao das
Debéntures por parte da Raizen Energia e/ou da Raizen Combustiveis, de modo que tais
pagamentos podem nao ocorrer ou ocorrer em datas diferentes das datas previstas na
Escritura de Emissdo, o que podera afetar negativamente o fluxo de pagamento esperado
pelos Titulares de CRA com relagdo a Remuneragdao dos CRA.

84



Nao realizacdao adequada dos procedimentos de execucao e atraso no recebimento
de recursos decorrentes dos Direitos Creditorios do Agronegdcio

A Emissora, na qualidade de adquirente dos Direitos Creditérios do Agronegodcio, e o Agente
Fiduciario, nos termos do artigo 12 da Instrugcdo CVM 583, sdo responsaveis por realizar os
procedimentos de execugao dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, de modo a garantir a
satisfacdo do crédito dos Titulares de CRA. A realizacdo inadequada dos procedimentos de
execugdo dos Direitos Creditérios do Agronegocio por parte da Emissora ou do Agente
Fiduciario, em desacordo com a legislagdo ou regulamentacédo aplicavel, podera prejudicar o
fluxo de pagamento dos CRA. Adicionalmente, em caso de atrasos decorrentes de demora em
razao de cobranga judicial dos Direitos Creditérios do Agronegocio ou em caso de perda dos
Documentos Comprobatorios também pode ser afetada a capacidade de satisfagdo do crédito,
afetando negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.

Riscos dos CRA e da Oferta

Riscos gerais

Os riscos a que estdo sujeitos os Titulares de CRA podem variar significativamente, e podem
incluir, sem limitagdo, perdas em decorréncia de condigdes climaticas desfavoraveis, pragas
ou outros fatores naturais que afetem negativamente os produtos do setor agricola, reducéo
de precos de commodities do setor agricola nos mercados nacional e internacional, alteracdes
em politicas de concessdo de crédito que possam afetar a renda da Raizen Energia e/ou da
Fiadora e, consequentemente, a sua capacidade de pagamento, bem como outras crises
econdmicas que possam afetar o setor agropecuario em geral podem afetar a capacidade de
comercializagdo de etanol e derivados de cana de aglcar e, consequentemente, resultar em
dificuldades ou aumento de custos para manutengdo das atividades da Raizen Energia, e/ou
da Fiadora, o que pode afetar adversamente sua capacidade de pagamento e a capacidade
de honrar as obrigacdes assumidas nos termos da Escritura de Emissao.

Risco em Funcao da Dispensa de Registro

A Emissdo, distribuida nos termos da Instrugdo CVM n° 476, esta automaticamente
dispensada de registro perante a CVM, de forma que as informacgdes prestadas pela Emissora
e pelos Coordenadores ndo foram objeto de analise pela referida autarquia federal, podendo
a CVM, caso analise a Emissdo, fazer eventuais exigéncias e até determinar o seu
cancelamento, o que podera afetar o Investidor.

Alteracoes na legislagcao tributaria aplicavel aos CRA ou na interpretacao das
normas tributarias podem afetar o rendimento dos CRA

Os rendimentos gerados por aplicagdo em CRA, quando auferidos por pessoas fisicas, estdo
atualmente isentos de imposto de renda na fonte e na declaracao de ajuste anual das pessoas
fisicas, por forga do artigo 39, incisos IV e V, da Lei 11.033 e artigo 55, inciso III da Instrugdo
Normativa RFB 1.585, isencao essa que pode sofrer alteracdes ao longo do tempo. Poderao
afetar negativamente o rendimento liquido dos CRA para seus titulares: (i) eventuais
alteracbes na legislagdo tributaria eliminando a isengdo acima mencionada, criando ou
elevando aliquotas do imposto de renda incidentes sobre os CRA; (ii) a criacdo de novos
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tributos; (iii) mudangas na interpretagdo ou aplicacdo da legislagao tributaria por parte dos
tribunais ou autoridades governamentais; (iv) a interpretacdo desses tribunais ou autoridades
sobre a estrutura de outras emissGes semelhantes a emissdo dos CRA anteriormente
realizadas de acordo com a qual a Emissora, os Titulares de CRA ou terceiros responsaveis
pela retencao de tributos figuem obrigados a realizar o recolhimento de tributos relacionados
a essas operacles anteriores; ou (v) outras exigéncias fiscais, a qualquer titulo, relacionadas
a estruturacgdo, emissdo, colocacgdo, custddia ou liquidacdo dos CRA e que podem ser impostas
até o final do quinto ano contado da data de liquidacao dos CRA. De acordo com a Clausula
14.7 deste Termo de Securitizagdo, esses tributos constituirdo despesas de responsabilidade
dos Titulares de CRA, e ndo incidirdo nos PatrimOnios Separados. A Emissora e o0s
Coordenadores recomendam aos Investidores que consultem seus assessores tributarios e
financeiros antes de se decidir pelo investimento nos CRA, especialmente no que se refere ao
tratamento tributario especifico a que estardo sujeitos com relagdo aos investimentos em
CRA.

Falta de liquidez dos CRA no mercado secundario

O mercado secundario de CRA apresenta baixa liquidez e ndo ha nenhuma garantia de que
existira, no futuro, um mercado para negociacdao dos CRA que permita sua alienagdo pelos
subscritores desses valores mobiliarios, caso decidam pelo desinvestimento. Dessa forma, o
Investidor que subscrever ou adquirir os CRA podera encontrar dificuldades para negocia-los
com terceiros no mercado secundario, devendo estar preparado para manter o investimento
nos CRA até a Data de Vencimento. Portanto, ndo ha qualquer garantia ou certeza de que o
titular do CRA conseguira liquidar suas posicdes ou negociar seus CRA pelo preco e no
momento desejado e, portanto, uma eventual alienagdo dos CRA podera causar prejuizos ao
seu titular.

A Oferta sera realizada em duas séries, sendo que a alocacdo dos CRA entre as séries
foi definida no Procedimento de Bookbuilding, o que pode afetar a liquidez da Série
com menor alocacao

O numero de CRA a ser alocado em cada série da Emissdo foi definido de acordo com a
demanda dos CRA pelos Investidores, conforme apurado no Procedimento de Bookbuilding,
observado que a alocacdo dos CRA entre as séries ocorreu por meio do sistema de vasos
comunicantes, de acordo com o plano de distribuicdo elaborado pelos Coordenadores, o que
pode afetar a liquidez da série com menor alocacdo.

Quérum de deliberacao em Assembleia Geral

Algumas deliberacdes a serem tomadas em Assembleias Gerais sdao aprovadas por maioria
dos presentes na respectiva Assembleia e, em certos casos, exigem quérum minimo ou
qualificado estabelecidos neste Termo de Securitizacdo. O titular de pequena quantidade de
CRA pode ser obrigado a acatar decisGes da maioria, ainda que manifeste voto desfavoravel,
nao havendo mecanismos de venda compulséria no caso de dissidéncia do Titular do CRA em
determinadas matérias submetidas a deliberagcdo em Assembleia Geral. Além disso, a
operacionalizacdo de convocacdo e realizacdo de Assembleias Gerais podera ser afetada
negativamente em razdo da grande pulverizagdao dos CRA, o que levard a eventual impacto

negativo para os Titulares de CRA.
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Eventual rebaixamento na classificacao de risco dos CRA e/ou na classificacdao de
risco da Raizen Energia podera dificultar a captacao de recursos pela Raizen
Energia, bem como acarretar reducido de liquidez dos CRA para negociacao no
mercado secundario e impacto negativo relevante na Raizen Energia

Para se realizar uma classificagao de risco (rating), certos fatores relativos a Emissora e/ou,
a Raizen Energia sdo levados em consideracdo, tais como sua condicdo financeira,
administracdo e desempenho. S3o analisadas, também, as caracteristicas dos CRA, assim
como as obrigagdes assumidas pela Emissora e/ou pela Raizen Energia e os fatores politico-
econOmicos que podem afetar a condigdo financeira da Emissora e/ou da Raizen Energia.
Adicionalmente, pode afetar tal classificacdo de risco a eventual reducao de rating soberano
do Brasil. Dessa forma, as avaliagdes representam uma opinido quanto as condicdes da Raizen
Energia de honrar seus compromissos financeiros, tais como pagamento do principal e juros
no prazo estipulado relativos a Amortizacdo e Remuneracdo dos CRA. Caso a classificacdo de
risco originalmente atribuida seja rebaixada, a Raizen Energia podera encontrar dificuldades
em realizar outras emissGes de titulos e valores mobilidrios, o que podera,
consequentemente, ter um impacto negativo relevante nos resultados e nas operagoes da
Raizen Energia e na sua capacidade de honrar com as obrigacbes relativas a Oferta.
Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobilidrios por meio
de ofertas publicas no Brasil (tais como entidades de previdéncia complementar) estdo
sujeitos a regulamentacbes especificas que condicionam seus investimentos em valores
mobiliarios a determinadas classificagdes de risco. Assim, o rebaixamento de classificacbes
de risco obtidas com relagdo aos CRA pode obrigar esses investidores a alienar seus CRA no
mercado secundario, podendo vir a afetar negativamente o prego desses CRA e sua
negociacdo no mercado secundario.

Riscos inerentes as Aplicacoes Financeiras Permitidas.

Todos os recursos oriundos dos Créditos do Patriménio Separado que estejam depositados
em contas correntes de titularidade da Emissora poderao ser aplicados em Ativos Financeiros.
Como quaisquer ativos financeiros negociados no mercado financeiro e de capitais, os Ativos
Financeiros passiveis de investimento pela Emissora junto as Instituicoes Autorizadas e/ou
suas partes relacionadas, estdo sujeitos a perdas decorrentes da variacdo em sua liquidez
diaria, rebaixamentos da classificacdo de investimento, fatores econdmicos e politicos, dentre
outros, podendo causar prejuizos aos Titulares de CRA.

Risco relativo a situacdo financeira e patrimonial da Raizen Energia e da Raizen
Combustiveis

Em razdo da emissdo das Debéntures e da Fianga prestada no ambito da Escritura de Emissao,
a deterioracdo da situacdo financeira e patrimonial da Raizen Energia e/ou da Raizen
Combustiveis, em decorréncia de fatores internos/externos, podera afetar de forma negativa
o fluxo de pagamentos dos CRA.

Inadimplemento da Fianca ou Insuficiéncia da Garantia
Em caso de inadimplemento de qualquer uma das obrigagdes da Raizen Energia, ndo sanado
no prazo de cura previsto, conforme o caso, a Emissora podera excutir a Fianga para o

pagamento dos valores devidos aos Titulares de CRA. Nessa hipotese, caso a Raizen
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Combustiveis deixe de adimplir com as obrigacGes da Fiancga por ela constituida, ou caso o
valor obtido com a execucdo da Fianga nao seja suficiente para o pagamento integral dos
CRA, a capacidade dos PatrimoOnios Separados de suportar as obrigagdes estabelecidas neste
Termo de Securitizagao frente aos Titulares de CRA seria afetada negativamente.

Auséncia de processo de diligéncia legal (due diligence) da Emissora e de seu
formulario de referéncia, bem como auséncia de opiniao legal sobre due diligence
da Emissora e de seu formulario de referéncia

A Emissora e seu formulario de referéncia ndo foram objeto de due diligence para fins desta
Oferta, de modo que nao ha opinido legal sobre due diligence com relacao as obrigacdes e/ou
contingéncias da Emissora.

Risco da Auséncia de opinidao legal sobre o Formulario de Referéncia da Emissora

O Formulario de Referéncia da Emissora ndo foi objeto de auditoria legal para fins desta
Oferta, de modo que ndo ha opinido legal sobre due diligence com relacdo as informacodes
constantes do Formulario de Referéncia da Emissora, incluindo, mas ndo se limitando, a
conformidade do Formuldrio de Referéncia da Emissora com os termos da Instrugao da CVM
480, e demais disposicoes legais, regulatdrias e autorregulatérias aplicaveis.

Riscos das Debéntures e dos Direitos Creditérios do Agronegoécio

O risco de crédito da Raizen Energia e/ou da Raizen Combustiveis e a inadimpléncia
das Debéntures pode afetar adversamente os CRA

A capacidade dos Patrimbnios Separados de suportar as obrigagdes decorrentes da emissao
dos CRA depende do adimplemento, pela Raizen Energia, das Debéntures. Os Patrimdnios
Separados, constituidos em favor dos Titulares de CRA, ndo contam com qualquer garantia
ou coobrigacdo da Emissora. Assim, o recebimento integral e tempestivo pelos Titulares de
CRA dos montantes devidos dependera do adimplemento das Debéntures, pela Raizen
Energia, em tempo habil para o pagamento dos valores devidos aos Titulares de CRA.
Ademais, é importante salientar que ndo ha garantias de que os procedimentos de cobranca
judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditorios do Agronegdcio e/ou excussao da garantia a
eles vinculadas serdao bem-sucedidos, e mesmo no caso dos procedimentos de cobrancga
judicial ou extrajudicial, que terdo um resultado positivo. Além disso, ndo ha garantia de que
a excussdo da Fianca sera suficiente para a integral quitacdo dos valores devidos pela Raizen
Energia sob e de acordo com os Direitos Creditérios do Agronegdcio. Portanto, uma vez que
0 pagamento das remuneracdes e amortizacdo dos CRA depende do pagamento integral e
tempestivo, pela Raizen Energia e/ou pela Fiadora, dos respectivos Direitos Creditorios do
Agronegdcio, a ocorréncia de eventos internos ou externos que afetem a situagdo econémico-
financeira da Raizen Energia e/ou da Fiadora e suas respectivas capacidades de pagamento
podera afetar negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA e a capacidade dos Patrimonios
Separados de suportar suas obrigagbes, conforme estabelecidas neste Termo de
Securitizagao.

Risco de Vedacao a Transferéncia das Debéntures
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O lastro dos CRA sdo as Debéntures emitidas pela Raizen Energia, subscritas e integralizadas
pela Emissora. A Emissora, nos termos do artigo 9° e seguintes da Lei 9.514 e artigo 39 da
Lei 11.076, criou sobre as Debéntures regimes fiduciarios, segregando-as de seu patrimonio,
em beneficio exclusivo dos Titulares de CRA, mediante a constituicdo dos Patrimonios
Separados. Uma vez que a vinculacdo das Debéntures aos CRA foi condicdo do negdcio
juridico firmado entre a Raizen Energia e Emissora, convencionou-se que as Debéntures ndo
poderao ser transferidas a terceiros, sem a prévia anuéncia da Raizen Energia. Neste sentido,
caso por qualquer motivo pretendam deliberar sobre a orientacdo a Emissora para alienar as
Debéntures no ambito da liquidagcdo dos Patrimonios Separados, os Titulares de CRA deverao:
(i) além de tratar do mecanismo e das condicOes da alienagao, também disciplinar a utilizagdo
dos recursos para a amortizacao ou resgate dos CRA; e (ii) ter ciéncia de que, mesmo se
aprovada a alienacdo de Debéntures em assembleia geral, a Emissora ndo podera transferi-
las sem a prévia autorizacdo da Raizen Energia. Caso a deliberacdo sobre a alienagdo seja
aprovada pelos Titulares de CRA e, desde que com a aprovacdo da Raizen Energia, os CRA
serdao resgatados com a reducdo na rentabilidade esperada em comparagdo com a
manutencdo das Debéntures até seu vencimento ordinario e, além disso, sem a garantia de
gue os Titulares de CRA terdo a sua disposicdo investimentos com caracteristicas similares
para realocar seus recursos. Por outro lado, caso a Raizen Energia ndo autorize a alienagao,
com o que a Emissora ficara obrigada a manter as Debéntures até que a Raizen Energia assim
autorize a alienacdo ou que ocorra o vencimento programado das Debéntures.

Pré-pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegocio e resgate antecipado dos
CRA podem gerar efeitos adversos sobre a Emissao e a rentabilidade dos CRA

A qualquer momento a partir da primeira Data de Integralizacdo e até a Data de Vencimento,
a Raizen Energia podera notificar por escrito a Emissora informando que deseja realizar o
pagamento antecipado das Debéntures. Referido pré-pagamento estara condicionado a
aceitacao, pelo respectivo Titular de CRA, da Oferta de Resgate Antecipado prevista neste
Termo de Securitizacdo. Nesta hipotese, os Titulares de CRA resgatados deverdo receber, no
minimo, o Valor Nominal Unitario Atualizado, conforme aplicavel, acrescido de sua
Remuneracgado. O Titular de CRA que concordar com eventual Resgate Antecipado aprovado
em sua respectiva série terd seus CRA resgatados, e assim, terd seu horizonte original de
investimento reduzido e podera ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma
remuneracdo buscada pelos CRA, ndo sendo devida pela Emissora, pela Raizen Energia ou
pela Raizen Combustiveis, qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia
desse fato.

Liquidacao dos Patrimoénios Separados

Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidagdo dos PatrimoOnios Separados ou dos
Eventos de Vencimento Antecipado, (i) podera nao haver recursos suficientes nos Patrimonios
Separados para que a Emissora proceda ao pagamento antecipado dos CRA; e (ii) dado aos
prazos de cura existentes e as formalidades e prazos previstos para serem cumpridos no
processo de convocagao e realizagao da Assembleia Geral que deliberara sobre tais eventos,
ndo é possivel assegurar que a declaracdo do Vencimento Antecipado e/ou a deliberagdo
acerca da eventual liquidagdo dos PatrimoOnios Separados ocorrerdao em tempo habil para que
o pagamento antecipado dos CRA se realize tempestivamente, sem prejuizos aos Titulares de
CRA. Na hipdtese de a Emissora ser declarada inadimplente com relagdao a Emissdo e/ou ser
destituida da administracdo dos Patrimonios Separados, o Agente Fiduciario devera assumir
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a custddia e administracao dos Patrimbnios Separados. Em Assembleia Geral, os Titulares de
CRA deverdo deliberar sobre as novas normas de administracdo dos Patrimonios Separados,
inclusive para os fins de receber os Direitos Creditérios do Agronegdcio, bem como suas
respectivas garantias, ou optar pela liquidacdo dos Patrimoénios Separados, que podera ser
insuficiente para a quitacdo das obrigacdes perante os Titulares de CRA. Na hipdtese de
decisdo da Assembleia Geral de promover a liquidacdo dos PatrimoOnios Separados, o Regime
Fiduciario sera extinto. Nesse caso, os rendimentos oriundos das Debéntures, quando pagos
diretamente aos Titulares de CRA, serdo tributados conforme aliquotas aplicaveis para as
aplicagdes de renda fixa, impactando de maneira adversa os Titulares de CRA.

Risco da originacao e formalizacado do lastro dos CRA

O lastro dos CRA é composto pelas Debéntures. Falhas ou erros (i) no processo de analise da
Raizen Energia sobre sua capacidade de producdo de etanol, ou (ii) na elaboragao e
formalizagdo da Escritura de Emissdo, de acordo com a legislagcéo aplicavel, e no seu registro
na junta comercial e no cartério competentes, podem sujeitar o lastro do CRA e/ou a Fianca
a contestacdo de sua regular constituicdo e, por consequéncia, afetar negativamente o fluxo
de pagamentos dos CRA e causar prejuizo aos Titulares de CRA. Eventuais mudancas na
interpretacdo ou aplicacdo da legislagdo aplicavel as emissGes de debéntures e aos
certificados de recebiveis do agronegdécio por parte dos tribunais ou autoridades
governamentais de forma a considerar a descaracterizacdo das Debéntures como lastro dos
CRA podem causar impactos negativos aos Titulares de CRA. Além disso, mudancas na
interpretacdo ou aplicagcdo da legislagao tributaria por parte dos tribunais ou autoridades
governamentais, ou outras exigéncias fiscais, a qualquer titulo, relacionadas a estruturagao,
emissdo, colocacgdo, custddia dos CRA para seus titulares podem afetar negativamente os
pagamentos a serem realizados aos Titulares de CRA, uma vez que, de acordo com o Termo
de Securitizagdo, esses tributos constituirdo despesas de responsabilidade dos Titulares de
CRA, e ndo incidirdo nos Patrimonios Separados. A Emissora e os Coordenadores recomendam
aos Investidores que consultem seus assessores tributarios e financeiros antes de se decidir
pelo investimento nos CRA, especialmente no que se refere ao tratamento tributario especifico
a que estarao sujeitos com relacdo aos investimentos em CRA.

Risco de integralizacao dos CRA com agio ou desagio

Os CRA poderao ser subscritos com agio ou desagio a ser definido no ato de subscricdo dos
CRA, sendo certo que, caso aplicavel, o agio ou desagio, sera o mesmo para todos os CRA.
Além disso, os CRA, quando de sua negociacdo em mercado secundario e, portanto, sem
qualquer responsabilidade, controle ou participacdo da Emissora e/ou dos Coordenadores,
poderdo ser integralizados pelos novos investidores com &agio, calculado em fungdo da
rentabilidade esperada por esses investidores ao longo do prazo de amortizacdo dos CRA
originalmente programado. Na ocorréncia do resgate antecipado das Debéntures, os recursos
decorrentes deste pagamento serdao imputados pela Emissora no resgate antecipado dos CRA,
nos termos previstos no Termo de Securitizacdo, hipétese em que o valor a ser recebido pelos
Investidores poderd ndo ser suficiente para reembolsar integralmente o investimento
realizado, frustrando a expectativa de rentabilidade que motivou o pagamento do agio. Neste
caso, nem o Patrimonio Separado, nem a Emissora, dispordo de outras fontes de recursos
para satisfacdo dos interesses dos Titulares de CRA.

Verificacao dos Eventos de Vencimento Antecipado das Debéntures
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Em determinadas hipdéteses, a Emissora e o Agente Fiducidrio ndo realizardo analise
independente sobre a ocorréncia de um Eventos de Vencimento Antecipado das Debéntures.
Assim sendo, a declaracdo de vencimento das Debéntures pela Emissora podera depender
mediante envio de declaracao ou comunicacao da Devedora informando que um Evento de
Vencimento Antecipado das Debéntures aconteceu ou poderd acontecer. Caso a Devedora
ndo informe ou atrase em informar a Emissora ou o Agente Fiduciario sobre a ocorréncia de
um Evento de Inadimplemento das Debéntures, as providéncias para declaracdo de
vencimento antecipado e cobranca das Debéntures poderdo ser realizadas intempestivamente
pela Emissora e pelo Agente Fiduciario, o que podera causar prejuizos aos Titulares de CRA.

Riscos do Regime Fiduciario

Risco da Existéncia de Credores Privilegiados

A Medida Provisoria n® 2.158-35, ainda em vigor, estabelece, em seu artigo 76, que “as
normas que estabelecam a afetacdo ou a separacgao, a qualquer titulo, de patriménio de
pessoa fisica ou juridica ndo produzem efeitos em relagdo aos débitos de natureza fiscal,
previdenciaria ou trabalhista, em especial quanto as garantias e aos privilégios que |hes sdo
atribuidos”. Adicionalmente, o paragrafo Unico deste mesmo artigo prevé que “desta forma
permanecem respondendo pelos débitos ali referidos a totalidade dos bens e das rendas do
sujeito passivo, seu espdlio ou sua massa falida, inclusive os que tenham sido objeto de
separacdo ou afetacdo”. Nesse sentido, as Debéntures e os Direitos Creditérios do
Agronegdcio delas decorrentes, inclusive em fungdo da execucdo de suas garantias, poderao
ser alcangados por credores fiscais, trabalhistas e previdenciarios da Emissora e, em alguns
casos, por credores trabalhistas e previdenciarios de pessoas fisicas e juridicas pertencentes
ao mesmo grupo econdmico da Emissora, tendo em vista as normas de responsabilidade
solidaria e subsidiaria de empresas pertencentes ao mesmo grupo econémico existentes em
tais casos. Caso isso ocorra, concorrerdo os titulares destes créditos com os Titulares de CRA
de forma privilegiada sobre o produto de realizacdo dos créditos dos Patriménios Separados.
Nesta hipotese, é possivel que créditos dos PatrimoOnios Separados ndao venham a ser
suficientes para o pagamento integral dos CRA apds o cumprimento das obrigagdes da
Emissora perante aqueles credores.

Riscos relacionados a Raizen Energia e a Raizen Combustiveis

Risco de concentracao e efeitos adversos na Remuneracdo e Amortizacao

Os Direitos Creditérios do Agronegdcio sdo devidos em sua totalidade pela Raizen Energia,
sendo as Debéntures de que sdo oriundos garantidas pela Fiadora, a Raizen Combustiveis.
Nesse sentido o risco de crédito do lastro dos CRA esta concentrado na Raizen Energia e na
Raizen Combustiveis, sendo que todos os fatores de risco a elas aplicaveis, potencialmente
capazes de influenciar adversamente a capacidade de pagamento dos Direitos Creditdrios do
Agronegécio e, consequentemente, a Amortizagdo e Remuneragao dos CRA. Uma vez que 0s
pagamentos de Remuneragdao e Amortizagdo dependem do pagamento integral e tempestivo,
pela Raizen Energia, dos valores devidos no ambito das Debéntures, bem como da tempestiva
e regular execugdo da Fianga, os riscos a que a Raizen Energia e/ou a Raizen Combustiveis
estdo sujeitas podem afetar adversamente a capacidade de adimplemento da Raizen Energia
e/ou da Raizen Combustiveis na medida em que afetem suas atividades, operacdes e
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respectivas situagdes econdmico-financeiras, as quais, em decorréncia de fatores internos
e/ou externos, poderdo afetar o fluxo de pagamentos dos Direitos Creditérios do Agronegécio
e, consequentemente, dos CRA. A auséncia de diversificacdo da devedora e da garantidora
dos Direitos Creditérios do Agronegdcio pode trazer riscos para os Investidores e provocar
um efeito adverso aos Titulares de CRA, uma vez que qualquer alteracdao na condicao da
Raizen Energia e/ou da Raizen Combustiveis pode prejudicar o pagamento da integralidade
dos Direitos Creditérios do Agronegdcio.

Capacidade crediticia e operacional da Raizen Energia e da Raizen Combustiveis

O pagamento dos CRA estd sujeito ao desempenho da capacidade crediticia e operacional da
Raizen Energia e da Raizen Combustiveis, sujeitos aos riscos normalmente associados a
concessao de empréstimos e ao aumento de custos de outros recursos que venham a ser
captados pela Raizen Energia e/ou pela Raizen Combustiveis e que possam afetar o seu
respectivo fluxo de caixa, bem como riscos decorrentes da auséncia de garantia quanto ao
pagamento pontual ou total do principal e juros pela Raizen Energia e/ou pela Fiadora.
Adicionalmente, os recursos decorrentes das Debéntures e/ou da excussdo da Fianca podem
ndo ser suficientes para satisfazer a integralidade das dividas constantes dos instrumentos
que lastreiam os CRA. Portanto, a inadimpléncia da Raizen Energia e/ou da Fiadora pode ter
um efeito material adverso no pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegécio e,
consequentemente, dos CRA.

A Raizen Energia e a Raizen Combustiveis podem nao identificar ou desenvolver com
sucesso os projetos de crescimento e/ou expansao das instalacoes existentes

Nos planos de negdcios da Raizen Energia e da Raizen Combustiveis estdo incluidas diversas
iniciativas para otimizagado e crescimento dos seus negdcios. Por uma série de razoes, estes
projetos podem ndo ser implementados e/ou podem ser concluidos com atraso,
comprometendo o retorno esperado. Alguns dos elementos que podem comprometer estes
projetos sdo: (i) ndo obtencdo de autorizagdes ambientais e/ou licencas de outra natureza;
(ii) falta de fornecedores aptos a fornecer equipamentos e/ou matéria-prima (cana-de-
acucar); (iii) elevacdo de custos ou reducdo de receitas; (iv) falta de mao-de-obra capacitada;
(v) falta de prestadores de servicos; e (vi) falta de fonte de financiamento em condicdes
satisfatorias. Os projetos de otimizagdo e crescimento da Raizen Energia e da Raizen
Combustiveis requerem um numero significativo de prestadores de servicos, os quais podem
ndo estar disponiveis. Consequentemente, a incapacidade da Raizen Energia e da Raizen
Combustiveis de contratar os servigos necessarios em razdao da escassez da industria de
servicos ou da falta de fornecedores com capacidade técnica para prestar os servicos que a
Raizen Energia e a Raizen Combustiveis exigem podera ter um efeito adverso em seus
projetos de expansdo ou resultar em atrasos na execucdo de seus projetos de expansdo,
enquanto novos prestadores de servigos passam por um processo de aprovacdao e
desenvolvimento de qualificagdo técnica para iniciar as operagdes. Qualquer atraso ou falha
para iniciar ou continuar os projetos de expansdo da Raizen Energia e da Raizen Combustiveis
dentro do cronograma previsto poderia representar um efeito material adverso nos seus
negocios, na sua condicdo financeira e em seus resultados operacionais, podendo afetar,
consequentemente, a sua capacidade de adimplemento dos Direitos Creditorios do
Agronegécio. Outro aspecto a ser considerado é que a integracao dos projetos de crescimento
a operacdo da Raizen Energia e da Raizen Combustiveis podera resultar em dificuldades
operacionais nao previstas e exigir recursos financeiros e equipamentos significativos que
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poderiam ser utilizados para o desenvolvimento das operagdes existentes. Os projetos
greenfield planejados ou futuros ou a expansdo de instalacbes existentes poderdao nao
melhorar o desempenho financeiro da Raizen Energia e da Raizen Combustiveis. Eventuais
falhas na implementacdo de projetos de crescimento e/ou expansdao das instalacOes
existentes da Raizen Energia e da Raizen Combustiveis poderdo causar impacto negativo em
sua situagao financeira e, possivelmente, no fluxo de pagamento dos Direitos Creditdrios do
Agronegdcio.

A Raizen Energia e a Raizen Combustiveis podem nao ser capazes de implementar
com sucesso sua estratégia de crescimento

O crescimento futuro e o desempenho financeiro da Raizen Energia e da Raizen Combustiveis
dependerdo, em parte, do éxito na implementacao de determinadas estratégias de negdcios,
incluindo: (i) sua habilidade em atrair novos clientes ou aumentar o volume de clientes
existentes em especificos mercados e localidade, (ii) sua capacidade de financiar
investimentos (por meio de dividas ou de outras formas), (iii) sua competéncia para aumentar
sua capacidade operacional e expandir sua atual capacidade de fornecimento para novos
mercados; e (iv) sua capacidade em reduzir custos operacionais e aumentar a eficiéncia
operacional. A Raizen Energia e a Raizen Combustiveis ndo podem assegurar que serdo
capazes de atingir esses objetivos e/ou estratégias com sucesso. A falha da Raizen Energia
e/ou da Raizen Combustiveis no atingimento desses objetivos em razdo de dificuldades
competitivas, aumento de custos, limitagdes na sua capacidade de investir, dentre outros,
poderdo limitar a sua capacidade de implementar com sucesso sua estratégia de crescimento.
A Raizen Energia e a Raizen Combustiveis poderdo ter que contrair novas dividas para
financiar novos investimentos a fim de implementar sua estratégia de crescimento. Condigoes
econdmicas desfavoraveis no Brasil e no mercado global de crédito, tal como altas taxas de
juros para novos empréstimos, baixa liquidez ou baixo interesse de instituicdes financeiras
na concessao de empréstimos, podem limitar o acesso da Raizen Energia e da Raizen
Combustiveis a novos financiamentos. Além disso, o ndo atingimento do crescimento
esperado pode causar um efeito adverso material nos negdcios da Raizen Energia e da Raizen
Combustiveis, em suas condicdes financeiras, resultados operacionais e capacidade de pagar
suas dividas, podendo afetar, consequentemente, a sua capacidade de adimplemento dos
Direitos Creditorios do Agronegocio.

A Raizen Energia e a Raizen Combustiveis realizam operacoes de hedge, que
envolvem riscos e que podem gerar impactos financeiros adversos

A Raizen Energia e a Raizen Combustiveis estdo expostas a riscos de mercado decorrentes da
conducdo de suas atividades comerciais, principalmente riscos decorrentes de mudancas nos
precos das mercadorias, nas taxas de cambio ou das taxas de juros. A Raizen Energia e a
Raizen Combustiveis realizam operagoes de hedge envolvendo contratos futuros, opgoes e
swaps de commodities e taxa de cambio. Adicionalmente, a Raizen Energia e a Raizen
Combustiveis realizam operacGes de hedge de taxas de juros. As operagoes de hedge expdem
a Raizen Energia e a Raizen Combustiveis a riscos de perdas financeiras em situacdes em que
a outra parte do contrato de hedge nao venha a cumprir suas obrigacdes contratuais, ou em
que ocorra um descasamento entre o preco subjacente ao contrato de hedge e o preco real
das mercadorias ou da taxa de cambio no momento da transacgdo. A realizacdo de operagdes
de hedge pode levar a perdas que afetem a capacidade de pagamento das suas dividas e,
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consequentemente, dos Direitos Creditorios do Agronegdcio e, consequentemente, o fluxo de
pagamento dos CRA.

Intensa concorréncia nos setores de atuacdo podera afetar de maneira adversa a
participacao da Raizen Energia no mercado e a sua lucratividade

Os setores de etanol e aglcar sdao altamente competitivos. Internacionalmente, a Raizen
Energia concorre com produtores globais de etanol e acucar. No Brasil, os mercados de etanol
e acglUcar permanecem altamente fragmentados e competitivos. Uma possivel maior
consolidagcdo do mercado local pode levar a pressdes competitivas ainda mais intensas. No
tocante as vendas de acucar no mercado interno, os maiores competidores da Raizen Energia
sdo os produtores locais. Historicamente, as importacdes de aglcar para o Brasil ndo tém sido
competitivas devido, entre outros fatores, aos custos logisticos envolvidos. Caso o governo
brasileiro venha a criar incentivos para as importacdes de acucar, a Raizen Energia podera
enfrentar um aumento da concorréncia de produtores estrangeiros no mercado brasileiro. Em
relacdo as vendas de aclcar para o mercado externo, a competicdo é muito intensa, com os
precos globais sendo altamente influenciados pela producdao em outras regides do mundo,
incluindo India, Taildndia, Unido Europeia entre outros. A existéncia de produtores globais de
aglicar com custos menores do que os dos produtores no Brasil pode levar a pressGes sobre
os precos mundiais, reduzindo a rentabilidade deste segmento. J4 em relacdo ao etanol, existe
uma forte competicdo tanto interna quanto externa com a producdo de outros paises,
especialmente os Estados Unidos. A produgdao americana é baseada no etanol de milho e tem
uma escala maior do que a brasileira. Desta forma, uma reducdao do preco do milho no
mercado internacional pode levar a significativas redugdes no preco do etanol americano,
trazendo pressao de preco para o mercado brasileiro. Em termos gerais, sao muitos os fatores
gue influenciam a posicdo competitiva da Raizen Energia, incluindo a disponibilidade,
qualidade e o custo de fertilizantes, energia, agua, produtos quimicos, e mao-de-obra, além
da taxa de cdmbio. Alguns dos concorrentes internacionais da Raizen Energia tém ou podem
vir a ter maior escala, maior base de clientes e maior variedade de produtos. Se a Raizen
Energia ndo puder permanecer competitiva em relagdo a esses produtos no futuro, a
participacdo de mercado da Raizen Energia podera ser afetada de maneira adversa,
impactando de forma negativa a sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

A intensa concorréncia inerente aos mercados de distribuicao e de varejo,
especialmente de combustiveis, podem afetar as margens operacionais da Raizen
Combustiveis

O mercado brasileiro de distribuicdo de combustiveis é altamente competitivo nos segmentos
atacado e varejo, sendo que grandes empresas com recursos significativos participam do
mercado brasileiro de distribuicio de combustiveis. Medidas adotadas pelos atuais
participantes da indUstria de distribuicdo, incluindo a ampliacdo de sua rede de distribuigdo
e/ou ativos logisticos, ou ainda o ingresso de novos participantes, poderdo resultar na
elevacdao da oferta de combustiveis, o que podera intensificar a concorréncia que a Raizen
Combustiveis enfrenta e afetar adversamente as suas margens e resultados. A intensa
concorréncia no mercado de distribuicdo de combustiveis podera reduzir o volume de vendas
da Raizen Combustiveis e, consequentemente, afetar adversamente os negdcios, resultados
operacionais e condigdo financeira da Raizen Combustiveis. Caso a Raizen Combustiveis ndo
permaneca competitiva em relagdao a seus competidores nesse mercado no futuro, a
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participacdo de mercado da Raizen Combustiveis podera ser afetada de maneira adversa,
impactando de forma negativa os resultados e as operagdes da Raizen Combustiveis, bem
como sua capacidade de honrar a Fianca assumida no ambito da Escritura de Emissao, e,
consequentemente, a garantia de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio.

Exportacoes sujeitas a uma ampla variedade de riscos e incertezas associados as
operacoes internacionais

As exportagdes de etanol pela Raizen Energia dependem de alguns fatores fora de seu
controle que afetam a competitividade relativa do etanol brasileiro em outros mercados,
como, por exemplo, o regime de importacdo e tributacdo, bem como em incentivos a producdo
local existente em outros paises e a criagdo de sistemas de distribuicdo para o etanol
anidro/hidratado em paises no exterior. Tendo em vista estes elementos, o futuro
desempenho financeiro da Raizen Energia dependera também das condicdes econdmicas,
politicas e sociais nos principais mercados de exportagdo da Raizen Energia, podendo afetar
adversamente a sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegdcio e,
consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

As atividades internacionais expdem a Raizen Energia aos riscos ndo enfrentados por
empresas que operam exclusivamente no Brasil. Os riscos associados as operacoes
internacionais da Raizen Energia incluem:

e Alteracbes em leis e regulamentacdes tributdrias e outras leis e regulamentacgdes
gerais aplicaveis as atividades do setor de aclcar e etanol;

e AlteragGes nas condicGes sociais, politicas e econ6micas, inclusive recessées;

e Restricdes a conversao de moedas e volatilidade dos mercados de cambio;

e Quotas de importacao e exportacao;

e Alteragdes nas condigOes trabalhistas locais;

e Expropriacao e nacionalizacdo de ativos em uma jurisdicao em particular;

e Restrigdes ao repatriamento de dividendos ou lucros;

e Atrasos em transportes; e

e Apagobes ou reducdes temporarias de energia ou de outros servigos publicos.

A maioria dos paises produtores de etanol e/ou aglcar, incluindo os Estados Unidos e os
paises Unido Europeia, protegem os produtores locais da concorréncia estrangeira por meio
do estabelecimento de politicas governamentais e regulamentagdes que afetam a producédo
de etanol e aglcar, incluindo cotas, restricées a importagdo e exportagdo, subsidios, tarifas e
direitos. Como resultado dessas politicas, os precos domésticos do etanol e do aglcar variam
consideravelmente em alguns paises. A Raizen Energia tem acesso limitado ou nenhum
acesso a esses grandes mercados, por conta destas barreiras comerciais. Se essas medidas
protecionistas continuarem em vigor, a Raizen Energia poderd ndo ser capaz de expandir as
suas atividades de exportacdo a taxa de crescimento que atualmente espera, ou podera ndo
ser capaz de expandir as suas atividades de exportacao em absoluto, o que poderia afetar
adversamente seus negdcios, resultados operacionais e situagdo financeira. Além disso, se
novas barreiras forem estabelecidas em seus principais mercados de exportagdo, a Raizen
Energia podera enfrentar dificuldades em realocar seus produtos para outros mercados em
termos favoraveis, e os seus resultados financeiros e operacionais podem ser adversamente
afetados. As operacGes da Raizen Energia poderiam ser negativamente afetadas por qualquer
destes fatores, o que impactaria adversamente os seus resultados ou sua condigao financeira.
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Podera haver conflitos de interesses entre a Raizen Energia e/ou a Raizen
Combustiveis e os demais acionistas ou quotistas dos negécios em que a Raizen
Energia e/ou a Raizen Combustiveis tenham participacoes minoritarias

A Raizen Energia e/ou a Raizen Combustiveis podem deter participagdes minoritarias em
algumas sociedades. Pode haver situagdes em que os acionistas e/ou socios majoritarios
destas sociedades venham a tomar decisbes contrarias aos interesses da Raizen Energia e/ou
da Raizen Combustiveis. A existéncia de posicdes conflituosas entre a Raizen Energia e/ou a
Raizen Combustiveis e os acionistas ou sécios majoritarios também pode vir a impactar a
administracdo desses negdcios, afetando, consequentemente, seus resultados operacionais.
Além disso, tais conflitos de interesses podem resultar em questbes de ordem econbémica,
financeira ou operacional, podendo também levar a litigios, o que pode afetar adversamente
as atividades e a situacdo financeira da Raizen Energia e/ou da Raizen Combustiveis e,
consequentemente, afetar os seus resultados operacionais e a sua capacidade de realizar o
pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegdcio, no caso da Raizen Energia, ou, no caso
da Raizen Combustiveis, de honrar a Fianca assumida no dmbito da Escritura de Emissdo, e,
consequentemente, a garantia do pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegacio.

Descompasso temporal entre as saidas de caixa para pagamento de custos
relacionados a processos judiciais e o ressarcimento pelos acionistas pode expor a
Raizen Energia e a Raizen Combustiveis a pressoes momentaneas de caixa

Por meio do Framework Agreement - celebrado no @mbito da formacgdo da joint venture entre
os acionistas controladores da Raizen Energia e Raizen Combustiveis, a Raizen Energia € a
Raizen Combustiveis sdao obrigadas a restituir aos seus acionistas controladores qualquer
montante recebido que seja relacionado a depdsitos judiciais ou créditos oriundos de
processos judiciais, desde que os fatos geradores de tais depositos ou créditos tenham
ocorrido antes da formacdo da joint venture em 1° de abril de 2011 e desde que estes tenham
efetivamente sido recebidos. Em contrapartida, o acordo também prevé que os acionistas
controladores da Raizen Energia e da Raizen Combustiveis sdo obrigados a indeniza-las por
gualquer dispéndio relacionado ao contencioso (fiscal, trabalhista, civel e outros) que tenha
sido originado por eventos anteriores a criacdo da joint venture. Eventual descompasso
temporal entre as saidas de caixa para pagamento dos custos deste contencioso e o efetivo
ressarcimento por tais acionistas pode levar a pressdes no caixa da Raizen Energia e da Raizen
Combustiveis. Os tribunais brasileiros, em algumas circunstancias, tém entendido que um
acionista controlador, uma entidade sucessora de outra sociedade, uma sociedade cessionaria
de ativos de outra sociedade e outras empresas sujeitas ao controle comum a empresa
cedente ou antecessora podem ser todas responsabilizadas solidariamente por, dentre outras
obrigag0es, obrigagdes trabalhistas, previdenciarias, civeis, fiscais ou ambientais da empresa
cedente, cedida ou antecessora. Portanto, a Raizen Energia e a Raizen Combustiveis podem
ser responsabilizadas por obrigagdes de seus acionistas controladores para as quais ndo tem
e nao pretendem ter qualquer provisionamento, o que pode afetar adversamente suas
atividades e situacao financeira €, consequentemente, afetar os seus resultados operacionais,
a sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegocio e,
consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

Decisoes desfavoraveis em processos judiciais ou administrativos podem causar
efeitos adversos a Raizen Energia e a Raizen Combustiveis
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A Raizen Energia e a Raizen Combustiveis sdo rés em processos judiciais e administrativos e
nao podem garantir que as decisdes serdo a elas favoraveis e/ou que os casos serao julgados
improcedentes. Adicionalmente, a Raizen Energia e a Raizen Combustiveis sdo rés em
processos em sociedades adquiridas e que sdo referentes a periodos anteriores a aquisicao
de referidas sociedades. A Raizen Energia e a Raizen Combustiveis ndo podem garantir que
as garantias contratuais para esses processos (quando existentes) serdo suficientes para
cobrir todas as perdas deles decorrentes, especialmente no que concerne a capacidade
financeira dos vendedores para indeniza-las. A Raizen Energia e a Raizen Combustiveis
realizam uma avaliagdo individual de cada processo, definindo as probabilidades de sucesso.
Isso é feito através da anadlise de advogados externos e/ou dos advogados internos com
relacdo a qualquer caso com maior probabilidade de perda do que de ganho é provisionado
em seu balango patrimonial. Isso ndo impede que, eventualmente, as decisdes finais nao
reflitam a sua avaliacdo, gerando impacto negativo em seu resultado. Decisdes contrarias aos
interesses da Raizen Energia e da Raizen Combustiveis que eventualmente alcancem valores
substanciais ou as impegam de realizar seus negdcios conforme inicialmente planejados
poderdo causa-las um efeito adverso e, portanto, afetar a sua capacidade de pagamento dos
Direitos Creditérios do Agronegocio e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.
Além disso, decisOes desfavoraveis em agdes penais envolvendo membros da administragao
da Raizen Energia e/ou da Raizen Combustiveis podem ter um efeito material adverso sobre
suas atividades. Determinados membros da administragdo da Raizen Energia e/ou da Raizen
Combustiveis foram nomeados como réus em agoes penais (i) na qualidade de
administradores da entidade antecessora da Raizen Energia e/ou da Raizen Combustiveis por
suposta fixacdo artificial de precos de combustivel e de formacdo de alianga visando ao
controle regionalizado de mercado, (ii) na qualidade de administradores da Raizen Energia
e/ou da Raizen Combustiveis por suposta evasdo fiscal praticada por essas entidades e (iii)
na qualidade de administrador da entidade antecessora da Raizen Energia e/ou da Raizen
Combustiveis por suposto envolvimento nos delitos tipificados nos artigos 330, caput, do
Codigo Penal (desobediéncia), e no artigo 54 da Lei 9.605 (poluicdo), em razao de alegada
gueimada da palha da cana-de-agUcar a despeito da vigéncia de decisdo judicial proferida em
acao civil publica proibindo tal conduta na regido em que os supostos delitos ocorreram, bem
como naquelas agdes penais descritas no item 4.7 do Formulario de Referéncia enviado a CVM
pela Emissora e/ou divulgadas pela Raizen Energia ao mercado por meio dos canais de
comunicagdo previstos ou admitidos pela regulagéo aplicavel (i.e. fato relevante, comunicado
ao mercado, nota a imprensa, entre outros). Em caso de decisdo final condenatoéria transitada
em julgado, esses administradores da Raizen Energia e/ou da Raizen Combustiveis poderdo
ser impedidos de continuar a exercer suas fungdes na administracdo e, dependendo do
desenvolvimento dos processos, a reputacdao da Raizen Energia e/ou da Raizen Combustiveis
perante seus clientes, fornecedores e investidores podera ser afetada adversamente.

A expansdo do negécio da Raizen Energia e da Raizen Combustiveis por meio de
aquisicoes e aliancas estratégicas apresenta riscos que poderdo reduzir os
beneficios que se espera obter com essas operagoes

A Raizen Energia e a Raizen Combustiveis vislumbram a possibilidade de continuar a crescer
através de aquisicOes e estabelecimentos de aliangas em areas relacionadas. A capacidade
da Raizen Energia e da Raizen Combustiveis de continuarem a ampliar seus negocios por meio
de aquisicdes e/ou aliancas depende de diversos fatores, incluindo sua capacidade de
identificar oportunidades, existéncia de alternativas interessantes com pregos atrativos e
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acesso ao mercado de capitais em termos aceitaveis. Este crescimento, particularmente se
envolver negécios de tamanho consideravel, podera apresentar desafios financeiros,
administrativos e operacionais, levando a redugdo de foco na administragcdo dos negdcios
existentes e/ou a dificuldades na integracdo das operagdes e da mao-de-obra. A falta de
capacidade de integrar novos negédcios e/ou administrar novas aliancas de forma bem-
sucedida podera ter um efeito adverso nos negécios e desempenho financeiro da Raizen
Energia e da Raizen Combustiveis. Alguns de seus principais concorrentes podem também
estar em busca de crescimento por meio de aquisicbes e/ou aliangcas, aumentando a
competicdo e o preco dessas aquisicées e aliangas. Além disso, quaisquer aquisicées e/ou
aliancas de maior porte que vierem a considerar poderdo estar sujeitas a obtencdo de
aprovacdes do 6rgao de defesa da concorréncia e outras aprovagoes regulatorias. A Raizen
Energia e a Raizen Combustiveis poderdao ndo ter sucesso na obtencdo de tais autorizagoes
ou na sua obtencdo em tempo habil. As aquisicdes também apresentam o risco de exposigdo
da Raizen Energia e da Raizen Combustiveis, na qualidade de sucessoras, as
responsabilidades relativas a processos pré-existentes envolvendo uma empresa adquirida ou
demandas judiciais relativas a fatos ocorridos anteriormente a sua aquisigdo. O procedimento
de auditoria legal (due diligence) realizado como parte das atividades de aquisicdes, assim
como garantias contratuais ou indenizagdes que possam receber dos vendedores, podem ndo
ser suficientes para proteger ou compensar a Raizen Energia e a Raizen Combustiveis por
responsabilidades reais. A existéncia de tais passivos acima das garantias obtidas poderia
afetar de maneira adversa a reputagdo e o desempenho financeiro da Raizen Energia e da
Raizen Combustiveis, reduzindo os beneficios de aquisicdo e, consequentemente, a sua
capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e, consequentemente, o
fluxo de pagamento dos CRA.

Os negocios da Raizen Energia e da Raizen Combustiveis podem ser afetados de
forma substancial se as operacoes em suas instalacoes de transporte, terminal,
deposito e distribuicdo sofrerem interrupgoes significativas. Seus negocios também
podem ser adversamente afetados se as operacoes de seus clientes e fornecedores
sofrerem interrupcoes significativas

As operacoes da Raizen Energia e da Raizen Combustiveis dependem da operagao ininterrupta
das suas instalagbes (terminais e depdsitos) e dos diversos modos de transporte (rodoviario,
ferroviario e maritimo). Também dependem da operacdo ininterrupta de determinadas
instalagdes operadas por seus fornecedores e clientes. Tais operacdes podem ser parcial ou
integralmente suspensas, tempordria ou permanentemente, como resultado de
circunstancias, tais como greves (inclusive de terceiros prestadores de servicos a Raizen
Energia e a Raizen Combustiveis), eventos catastréficos da natureza, problemas de natureza
ambiental (incluindo processos de licenciamento ambiental, contaminagdes, preservacao
ambiental, dentre outras obrigacdes), dificuldades trabalhistas (incluindo paralizagdes e
greves), interrupcdes no fornecimento de produtos para as instalagcbes ou meios de
transporte, dentre outras. Qualquer interrupcao significativa nessas instalagbes ou a
impossibilidade de transportar seus produtos de e para essas instalagdes e/ou de e para seus
clientes, pode afetar de modo significativo os resultados financeiros da Raizen Energia e da
Raizen Combustiveis com possiveis impactos relevantes para sua reputacdo, ocasionando um
impacto negativo na a sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegdcio
e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.
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Incéndios e outros desastres podem afetar as instalacoes e propriedades da Raizen
Energia e/ou da Raizen Combustiveis, o que poderia afetar adversamente seus
volumes de producao e, consequentemente, seu desempenho financeiro

As operacdes da Raizen Energia e da Raizen Combustiveis estdo sujeitas a riscos que afetam
as suas instalagGes e propriedades, incluindo incéndio que pode potencialmente destruir parte
ou a totalidade de seus produtos e instalacGes, ademais, eventual incéndio ou outro desastre
em nossos escritérios administrativos, bem como data center poderiam afetar nossas
atividades administrativas, armazenamento e processamento de dados. Adicionalmente, suas
operagOes estdao sujeitas a perigos associados a fabricagdo de produtos inflamaveis e ao
transporte de matérias-primas e de produtos inflamaveis. Sua cobertura de seguros podera
ndo ser suficiente para proteger a Raizen Energia e a Raizen Combustiveis integralmente
contra esse tipo de incidente, impactando adversamente a sua capacidade de pagamento ou
garantia de pagamento, conforme o caso, dos Direitos Creditérios do Agronegécio e,
consequentemente, do fluxo de pagamento dos CRA.

Interrupcao nos servicos de transporte e logistica ou investimentos insuficientes na
infraestrutura publica poderao afetar adversamente os resultados operacionais da
Raizen Energia e da Raizen Combustiveis

Uma das principais desvantagens da agricultura brasileira é a distancia entre as principais
regides de plantio e os principais portos. Dessa forma, o acesso eficaz a infraestrutura de
transporte e aos portos é essencial para a o crescimento da agricultura brasileira como um
todo e para as operacbes da Raizen Energia. Como parte de sua estratégia de negocios, a
Raizen Energia esta investindo em areas especificas onde a infraestrutura de transporte ainda
necessita de desenvolvimento. Uma parcela substancial da producdo agricola brasileira é
atualmente transportada por meio de caminhdes, um meio de transporte significativamente
mais caro que o transporte ferroviario disponivel para produtores em outros paises. A
dependéncia da Raizen Energia em relacdo ao transporte rodoviario pode afetar sua posicao
de produtor de baixo custo, prejudicando sua capacidade de concorrer nos mercados
internacionais. Ademais, a cadeia de distribuicdo da Raizen Combustiveis também tem forte
dependéncia do transporte rodoviario, a qual pode ser negativamente afetada, ou mesmo
paralisada, devido a greves (inclusive de terceiros prestadores de servigos a Raizen Energia
e a Raizen Combustiveis), condicGes climaticas adversas, como alagamentos, desabamentos
de terra e desmoronamentos causados por chuvas, dentre outras. Dessa forma, caso certas
estruturas viarias sejam interrompidas, até o momento de sua desobstrucdo ou reconstrugao,
a Raizen Energia e a Raizen Combustiveis poderao ter de depender de rotas alternativas, o
gue podera afetar negativamente seus custos operacionais. Além disso, a capacidade do
sistema portuario nacional estd préoxima da plena utilizagdo. Como parte significativa da
producdo da Raizen Energia é direcionada ao mercado externo (tanto no aglcar quanto no
etanol), a Raizen Energia pode ser diretamente impactada pela ndo disponibilidade do
transporte quando necessario e/ou por um aumento significativo dos custos deste modal em
funcdo da demanda cada vez maior vis-a-vis uma oferta escassa. Atualmente, a Raizen
Energia e a Raizen Combustiveis terceirizam os servigos de transporte e logistica necessarios
para a conducdo de seus negdcios. Qualquer interrupgdo desses servigos, ou necessidade de
realizacdo de tais servigos diretamente pela Raizen Energia e/ou a Raizen Combustiveis em
decorréncia de ordem judicial que proiba sua terceirizagdo, podera resultar em problemas de
fornecimento em suas usinas e distribuidoras e afetar sua capacidade de entregar os produtos
a seus clientes e postos sem atrasos. Adicionalmente, um desastre natural ou catastrofe
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poderdo afetar os sistemas de infraestrutura de transporte regional afetando seus prestadores
de servicos de transporte. Qualquer atraso ou nao desenvolvimento dos sistemas de
infraestrutura brasileiros podera prejudicar a demanda pelos produtos da Raizen Energia e da
Raizen Combustiveis, impedir a entrega de seus produtos ou impor a Raizen Energia e a
Raizen Combustiveis custos adicionais e afetar a sua capacidade de pagamento dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

Avancos tecnoldégicos podem afetar a oferta e a demanda por produtos da Raizen
Energia e/ou da Raizen Combustiveis ou exigir investimentos de capital
substanciais para manter sua competitividade

O desenvolvimento e a aplicagdao de novas tecnologias poderdo resultar em uma reducdo
significativa nos custos de producdao do agucar e etanol. A Raizen Energia e/ou a Raizen
Combustiveis ndo podem estimar quando novas tecnologias estarao disponiveis, como estas
tecnologias serdo criadas e/ou absorvidas pelos concorrentes da Raizen Energia e/ou da
Raizen Combustiveis ou os custos associados a essas novas tecnologias. O mercado como um
todo tem se movimentado no sentido de identificar novas tecnologias para aprimorar o
processo de producdo de acglUcar e etanol. Exemplos de areas onde a pesquisa e
desenvolvimento estdao especialmente intensos incluem desenvolvimento de novas
especialidades de cana de aglcar e producao de etanol de 2@ geracdo. A Raizen Energia e/ou
a Raizen Combustiveis ndo podem afirmar que as solugdes em novas tecnologias que tém
estudado/desenvolvido serdo as mais viaveis comercialmente. Caso seus competidores
desenvolvam solucdes mais eficientes a Raizen Energia e/ou a Raizen Combustiveis terdo
dificuldade para manter sua competitividade, afetando seus resultados. Além dos
desenvolvimentos na area de aglcar e etanol, os avancos no desenvolvimento de produtos
alternativos ao etanol de cana-de-aclUcar também poderdo reduzir a demanda por seus
produtos de maneira significativa. EvolugGes na eficiéncia energética de motores a combustdo
interna também podem reduzir a demanda global por combustiveis, incluindo ai etanol anidro
e hidratado. Avancos tecnoldgicos que demandem significativos investimentos de capital para
a manutencdo da competitividade ou que, de outra forma, reduzam a demanda por seus
produtos terdo um efeito adverso relevante sobre a capacidade de realizar o pagamento dos
Direitos Creditérios do Agronegdcio, no caso da Raizen Energia, ou, no caso da Raizen
Combustiveis, de honrar com a Fianga assumida no ambito da Escritura de Emissao, e,
consequentemente, a garantia do pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegadcio.

A Raizen Energia e a Raizen Combustiveis poderao precisar de recursos adicionais
no futuro, os quais podem nao estar disponiveis para atender as necessidades de
capital da Raizen Energia e da Raizen Combustiveis ou ndo estar disponiveis no
momento necessario ou desejavel

A Raizen Energia e a Raizen Combustiveis captam recursos para suas atividades por meio de
empréstimos de instituigdes financeiras (nacionais e estrangeiras) e pelo acesso ao mercado
de capitais. A capacidade para obter recursos para financiar o crescimento da Raizen Energia
e da Raizen Combustiveis ou operar seus negdcios depende de uma série de fatores, incluindo
o seu nivel de endividamento e as condi¢des de mercado. O mercado global e as condicGes
econOmicas tém sido, e podem continuar sendo, volateis. Os mercados de divida (seja o de
capitais ou o de empréstimos bancarios) vém sendo afetados de forma significativa por uma
série de questdes politicas e econdmicas (perdas no setor financeiros, reavaliacdo do risco de
crédito do pais, inadimpléncia de dividas soberanas, operacdo “Lava Jato”, dentre outros).
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Esses eventos impactaram negativamente as condigbes econdmicas do pais, especialmente
no que diz respeito ao custo de captacdao de recursos no mercado de capitais, que aumentou
substancialmente, ao passo que a oferta de crédito para as companhias brasileiras diminuiu
significativamente. O aumento desse custo financeiro se deve ao fato dos credores e
investidores institucionais terem aumentado as taxas de juros, estabelecido condigOes de
empréstimos mais rigorosas, assim como terem reduzido ou, em certos casos eliminado, os
financiamentos em condicbes comerciais razoaveis para os devedores. Se ndo houver
financiamento disponivel quando necessario, ou se estiver disponivel apenas em termos
desfavoraveis, pode tornar-se desafiador o atendimento das necessidades de capital da
Raizen Energia e da Raizen Combustiveis, o que pode afetar suas estratégias de investimento
e causar um efeito adverso relevante nos seus resultados e operagdes. Adicionalmente, caso
a Raizen Energia e a Raizen Combustiveis decidam aumentar seu nivel de endividamento,
elas podem ficar sujeitas ao risco de inclusive ndo serem capazes de adimplir suas obrigacoes
financeiras. Na contratacdo de novas dividas, a Raizen Energia e a Raizen Combustiveis
deverdo observar determinadas obrigagoes previstas nos respectivos instrumentos de crédito,
podendo ficar sujeitas a restricdes de endividamento ou realizacdao de novos investimentos.
O inadimplemento de alguma dessas obrigagdes assumidas pode resultar no vencimento
antecipado ou na obrigagao de pré-pagamento dessas dividas. Em qualquer desses casos, os
ativos e o caixa da Raizen Energia e da Raizen Combustiveis podem ndo ser suficientes para
pagar todo o valor devido aos credores, o que pode causar um efeito adverso na sua condicao
financeira. A Raizen Energia e a Raizen Combustiveis poderdo precisar emitir titulos de divida
ou contratar empréstimos bancarios para obter financiamentos adicionais. Nao ha garantias
de que isso sera possivel no momento necessario ou desejavel. Adicionalmente, os recursos
adicionais que a Raizen Energia e a Raizen Combustiveis vierem a precisar no futuro podem
ndo estar disponiveis em condicoes favoraveis. A falta de disponibilidade de recursos
financeiros no mercado a taxas razoaveis pode comprometer os planos de crescimento da
Raizen Energia e da Raizen Combustiveis e até mesmo a manutencdo das condigOes atuais
de sua operagdao. Em eventos limites a Raizen Energia e a Raizen Combustiveis poderdo ter
que optar por cancelar alguns de seus projetos e/ou aceitar termos de financiamento menos
favoraveis. Em qualquer um dos casos os resultados financeiros da Raizen Energia e
da Raizen Combustiveis seriam adversamente afetados, o que pode ter impacto
negativo na sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio
e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

A Raizen Energia e a Raizen Combustiveis desenvolvem atividades inerentemente
perigosas

As atividades da Raizen Energia e da Raizen Combustiveis envolvem uma variedade de riscos
de seguranca e outros riscos operacionais, inclusive o manuseio, producdao, armazenamento,
refino e transporte de materiais inflamaveis, explosivos e toxicos. Estes riscos podem resultar
em danos fisicos e morte, danos ou destruicdo de propriedade e equipamentos e dano
ambiental. Um acidente relevante na refinaria, nas plantas de lubrificantes e na planta de GLP
na Argentina, assim como, nas usinas, postos de servigos ou instalagdes de armazenamento
da Raizen Energia e da Raizen Combustiveis poderia obrigad-las a suspender suas operagoes
e resultar em expressivos custos de reparacao e perda de receita. Compensagdes advindas
de apdlices de seguro, se disponiveis, podem ndo ser recebidas de forma oportuna e/ou ser
insuficientes para cobrir todas as perdas, inclusive lucros cessantes. Quebras de
equipamentos, desastres naturais e atrasos na obtencdo de insumos ou de pecas ou
equipamentos de reposicdo necessarios também podem ter efeito substancialmente
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desfavoravel em suas operagdes e, consequentemente, nos resultados de suas operagoes. Os
custos para cumprir com a legislacao atual e futura relacionada a protecao do meio ambiente,
salide e seguranga, e as responsabilidades advindas de liberagdes de substancias perigosas
ou exposicdo a substancias perigosas no passado ou no presente, podem afetar adversamente
0os negoécios ou desempenho financeiro da Raizen Energia e da Raizen Combustiveis,
impactando a sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegdcio e,
consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

A Raizen Energia e a Raizen Combustiveis nao estio seguradas contra interrupcao
das atividades de suas operacoes e a maioria de seus ativos nao esta segurada
contra guerra ou sabotagem. Além disso, as apélices de seguros podem ser
insuficientes para cobrir potenciais despesas que a Raizen Energia e a Raizen
Combustiveis poderao incorrer

As atividades da Raizen Energia e da Raizen Combustiveis estdo sujeitas a diversos perigos e
riscos. A Raizen Energia e a Raizen Combustiveis ndo mantém cobertura de nenhum tipo para
interrupcdes de atividades comerciais de suas operagoes, inclusive interrupgdes nas
atividades causadas por disturbios trabalhistas. Se, por exemplo, trabalhadores da Raizen
Energia e/ou da Raizen Combustiveis entrarem em greve, as paralisacdes do trabalho
resultantes podem exercer efeito substancial e adverso sobre elas. Ademais, as operagdes de
logistica de armazenamento e transporte de combustiveis e comercializagdo de produtos
quimicos e petroquimicos envolvem riscos substanciais de contaminagao ambiental de grande
relevdncia e de danos a pessoas e, consequentemente, podem resultar em custos e
obrigagOes relevantes. A ocorréncia de danos que ndo estejam cobertos pelas apodlices da
Raizen Energia e da Raizen Combustiveis ou que excedam a sua cobertura pode resultar em
custos adicionais significativos, o que pode causar um efeito adverso para a Raizen Energia e
a Raizen Combustiveis. Além disso, a Raizen Energia e a Raizen Combustiveis ndo seguram a
maioria de seus ativos contra guerra ou sabotagem. Portanto, um ataque ou um incidente
operacional que provoque uma interrupcao de suas atividades comerciais pode ter um efeito
substancial e adverso em sua situagao financeira ou nos resultados das operagdes. Suas
operacdes estdo sujeitas a diversos perigos e riscos. Seus seguros podem nao ser adequados
para cobrir todas as perdas ou responsabilidades que poderiam ser incorridas em suas
operagoes. Além disso, a Raizen Energia e a Raizen Combustiveis estdo sujeitas ao risco de
ndo conseguirem manter ou obter seguro do tipo e valor desejado a taxas razoaveis. Se a
Raizen Energia ou a Raizen Combustiveis incorrerem em uma responsabilidade significativa
no tocante a qual ndo estejam integralmente seguradas, isso podera ter um efeito
substancialmente adverso a sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA. Por fim, a Raizen Energia
e a Raizen Combustiveis podem ndo ser capazes de renovar as apodlices de seguro e, caso
renovem, ndo podem garantir se conseguirdo renova-las nas mesmas condigdes contratadas,
0 que pode, consequentemente, causar um efeito adverso para a Raizen Energia e a Raizen
Combustiveis.

Impactos negativos sobre a economia brasileira podem afetar a demanda pelos
produtos da Raizen Energia e da Raizen Combustiveis

Condicdes econOmicas globais e fatores internos podem afetar a economia brasileira e
também a demanda pelos produtos da Raizen Energia e da Raizen Combustiveis. A Raizen
Energia tem uma parte substancial das suas receitas liquidas sendo gerada em atividades de
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exportacdo, normalmente faturadas em dodlares norte-americanos. Ao mesmo tempo, a
maioria dos custos da Raizen Energia esta atrelada ao Real. Consequentemente, as margens
operacionais da Raizen Energia poderdo ser adversamente afetadas quando houver uma
valorizacdo do real frente ao délar norte-americano. Além disso, a Raizen Energia e a Raizen
Combustiveis possuem endividamento com taxas pré e pos fixadas e, portanto, estdo
expostas ao risco de variacdes na taxa de juros. Caso haja um aumento nas taxas de juros,
os resultados financeiros da Raizen Energia e da Raizen Combustiveis podem ser afetados.
Além dos impactos acima mencionados, uma recessao global ou local pode vir a provocar
uma reducdo na demanda pelos produtos da Raizen Energia e da Raizen Combustiveis, seja
via consumo menor ou via implementacdo de medidas que levem a protecdo da producdo
local. Em ambos os casos a consequéncia seria reducao dos precos para os produtos da Raizen
Energia e de volumes vendidos pela Raizen Combustiveis no mercado interno no mercado
externo, afetando a sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegécio e,
consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

A contaminacao dos produtos da Raizen Energia e da Raizen Combustiveis e outros
riscos correlatos podem prejudicar sua reputacao, levando a abertura de processos
judiciais e administrativos e/ ou resultando no fechamento das suas instalacoes
produtivas

Alguns dos produtos da Raizen Energia e da Raizen Combustiveis podem ter alguns efeitos
adversos em seus consumidores, provenientes de componentes intrinsecos as suas matérias
primas, aos insumos utilizados para produzir seus produtos, do desenvolvimento de novos
componentes de produtos em certas etapas do processamento ou por outros fatores, assim
como outros efeitos adversos relacionados a contaminacdo dos produtos, causada por erros
na producdo ou na cadeia de distribuicdo. A contaminacao de qualquer dos produtos da Raizen
Energia e da Raizen Combustiveis pode resultar na necessidade de seu recolhimento ou na
abertura de processos judiciais e administrativos contra a Raizen Energia e a Raizen
Combustiveis, o que pode afetar adversamente sua reputacdo, seus negdcios, a operagao de
suas instalagdes produtivas, sua condicdo financeira e seu resultado operacional, a sua
capacidade de pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegdcio e, consequentemente, o
fluxo de pagamento dos CRA.

A Raizen Energia pode ser afetada de maneira adversa caso seja vedada a
terceirizacao do plantio, carregamento e transporte de cana-de-acicar, assim como
a Raizen Energia e a Raizen Combustiveis poderdo ser afetadas caso seja vedada a
terceirizacao de determinada atividade

A Raizen Energia figura no polo passivo de uma Agao Civil Publica pela qual o Ministério Publico
do Trabalho pleiteia a vedacao da terceirizagdo do plantio, carregamento e transporte da
cana-de-aglcar. No ambito de tal acdo, a Raizen Energia recorreu ao Tribunal Superior do
Trabalho buscando reverter a sentenga, e o recurso foi julgado favoravelmente a Raizen
Energia. Se o Tribunal Superior do Trabalho reverter o seu entendimento, isto é, entender
que as atividades objeto da terceirizagdo sdo atividades fim das empresas produtoras de
aglcar e alcool, existe o risco de a Raizen Energia ter que operar e gerir diretamente estas
atividades, de forma permanente, contratando empregados e maquinas, o que poderia ter
impactos operacionais na gestdao das atividades anteriormente terceirizadas pela Raizen
Energia. Caso o Tribunal Superior do Trabalho julgue por manter a sentenga recorrida, tais
atividades deverdo ser assumidas pela Raizen Energia de modo permanente, o que pode ter
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um efeito adverso relevante sobre seus negodcios, seus resultados operacionais ou sobre sua
situacao financeira. Os mesmos impactos operacionais ou efeitos poderao ser observados
caso alguma atividade atualmente terceirizada pela Raizen Energia e/ou Raizen Combustiveis
seja vedada por ser considerada como atividade fim de tais empresas.

Praticas anticompetitivas de concorrentes da Raizen Combustiveis podem distorcer
os precos de mercado

Nos ultimos anos, praticas anticompetitivas tem sido um dos principais problemas para os
distribuidores de combustiveis no Brasil, incluindo a Raizen Combustiveis. Geralmente essas
praticas envolvem uma combinacado de evasao fiscal e adulteracdo de combustiveis, tais como
a diluicdo de gasolina pela mistura de solventes ou pela adigdo de etanol anidro em proporgdes
superiores as permitidas pela lei vigente (a tributacdo sobre etanol anidro € menor do que a
que incide sobre etanol hidratado e gasolina). Tributos constituem uma parcela significativa
dos custos de combustiveis vendidos no Brasil. Por esta razéo, evasdo fiscal tem sido uma
pratica recorrente de alguns distribuidores, permitindo-os distribuir um volume maior de
combustivel por precos menores do que os praticados pela Raizen Combustiveis. Os precos
finais dos combustiveis sdo calculados, entre outros fatores, com base nos tributos incidentes
sobre a sua venda. Praticas anticompetitivas como a evasdo fiscal podem afetar
adversamente o volume de vendas e as margens operacionais da Raizen Combustiveis e,
consequentemente, seus negocios e sua condigao financeira, comprometendo sua capacidade
de honrar a Fianga assumida no ambito da Escritura de Emissdo, e, consequentemente, a
garantia de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio.

Desapropriacao dos iméveis destinados a producao rural

Os imodveis utilizados pela Raizen Energia, ou por terceiros com os quais ela mantenha
relacGes de parceria ou arrendamento, para o cultivo da lavoura de cana-de-aclcar poderdo
ser desapropriados pelo Governo Federal de forma unilateral, para fins de utilidade publica e
interesse social, ndo sendo possivel garantir que o pagamento da indenizacdo a Raizen
Energia se dara de forma justa. De acordo com o sistema legal brasileiro, o Governo Federal
podera desapropriar os imdveis de produtores rurais onde estad plantada a lavoura de cana-
de-acucar por necessidade ou utilidade publica ou interesse social, de forma parcial ou total.
Ocorrendo a desapropriagdo, ndo ha como garantir, de antemdo, que o prego que venha a
ser pago pelo Poder Publico serd justo, equivalente ao valor de mercado, ou que,
efetivamente, remunerarda os valores investidos de maneira adequada. Dessa forma, a
eventual desapropriacdo de qualquer imoével utilizado pela Raizen Energia, ou por terceiros
com o0s quais ela mantenha relagcbes de parceria ou arrendamento poderd afetar
adversamente e de maneira relevante sua situagao financeira e os seus resultados, podendo
impactar nas suas atividades e sua a capacidade de pagamento dos Direitos Creditdrios do
Agronegécio e, consequentemente, dos CRA.

A Raizen Energia pode ser afetada de maneira adversa caso sejam revogados ou
nao renovados beneficios fiscais a ela concedidos

A Raizen Energia pode ser afetada de maneira adversa se algum dos beneficios fiscais a ela
concedidos for revogado ou se ela ndo conseguir renovar ou prorrogar tais beneficios fiscais.
Para promover o desenvolvimento industrial, alguns Estados brasileiros concedem beneficios
financeiros e fiscais para atrair investimentos. A Raizen Energia é beneficiaria de alguns
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incentivos fiscais concedidos, por exemplo, pelos Estados de Goids e Mato Grosso do Sul.
Esses beneficios incluem o diferimento do ICMS sobre a importacdo e operacoes
interestaduais de ativos fixos, créditos fiscais de ICMS e a redugao dos impostos aplicaveis.
Os beneficios fiscais relativos ao ICMS podem ser declarados inconstitucionais se forem
concedidos sem a autorizacdo do Conselho Nacional de Politica Fazendaria (CONFAZ). J]a
foram propostas acdes perante o Supremo Tribunal Federal contestando a constitucionalidade
de certos beneficios fiscais concedidos a produtores de aglUcar e alcool, o qual podera,
inclusive, atribuir efeitos retroativos a tais decisdes. Além disso, o fisco estadual pode revogar
beneficios fiscais se a Raizen Energia ndao cumprir com as condicGes estabelecidas pela lei que
Ihe concedeu o beneficio fiscal. Se algum beneficio fiscal for declarado inconstitucional ou for
revogado, a Raizen Energia pode ser obrigada a pagar ao Estado aplicavel o valor total de
ICMS que deixou de recolher no periodo anterior de cinco anos, acrescido de juros e multa.
Além disso, os beneficios fiscais tém prazo fixo e a Raizen Energia pode ndo conseguir renova-
los ou prorroga-los. Qualquer dos eventos acima pode afetar adversamente sua condicdo
financeira e seu resultado operacional, podendo impactar nas suas atividades e sua a
capacidade de pagamento dos Direitos Creditdorios do Agronegdcio e, consequentemente, dos
CRA.

A Raizen Energia e a Raizen Combustiveis podem n&do alcancar os resultados,
projecoes, ou executar integralmente a sua estratégia de negdcios

O Formulario de Referéncia da Raizen Energia e os relatérios elaborados sobre a Raizen
Combustiveis incluem projecées, estimativas e declaragdes acerca do futuro, que envolvem
riscos e incertezas. Tais informagdes foram baseadas em premissas e estimativas escolhidas
e preparadas pelos administradores da Raizen Energia e da Raizen Combustiveis, tais como
premissas relativas a eficiéncia operacional, capacidade instalada, fundamentos referentes a
oferta e demanda nos mercados em que atuam, desempenho da economia brasileira e
internacional e liquidez dos mercados financeiros e de capitais no que tange a disponibilidade
e condicdes de financiamento para a Raizen Energia e para a Raizen Combustiveis, seus
clientes e fornecedores. Adicionalmente, tendo em vista a subjetividade dos julgamentos e
as incertezas inerentes as projecbes, e pelo fato das mesmas serem baseadas em
expectativas, as quais estdo sujeitas a contingéncias e alteracdes que estdo fora da
possibilidade de previsdo da Raizen Energia e da Raizen Combustiveis, os resultados e
indicadores financeiros e operacionais futuros da Raizen Energia e da Raizen Combustiveis
poderdo variar de maneira relevante daquelas projecoes incluidas no Formulario de Referéncia
da Raizen Energia e nos relatérios elaborados sobre a Raizen Combustiveis.
Consequentemente, investidores atuais ou potenciais poderdo perder parte ou a totalidade
de seus investimentos, na medida em que as projecdes e estimativas podem ndo estar
corretas e que as conclusdes decorrentes das mesmas podem ndo se concretizar.

Autorizacoes e licencas

A Raizen Combustiveis deve obter licengas especificas para os seus terminais junto aos 6rgaos
ambientais competentes, as quais se aplicam em particular, a emissdo, ejecdo € emanagao
de produtos e subprodutos resultantes da atividade de distribuigdo. A Raizen Energia também
€ obrigada a obter licencas especificas para produtores rurais, emitidas por autoridades
governamentais, com relacdo a determinados aspectos das suas operacdes. As leis e
regulamentos que tratam dessas licengas podem, com frequéncia, exigir a compra e
instalagcdao de equipamentos de custo mais elevado para o controle da poluigdo ou a execugao
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de mudangas operacionais a fim de limitar impactos ou potenciais impactos ao meio ambiente
e/ou a saude dos funcionarios da Raizen Combustiveis e da Raizen Energia. A violacdo de tais
leis e regulamentos ou licencas pode resultar em multas elevadas, sangdes criminais,
revogacdo de licencas de operacao e/ou na proibicao de exercicio das atividades pela Raizen
Combustiveis e pela Raizen Energia. Adicionalmente, a Raizen Energia e a Raizen
Combustiveis estdo atualmente em processo de obtencdao ou renovagdo, conforme o caso, de
certas licengas e permissdes (inclusive imobilidrias e ambientais) necessarias para a
continuidade de suas atividades. Os negdcios da Raizen Energia e da Raizen Combustiveis,
sua condicdo financeira e seus resultados operacionais podem ser afetados de maneira
significativa e adversa, caso elas ndo consigam obter ou renovar todas as licencas e
permissdes necessarias para o desenvolvimento de suas atividades.

Perda de pessoas-chave da equipe

A perda de pessoas qualificadas e a eventual incapacidade da Raizen Energia e/ou da Raizen
Combustiveis de atrair e manter equipe especializada, com vasto conhecimento do mercado,
pode ter efeito adverso relevante sobre as atividades destas empresas, situacao financeira e
resultados operacionais. Eventual perda de pessoas chaves da equipe e a incapacidade de
atrair novos talentos pode afetar a capacidade de geracdo de resultado da Raizen Energia
e/ou da Raizen Combustiveis.

A Raizen Energia e a Raizen Combustiveis estdo sujeitas a extensa regulamentacao
ambiental, podendo incorrer em custos significativos para cumprir com tais
regulamentacoes e estar expostas a penalidades ambientais e responsabilidades
delas decorrentes

A Raizen Energia e a Raizen Combustiveis estdo sujeitas a extensa legislacdo brasileira
federal, estadual e municipal relacionada a protecao do meio ambiente e a salde e seguranga,
que regula, dentre outros aspectos:

e a emissdo e renovacao de licencas e autorizacdes de natureza ambiental;

e o0 uso de agua;

e a geracdo, armazenagem, manuseio, uso e transporte de materiais perigosos;

e a queima da cana;

e preservacao de animais selvagens;

e a protecdo de sitios histéricos e culturais;

e a emissdo e descarga de materiais perigosos no solo, no ar ou na agua; e

e a saulde e seguranca dos funcionarios da Raizen Energia e da Raizen Combustiveis.

A Raizen Energia e a Raizen Combustiveis devem obter, ainda, licencas e/ou autorizagoes
(tais como licencas de operacdo e instalacao) junto a autoridades governamentais para a
realizacdo de determinadas etapas operacionais. A falha na obtencao de tais licencas
ambientais ou sanitarias ou na observancia de suas condicionantes pode sujeitar a sociedade
infratora a responsabilizagdo nas esferas criminal, administrativa e/ou civil. Tais leis e
regulamentacdes exigem frequentemente a instalagdo, pelas sociedades, de caros
equipamentos de controle de poluicao ou, ainda, alteragdes operacionais a fim de limitar
danos, efetivos ou possiveis, ao ambiente ou, ainda, mortes. Quaisquer violacGes dessas leis
e regulamentacdes podem resultar em multas relevantes, sangdes penais, revogacao de
licengas de operagao bem como fechamento de plantas.
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As penalidades administrativas judiciais, incluindo criminais impostas contra aqueles que
violarem a legislacdo ambiental serdo aplicadas independentemente da obrigacdo de reparar
a degradacdo causada ao meio ambiente. Na esfera civil, os danos ambientais implicam
responsabilidade solidaria e objetiva, direta e indireta. Isto significa que a obrigacdao de
reparar a degradagdo causada podera afetar a todos os direta ou indiretamente envolvidos,
independentemente da comprovacgao de culpa dos agentes. Como consequéncia, quando a
Raizen Energia e a Raizen Combustiveis contratam terceiros para proceder a qualquer
intervengdo nas suas operagdes, como a disposicdo final de residuos, ndo estdo isentas de
responsabilidade por eventuais danos ambientais causados por estes terceiros contratados. A
Raizen Energia e a Raizen Combustiveis podem ser consideradas responsaveis por todas e
quaisquer consequéncias provenientes da exposicdo de pessoas a substancias nocivas ou
outros danos ambientais. Se a Raizen Energia e/ou a Raizen Combustiveis vierem a ser
responsabilizadas por danos ambientais, os custos para cumprir com a legislagao atual e
futura relacionada a protecdo do meio ambiente, salde e segurancga, e as contingéncias
provenientes de danos ambientais e a terceiros podem reduzir de forma significativa os
recursos financeiros que poderiam ser utilizados para investimentos estratégicos, causando,
portanto, um impacto adverso na Raizen Energia e na Raizen Combustiveis.

A ocorréncia de danos ambientais ou descumprimento de determinadas obrigagoes
socioambientais pode levar a necessidade de disponibilizacdo de recursos financeiros
significativos tanto para a contengdo como para a reparagdao destes danos. Além disso, a
ocorréncia de tais eventos pode levar a interrupcdo na producdo em funcdo de intervencao
por 6rgdaos governamentais ou restricoes a obtencdo de financiamento junto instituicGes
publicas. Em qualquer destas hipéteses os impactos financeiros podem vir a ser significativos.
Além disso, a criacdo de novos regulamentos pode levar a necessidade de gastos cada vez
maiores com preservacdao ambiental.

A extensa regulamentacdo ambiental também pode levar a atrasos na implementagao de
novos projetos na medida em que os procedimentos burocraticos para obtengdo de licengas
ambientais nos diversos 6rgaos governamentais pode demandar um tempo consideravel.

Devido a possibilidade de ocorrerem alteracbes na regulamentacdo ambiental e sanitaria
incluindo outros desenvolvimentos nao esperados, o valor e a periodicidade de futuros
investimentos relacionados a questdes ambientais ou sanitarias poderdo variar
consideravelmente em relagdo aos valores e prazos atualmente previstos. De acordo com as
leis ambientais brasileiras, a Raizen Energia e a Raizen Combustiveis podem ser consideradas
responsaveis por todos os custos relacionados a qualquer contaminagdo em suas instalacoes
atuais ou anteriores, ou nas de seus antecessores e em locais de descarte de residuos de
terceiros usados por elas ou por qualquer um de seus antecessores. Também podem ser
consideradas responsaveis por todas e quaisquer consequéncias originadas da exposicdo
humana a substancias perigosas, tais como pesticidas e herbicidas, ou outro dano ambiental.

A Raizen Energia e a Raizen Combustiveis estdo envolvidas em processos administrativos e
judiciais por alegado descumprimento de leis ambientais que podem resultar na aplicagdo de
multas, suspensodes ou outros efeitos adversos em suas operagdes. Os custos para cumprir
com a legislacao atual e futura relacionada a protecao do meio ambiente, salide e seguranga,
e as responsabilidades advindas de liberacbes de substancias perigosas ou exposicdo a
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substancias perigosas no passado ou no presente, podem afetar adversamente seus negdcios
ou desempenho financeiro.

Invaséao dos imoveis destinados a producao agricola

A invasdo e ocupacdo de terras agricolas por membros de determinados movimentos sociais
€ uma pratica comum e, em certas regides, inclusive aquelas nas quais a Raizen Energia
possui propriedades ou arrendamento de terras, os remédios disponiveis, tais como protecdo
policial e agdes possessoérias, podem ser inadequados ou inexistentes. Por consequéncia, a
capacidade de producdao da Raizen Energia pode ser afetada no caso de invasdo de tais
movimentos sociais o que pode impactar negativamente as suas operagoes.

A Petrobras é o fornecedor primario de combustivel no Brasil. Uma interrupcao na
distribuicao de combustivel pela Petrobras podera acarretar interrupcao nas vendas
de combustivel pela Raizen Combustiveis

A Petrobras é o fornecedor primario de combustivel no Brasil e as politicas de distribuicao
estabelecidas por ela afetam diretamente toda a matriz energética do pais. A ocorréncia de
interrupgdes significativas na distribuicdo de combustiveis derivados de petréleo pela
Petrobras poderia afetar de forma imediata a capacidade da Raizen Combustiveis fornecer
tais produtos para os seus clientes. Caso isso ocorra, a Raizen Combustiveis tera que suprir
a sua demanda por meio da aquisicdo de combustiveis junto ao mercado internacional. A
logistica para a importacdao de combustiveis no pais é limitada e substancialmente controlada
pela Petrobras. Dessa forma, uma interrupgdo na distribuicdo de combustiveis pela Petrobras
poderia aumentar os custos de compra da Raizen Combustiveis, bem como reduzir o seu
volume de vendas, afetando, consequentemente, de forma adversa sua margem operacional.
Adicionalmente, a Raizen Combustiveis pode ser adversamente afetada caso a Petrobras
modifique significativamente seus planos de negodcios, incluindo, mas nao se limitando, a sua
politica de precos, ou reduza suas atividades relacionadas a distribuicdo de combustiveis no
Brasil. O plano de desinvestimento publicado pela Petrobras recentemente sugere que a
Petrobras esta reduzindo suas posicGes em logistica, o que pode resultar na interrupcéo dos
servicos de logistica e culminar em mudancas nas suas politicas de distribuicdo, podendo
afetar adversamente a competitividade dos distribuidores de combustivel.

A incapacidade da Raizen Energia e da Raizen Combustiveis apresentar garantias
em procedimentos judiciais ou administrativos poderao causar um efeito material
adverso nos seus negocios, condi¢coes financeiras e resultados operacionais

A Raizen Energia e a Raizen Combustiveis poderdo ndo ter recursos suficientes para
apresentar garantias em procedimento judiciais ou administrativos que envolvam quantias
substanciais. Mesmo que a Raizen Energia e a Raizen Combustiveis ndo apresentem tais
garantias, elas serdo responsaveis pelo pagamento de quaisquer valores devidos em
decorréncia de decisGes desfavoraveis no ambito de tais processos. Caso a Raizen Energia e
a Raizen Combustiveis ndo sejam capazes de realizar esses pagamentos, seus ativos,
incluindo ativos financeiros, poderao ser atingidos e elas poderdo ndo ser capazes de obter
certidoes de regularidade fiscal necessarias para conducdo de suas atividades, circunstancias
essas que poderiam causar um efeito adverso relevante em seus negocios, condicbes
financeiras e resultados operacionais.
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Qualquer falha relacionada as parcerias estratégicas da Raizen Energia e/ou da
Raizen Combustiveis pode resultar em obrigacoes financeiras ou obrigacoes de
performance adicionais para a Raizen Energia e/ou para a Raizen Combustiveis, o
que reduziria a sua lucratividade

A Raizen Energia e/ou a Raizen Combustiveis participa(m) de parcerias estratégicas, joint
ventures, acordos, aliangas e acordos de colaboragdo, incluindo, entre outras coisas, parcerias
com seus clientes. O sucesso dessas e de outras parcerias depende, em parte, do desempenho
satisfatorio das suas obrigagdes e das obrigacdes dos seus parceiros. Se a Raizen Energia
e/ou a Raizen Combustiveis ou seus parceiros ndao cumprirem satisfatoriamente tais
obrigacdes, suas parcerias estratégicas poderao nao performar como esperado ou falhar no
cumprimento dos servicos acordados. Caso isso ocorra, a Raizen Energia e/ou a Raizen
Combustiveis podera(ao) ser obrigada(s) a fazer investimentos adicionais e prestar servigos
adicionais para garantir o desempenho adequado e a entrega dos servicos acordados, ou
encerrar tais parcerias antes da data contratualmente prevista. Investimentos adicionais da
Raizen Energia e/ou da Raizen Combustiveis relacionados a tais parcerias estratégicas podem
resultar na reducdo de seus lucros e perdas materiais. Parcerias estratégicas sao essenciais
para a continuidade de suas operagoes e seu crescimento. Se a Raizen Energia e/ou a Raizen
Combustiveis ndo for(em) capaz(es) de manter suas parcerias existentes ou identificar novas
parcerias, seus negocios, situacao financeira e resultados operacionais poderdo ser afetados
de maneira significativa e adversa.

A Raizen Energia e a Raizen Combustiveis dependem de seus sistemas de tecnologia
da informacao, e qualquer falha desses sistemas pode afetar seus negécios

A Raizen Energia e a Raizen Combustiveis dependem de sistemas de tecnologia da informacado
para desenvolvimento de suas operagdes. Os sistemas de tecnologia da informacdo da Raizen
Energia e da Raizen Combustiveis sdo vulnerdveis a danos causados por uma variedade de
fontes, incluindo falhas de rede, desastres naturais, sabotagem, vandalismo, ataques
terroristas, erros de software, disfuncGes e/ou invasdes fisicas ou eletronicas, virus, e atos
humanos dolosos gerados por criminosos virtuais, que podem resultar em fraudes, roubos
e/ou destruicdo de informacbes em seus sistemas. Embora a Raizen Energia e a Raizen
Combustiveis tenham medidas de segurancga para garantir a protecdo a seus sistemas, na
medida do possivel, eles podem ndo ser eficazes para proteger contra-ataques cibernéticos e
outras violagOes relacionadas aos sistemas de tecnologia da informacdo. A Raizen Energia e
a Raizen Combustiveis também possuem processos de backups, planos de continuidade de
negocios e plano de recuperacdo de desastres, porém eles podem ndo cobrir todos estes
eventos e sistemas usados.

Falhas ou interrupcGes significativas nos sistemas de tecnologia da informagdo da Raizen
Energia e da Raizen Combustiveis ou aqueles usados por seus prestadores de servicos
terceirizados podem impedir a conducdo de suas operacdes comerciais. Qualquer interrupgao
ou perda de sistemas de tecnologia da informacdo dos quais os aspectos criticos das
operacdes da Raizen Energia e da Raizen Combustiveis dependam, poderia ter um efeito
adverso sobre seus negdcios, resultados operacionais e condigdo financeira. Além disso, a
Raizen Energia e a Raizen Combustiveis armazenam informagdes altamente confidenciais em
seus sistemas de tecnologia da informagdo, incluindo informagdes relacionadas a seus
produtos, fornecedores, funcionarios e clientes. Se os servidores da Raizen Energia e da
Raizen Combustiveis ou os servidores de um terceiro em que os dados da Raizen Energia e
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da Raizen Combustiveis estejam armazenados forem atacados por uma invasao fisica ou
eletronica, virus de computador ou qualquer outra acdo humana dolosa, as informacdes
confidenciais da Raizen Energia e da Raizen Combustiveis poderdo ser furtadas ou destruidas.

Qualquer violagcdo de seguranca envolvendo a apropriagdo indevida, perda ou outra
divulgacdo ou uso ndo autorizados de informagdes confidenciais de terceiros, poderia (1)
sujeitar a Raizen Energia e a Raizen Combustiveis a penalidades civis e criminais, (2) ter um
impacto negativo na reputacdo da Raizen Energia e da Raizen Combustiveis, ou (3) expor a
Raizen Energia e a Raizen Combustiveis a responsabilidades diversas frente a seus
fornecedores, clientes, outros terceiros ou autoridades governamentais. Qualquer desses
acontecimentos poderia causar um impacto adverso nos negdcios, situacdo financeira e
resultados operacionais da Raizen Energia e da Raizen Combustiveis.

Os controles internos relacionados a implementacao de politicas de governanca e
compliance da Raizen Energia e da Raizen Combustiveis podem nao ser suficientes
para impedir penalidades regulatérias e danos a reputacao

As politicas de compliance e governanca da Raizen Energia e da Raizen Combustiveis, que
incluem a revisdo dos controles internos sobre os relatoérios financeiros, podem né&o ser
suficientes para impedir futuras infracdes legais, regulatérias (incluindo as leis anticorrupcdo
e antitruste aplicaveis), contabeis ou requisitos e padrées de governanga corporativa. Assim
sendo, a Raizen Energia e a Raizen Combustiveis, assim como suas empresas controladas e
coligadas, podem estar sujeitas a violacdbes de seu Codigo de Conduta e politicas
anticorrupcdo, e casos de comportamento fraudulento, praticas corruptas ou anticompetitivas
de seus funcionarios, contratados ou outros agentes. O descumprimento de tais regras e da
legislacdo aplicavel podera sujeitar a Raizen Energia e a Raizen Combustiveis, assim como as
suas empresas controladas e coligadas, funcionarios, contratados ou outros agentes a, entre
outros, litigios, investigacGes, despesas, multas, perda de licencas de operacdo, danos
reputacionais, mandados de prisdo preventivas, busca e apreensao e condugao coercitivas.

A Raizen Energia e a Raizen Combustiveis sdao controladas, direta ou indiretamente,
por dois grupos de acionistas, pertencendo ao mesmo grupo econémico

A Raizen Energia e a Raizen Combustiveis sdo controladas, direta ou indiretamente por dois
grupos de acionistas, quais sejam a (i) Cosan; e (ii) Shell, pertencendo, portanto, ao mesmo
grupo econdomico. De acordo com seus respectivos estatutos sociais, diversas matérias
dependem da aprovacao dos respectivos Conselhos de Administracdo, compostos por seis
membros indicados por cada um dos acionistas controladores indicados acima (na proporgcao
de trés membros por acionista controlador). As deliberagbes dos respectivos Conselhos de
Administracdo dependem da aprovacdo da maioria de seus membros. Desta forma, qualquer
divergéncia entre os interesses dos acionistas controladores pode acarretar atrasos na
tomada de decisGes importantes com relacdo aos negdcios da Raizen Energia e da Raizen
Combustiveis. Adicionalmente, o controle compartilhado da Raizen Energia e da Raizen
Combustiveis pode resultar em impasses e disputas entre seus acionistas controladores em
relacdo a estratégia, controle e outros assuntos importantes, o que podera afetar
adversamente o desenvolvimento das suas atividades, a sua situagdao financeira, a sua
capacidade de pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegdcio e, consequentemente, o
fluxo de pagamento dos CRA, assim como a falta de alinhamento entre os interesses dos
acionistas controladores pode levar a um atraso na tomada de decisdes importantes para os
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negécios da Raizen Energia e da Raizen Combustiveis. Ainda, a deterioragdo da situagao
financeira e patrimonial da Cosan e/ou da Shell, ou de outras companhias do mesmo grupo
econdmico da Raizen Energia e da Raizen Combustiveis, inclusive em decorréncia de um
evento financeiro adverso, poderda afetar negativamente as respectivas capacidades de
pagamento da Raizen Energia e/ou da Raizen Combustiveis e, consequentemente, impactar
negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.

O acordo de acionistas e outros contratos envolvendo a Raizen Energia e a Raizen
Combustiveis preveem ou podem prever opcoes de compra e venda de acoes além
de hipodteses de rescisao

A Cosan e a Shell celebraram determinados contratos com relagdo ao investimento na Raizen
Energia e na Raizen Combustiveis os quais preveem diversas opcbes de put e call (compra e
venda de acbes) e determinadas hipdteses de rescisdo que, se implementadas, podem
ocasionar o encerramento antecipado da participagdo da Cosan ou da Shell na Raizen Energia
e na Raizen Combustiveis ou no término da joint venture entre Cosan e Shell. De acordo com
os termos desses contratos celebrados entre a Cosan e a Shell com relagao ao investimento
na Raizen Energia e na Raizen Combustiveis, a Cosan e a Shell outorgaram uma a outra
determinadas opgoes de put e call exerciveis em determinadas circunstancias, incluindo, entre
outras, (i) inadimplemento relevante no dmbito dos instrumentos que regem a joint venture;
(ii) descumprimento de leis anticorrupgdo; (iii) insolvéncia ou faléncia de alguma das partes,
(iv) mudanca de controle, (v) na hipotese de desqualificagdo ou falecimento do Sr. Rubens
Ometto Silveira Mello ou caso este deixe de participar das reunides do conselho de
administragdo da Raizen Energia e Raizen Combustiveis por 12 meses consecutivos. Se
qualquer destas disposicdes, ou de outras similares, se materializarem nos termos dos
respectivos contratos relacionados ao investimento na Raizen Energia e na Raizen
Combustiveis, ou se determinados direitos da Cosan e/ou da Shell ali previstos forem
exercidos, podera ocorrer o encerramento antecipado do investimento conjunto da Cosan e
da Shell na Raizen Energia e na Raizen Combustiveis, o que poderia afetar adversamente os
resultados ou operagdes da Raizen Energia e/ou da Raizen Combustiveis.

A Raizen Energia e a Raizen Combustiveis podem enfrentar conflitos de interesses
nas operagcoes com empresas pertencentes aos acionistas

A Raizen Energia e a Raizen Combustiveis mantém negdcios e operacdes financeiras com seus
acionistas controladores ou empresas pertencentes aos seus respectivos grupos econémicos.
Ademais, visando garantir a independéncia necessaria, os estatutos sociais da Raizen Energia
e da Raizen Combustiveis exigem que quaisquer acordos envolvendo acionistas (ou empresas
de seus grupos econdmicos) sejam aprovados pelo conselho de administracdo da Raizen
Energia e da Raizen Combustiveis. Eventuais conflitos de interesse poderdo prejudicar a
eficiéncia da gestdo da Raizen Energia e da Raizen Combustiveis, a sua capacidade de
pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegoécio e, consequentemente, o fluxo de
pagamento dos CRA.

A Raizen Energia e a Raizen Combustiveis dependem de terceiros em servigos
essenciais para o fornecimento aos seus clientes

A Raizen Energia e a Raizen Combustiveis celebram contratos com terceiros para o
fornecimento de instalacGes e servigos necessarios para a condugdo de seus negdcios, como
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o transporte e armazenamento de aglcar e combustiveis. A revogagdo ou rescisdo desses
contratos com terceiros ou a incapacidade da Raizen Energia e da Raizen Combustiveis de
renovar esses contratos ou negociar novos contratos com outros prestadores de servigos a
taxas comparaveis podera afetar os negdécios e desempenho financeiro da Raizen Energia e
da Raizen Combustiveis e, possivelmente, o fluxo de pagamento dos Direitos Creditorios do
Agronegdcio e, consequentemente, dos CRA. A dependéncia de terceiros para fornecer
servigos essenciais também leva a um menor controle sobre os custos, eficiéncia,
pontualidade e qualidade de tais servicos. A negligéncia de um terceiro contratado poderd
comprometer a seguranga do transporte de etanol das usinas da Raizen Energia para os
terminais de exportacdo e de combustiveis da Raizen Combustiveis para os postos de varejo
e bases de abastecimento, podendo também levar a danos reputacionais e/ou ambientais
(em caso de acidente), afetando adversamente a sua capacidade de pagamento dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

A Raizen Energia esta sujeita a indisponibilidade ou a precos mais altos da cana-de-
acucar adquirida de terceiros e a falta de cana-de-acicar deles decorrente pode
impactar significativamente na producao e distribuicdao de etanol e de aclcar

A cana-de-acgucar é a principal matéria-prima utilizada na producdo de etanol e de aglcar. No
Brasil, o suprimento de cana-de-aglcar pode ser reduzido significativamente na eventualidade
de rescisdao ou ndo renovacdo de acordos de parceria, arrendamento de terras e contratos de
fornecimento firmados com proprietarios de terras ou produtores de cana-de-aglcar, o que
resulta na reducdo da oferta de cana-de-aglcar e, consequentemente, no aumento em seu
preco. Se o suprimento de cana-de-acucar for interrompido ou se qualquer dos contratos de
parceria ou de arrendamento de terras vier a ser rescindido, a Raizen Energia podera vir a
ser obrigada a pagar precos mais elevados pela matéria-prima ou processar um volume
menor, circunstancias estas, que poderiam afetar de forma adversa os negdcios e resultados
da Raizen Energia, sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e,
consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA. No Brasil, os precos da cana-de-agucar
podem aumentar em fungdo da alteragao dos critérios definidos pelo Conselho dos Produtores
de Cana, Aclicar e Alcool ("CONSECANA"), formado por produtores de cana-de-aclcar e
usinas acucareiras. O preco da cana-de-aglUcar definido nos contratos de fornecimento,
arrendamento e parceria é parcialmente fixo e parcialmente varidvel, de acordo com os
critérios definidos pelo CONSECANA. Como resultado, quaisquer mudangas nos critérios
definidos pelo CONSECANA podem levar ao aumento nos precos que a Raizen Energia paga
pela cana-de-acucar, afetando materialmente os negdcios da Raizen Energia, sua capacidade
de pagamento dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio e, consequentemente, o fluxo de
pagamento dos CRA. Em alguns casos, devido as férmulas de precificacdo dos contratos de
vendas da Raizen Energia, pode ndo ser possivel repassar o valor integral dos aumentos no
preco da matéria-prima aos seus clientes, o que poderia reduzir sua rentabilidade e sua
capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e, consequentemente, o
fluxo de pagamento dos CRA.

Os custos de matéria-prima e servicos estao sujeitos a flutuacoes que podem
ocasionar efeitos adversos relevantes nos resultados das operacées da Raizen
Energia e da Raizen Combustiveis

As matérias-primas e servigos utilizados nos negoécios da Raizen Energia e da Raizen
Combustiveis estdo sujeitas a ampla variagdo de prego de acordo com as condicdes de
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mercado. Esses pregos sdo influenciados por diversos fatores sobre os quais a Raizen Energia
e a Raizen Combustiveis tém pouco ou nenhum controle, incluindo, mas nao se limitando,
condicdes econOmicas nacionais e internacionais, questdes regulatérias, politicas
governamentais, ajustes de tarifa e efeitos globais de oferta e procura. A Raizen Energia e a
Raizen Combustiveis ndo podem garantir que os respectivos ajustes de precos serao
realizados tempestiva e efetivamente a fim de refletir de maneira adequada ou de compensar
a inflacao de precos, alteracdes nos custos e despesas operacionais, amortizacdo de
investimentos e tributos. Desta forma, a Raizen Energia e a Raizen Combustiveis podem nado
ser capazes de repassar os aumentos na estrutura de custos aos clientes o que pode reduzir
sua margem de lucro e resultar em efeito adverso relevante aos negocios, condicGes
financeiras e resultado das operacoes da Raizen Energia e da Raizen Combustiveis.

Exposicao a risco de crédito e outros riscos de contrapartes dos clientes da Raizen
Energia e da Raizen Combustiveis no curso normal dos negdcios

A Raizen Energia e a Raizen Combustiveis mantém relacionamento com diversos tipos de
clientes, dentre eles distribuidores de combustiveis, industrias atacadistas, varejistas e
tradings. Cada um desses clientes possui um perfil de crédito distinto e estdo sujeitos a
regulamentacoes gerais e especificas, o que expde a Raizen Energia e a Raizen Combustiveis
ao risco de ndo pagamento, bem como a outras penalidades aplicaveis. Como parte de seu
relacionamento, a Raizen Energia e a Raizen Combustiveis estabelecem condicGes de crédito
distintas de acordo com a capacidade avaliada de crédito de cada um destes clientes. Apesar
disso, flutuagdes no ambiente econOmico também podem afetar negativamente a capacidade
de alguns destes clientes de honrar com suas obrigagdes. Além do crédito, a Raizen Energia
e a Raizen Combustiveis estdo sujeitas a outros riscos com contraparte, principalmente
aqueles relacionados a reputacao de seus clientes, como, por exemplo, no tocante a riscos
de corrupcdo, lavagem de dinheiro, embargos, violacdes trabalhistas, dentre outros. Caso
algum destes fatores aconteca com um numero significativo de clientes relevantes, os
resultados da Raizen Energia e a Raizen Combustiveis, incluindo fluxos de caixa, poderiam
ser substancialmente afetados, possivelmente afetando o fluxo de pagamento dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio e, consequentemente, dos CRA.

As lavouras da Raizen Energia podem ser afetadas por doencas e pragas que
poderao destruir uma parcela significativa de suas plantacoes

Doencas e pragas nas lavouras da Raizen Energia podem ocorrer e ter um efeito devastador
em suas lavouras, potencialmente inutilizando a totalidade ou parte substancial das lavouras
afetadas. Mesmo se somente uma parcela da lavoura for afetada, os negdcios da Raizen
Energia e sua situagdo financeira poderdo ser adversamente afetados pelo fato da Raizen
Energia ter investido uma parcela significativa de recursos no plantio da lavoura afetada. Os
custos relativos ao tratamento de tais doencas costumam ser altos. Quaisquer incidentes
sérios de doencas ou pestes nas lavouras da Raizen Energia, e os custos relacionados,
poderdo afetar adversamente os niveis de producdo, as vendas liquidas da Raizen Energia e
o seu desempenho financeiro geral, impactando o fluxo de pagamento dos Direitos Creditérios
do Agronegdcio e, consequentemente, dos CRA.

A Raizen Energia atua em setores nos quais a demanda e o preco de mercado dos
seus produtos sdo ciclicos e sao afetados pelas condicoes econémicas gerais do
Brasil e do mundo
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A industria de etanol e agucar tem sido, no Brasil e no resto do mundo, historicamente ciclica
e sensivel as cadeias nacionais e internacionais de oferta e demanda. A producdo de acglcar
da Raizen Energia depende do volume e teor de sacarose da cana-de-aguUcar cultivada pela
Raizen Energia ou fornecida por agricultores localizados nas proximidades de suas usinas. O
rendimento da safra e o teor de sacarose na cana-de-aglcar dependem principalmente de
condigdes climaticas, tais como indice de chuvas e temperatura, que podem variar e podem
ser influenciados por mudancas climaticas globais. Condi¢cdes climaticas tém causado
volatilidade nos setores de etanol e aglcar e, consequentemente, nos resultados operacionais
da Raizen Energia por prejudicarem as safras ou reduzirem as colheitas. Enchentes, secas e
geadas, que podem ser influenciadas por mudancas climaticas globais, podem afetar de forma
prejudicial a oferta e os pregos das commodities agricolas vendidas e utilizadas nos negdcios
da Raizen Energia. CondigOes climaticas futuras poderdo reduzir a quantidade de agucar e
cana-de-aglcar que a Raizen Energia ira obter em uma determinada safra ou no teor de
sacarose da cana-de-agucar. Historicamente, o mercado internacional de aglcar tem passado
por periodos de oferta limitada, resultando em aumento dos precos do aglicar e das margens
de lucro do setor - seguidos de expansao do setor que resulta em excesso de oferta - causando
qgueda nos pregos do aglicar e nas margens de lucro do setor. Além disso, os precos do etanol
e do acUcar podem sofrer flutuagées por varios outros motivos, inclusive fatores além do
controle da Raizen Energia, tais como:

e Variacdo no preco da gasolina;

e VariacOes nas capacidades de producdo dos concorrentes da Raizen Energia; e

e Disponibilidade de produtos substitutos para aglcar, etanol e derivados produzimos

pela Raizen Energia.

Os precos de acgucar obtidos pela Raizen Energia dependem, em grande parte, dos precos
vigentes no mercado. Tais condicdes de mercado, tanto no Brasil quanto internacionalmente,
estdo fora do controle da Raizen Energia. O prego do aglcar no atacado exerce uma grande
influéncia nos lucros da Raizen Energia. Tal como ocorre com outras commodities agricolas,
0 aclcar estd sujeito a flutuacdes de preco em funcdo de condicdes climaticas, desastres
naturais, niveis de safra, investimentos agricolas, programas e politicas governamentais para
o setor agricola, politicas de comércio exterior e nacional, mudangas na oferta e na demanda,
aumento do poder de compra, producao mundial de produtos similares e concorrentes e
outros fatores fora do controle da Raizen Energia. Ademais, uma parcela significativa da
producdo mundial total de aglcar é comercializada em bolsas e estando, portanto, sujeita a
especulagdo, o que pode afetar o preco do aglcar e os resultados operacionais da Raizen
Energia. O preco do aglcar em particular também é afetado pelo cumprimento dos requisitos
de exportacdo de aglcar pelos produtores e os seus efeitos em relagdo a oferta para o
mercado interno. Como consequéncia, os precos do acucar tém historicamente sofrido maior
volatilidade quando comparado a outros produtos. A concorréncia de adogantes alternativos,
inclusive a sacarina e o xarope de milho com alto teor de frutose, conhecidos na sigla em
inglés como “HFCS”, modificacdes nas politicas agricola ou comercial brasileiras ou
internacionais, ou desenvolvimentos relacionados ao comércio internacional, inclusive aqueles
ditados pela Organizagdo Mundial do Comércio sdo fatores que podem resultar direta ou
indiretamente na diminuicdo dos pregos do agucar nos mercados interno e internacional.
Qualquer diminuicdo prolongada ou significativa nos precos do aglcar pode ter efeitos
adversos relevantes no negocio e no desempenho financeiro da Raizen Energia. O etanol é
comercializado como aditivo ao combustivel para reduzir as emissdes da gasolina, como um
agente para aumentar o nivel de octanagem da gasolina na qual € misturado ou como
combustivel substituto da gasolina. Como consequéncia, os pregos do etanol sdo influenciados
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pela demanda e oferta da gasolina, e os negdcios e desempenho financeiro da Raizen Energia
podem ser adversamente afetados por flutuacdes na demanda e/ou no preco da gasolina. O
aumento da producdo e venda de veiculos "flex” (veiculos hibridos, que funcionam com
etanol, gasolina ou uma combinacgao dos dois) resultou, em parte, de menor tributacdo desde
2002 sobre esses veiculos comparado com veiculos movidos apenas a gasolina. Esse
tratamento fiscal favoravel podera ser eliminado e a producdo de veiculos “flex” podera
diminuir, podendo afetar adversamente a demanda por etanol. Se a Raizen Energia ndo for
capaz de manter as vendas de etanol e aclcar a precos adequados no mercado brasileiro, ou
se ndo for capaz de exportar quantidades suficientes de etanol e aglcar de forma a assegurar
um equilibrio adequado do mercado interno, os negdcios de etanol e aglcar e o fluxo de caixa
da Raizen Energia poderdo ser adversamente afetados.

Eventual reducao ou crescimento abaixo do esperado na demanda de etanol como
combustivel, ou uma mudanca na politica do governo brasileiro no sentido de
reduzir a adicdo de etanol a gasolina, podera nos causar efeitos adversos
significativos

O setor de energia no Brasil ¢ amplamente regulado pelo governo. A Raizen Energia e também
a Raizen Combustiveis podem ndo ser capazes de satisfazer todos os requisitos necessarios
para celebrar novos contratos ou para cumprir a regulamentacdo energética brasileira.
AlteragOes na regulacdo atual ou nos programas de autorizagdo federal e a criagdo de critérios
mais rigidos para a habilitacdo em futuros leildes de energia, além de pregos mais baixos,
poderdo afetar adversamente os resultados operacionais dos negodcios de cogeracdao de
energia da Raizen Energia e da Raizen Combustiveis. A Raizen Energia e a Raizen
Combustiveis produzem e comercializam, conforme o caso, trés tipos diferentes de etanol:
etanol hidratado, etanol anidro para combustivel e etanol industrial. O principal tipo de etanol
consumido no Brasil é o etanol hidratado, que é usado como uma alternativa a gasolina em
veiculos “flex” (movidos tanto a alcool quanto a gasolina ou, ainda, por qualquer mistura de
ambos) enquanto o etanol anidro é utilizado como aditivo a gasolina. Autoridades
governamentais de varios paises, incluindo Brasil e Estados Unidos, atualmente exigem o uso
de etanol anidro como um aditivo a gasolina. Desde 1997, o Conselho Interministerial do
Actcar e Alcool ("CIMA”) fixou a porcentagem de etanol anidro que deve ser utilizado como
aditivo a gasolina. De acordo com a Resolugdo n° 1 da CIMA, datada de 04 de margo de 2015,
a porcentagem atual de alcool anidro para gasolina regular é de 27% e para aditivo/gasolina
premium é de 25%. Conforme dados divulgados pela Agéncia Nacional do Petréleo ("ANP"),
aproximadamente metade de todo o etanol combustivel do Brasil é usada para abastecer
automoveis movidos a etanol anidro/gasolina. O restante é utilizado em veiculos abastecidos
somente com etanol hidratado ou em veiculos “flex”. Outros paises tém politicas
governamentais semelhantes que exigem varias misturas de etanol anidro e gasolina.
Quaisquer redugdes no percentual de etanol a ser adicionado a gasolina ou mudancas nas
politicas do governo brasileiro relacionadas a tributacdo e a utilizacdo do etanol, assim como
eventuais crescimentos da demanda ou incentivos governamentais voltados a expansdo da
demanda por combustiveis alternativos, tais como gas natural, poderdo causar efeitos
adversos significativos. Novas tecnologias poderdo ser desenvolvidas ou implementadas para
se obter fontes de energia alternativa e automdveis que utilizem esta forma de energia
poderdo vir a substituir os veiculos “flex”. Os avancos no desenvolvimento de alternativas ao
etanol, ou o desenvolvimento de automoveis que utilizem fontes de energia diversas do
etanol, poderiam reduzir de modo significativo a demanda por etanol, afetando assim as suas
vendas. Alteragdes na regulamentacdo em relagdo ao uso do etanol em mistura a gasolina no
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Brasil e no mundo, podem afetar a demanda global por etanol, reduzindo os precgos a nivel
local e global e impactando os resultados da Raizen Energia e da Raizen Combustiveis.
Ademais, eventuais redugdes no preco da gasolina poderdo tornar o etanol menos competitivo
e igualmente resultar na redugdao da demanda, mesmo diante do aumento de vendas de
veiculos “flex”, afetando os resultados e situacdo financeira da Raizen Energia e da Raizen
Combustiveis. Além disso, caso o aumento esperado na demanda por etanol ndo se concretize
conforme as expectativas atuais ou ocorra a interrupgao, suspensao ou reducao da fabricacdo
de veiculos “flex” e/ou veiculos movidos exclusivamente a etanol, podera haver oferta
excessiva de etanol no mercado, resultando em queda de pregos e efeitos adversos para os
resultados e estratégia de expansao da Raizen Energia e da Raizen Combustiveis.

O uso de produtos alternativos ao acglicar e ao etanol e avangos tecnoldégicos podem
ter efeitos adversos sobre a demanda principalmente pelos produtos da Raizen
Energia e da Raizen Combustiveis no Brasil e em outros paises, ou exigir
investimentos de capital para que a Raizen Energia e a Raizen Combustiveis
continuem competitivas

Os avangos no desenvolvimento de produtos alternativos ao aclcar e ao etanol poderdo
reduzir a demanda por produtos da Raizen Energia e/ou da Raizen Combustiveis, ou eliminar
a necessidade de etanol como combustivel ou como oxidante de combustivel de maneira
significativa. O uso de adogantes ou combustiveis alternativos, tem afetado negativamente a
demanda total por etanol e aglicar no Brasil e no resto do mundo. Uma redugao substancial
no consumo de etanol e/ou aglcar ou aumento do uso de produtos alternativos pode reduzir,
e consequentemente afetar a demanda pelo aglcar e etanol produzidos pela Raizen Energia
e pelo etanol comercializado pela Raizen Combustiveis e pode afetar negativamente as suas
vendas liquidas e o seu desempenho financeiro geral. Quaisquer outros produtos alternativos
ou avancos tecnoldgicos que reduzam a demanda por produtos da Raizen Energia e/ou da
Raizen Combustiveis terdo um efeito adverso sobre os seus resultados operacionais e
desempenho financeiro.

A venda de etanol e aclicar é concentrada em alguns clientes da Raizen Energia e/ou
da Raizen Combustiveis que poderao exercer poder de barganha significativo na
negociacao de precos e outras condicoes de venda

Parcela relevante da producdo de aclcar e etanol da Raizen Energia é vendida a uma
quantidade limitada de clientes que adquirem grandes quantidades de produtos e, portanto,
poderdo exercer poder de barganha significativo para negociar pregos e outras condicdes de
venda. Além disso, a intensa concorréncia nos setores de etanol e aglicar aumenta ainda mais
o poder de barganha dos clientes da Raizen Energia, o que pode afetar a sua situacgdo
financeira, sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegdcio e,
consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

Os precos do etanol sdo diretamente influenciados pelos precos do acicar e da
gasolina e, dessa forma, uma diminuicdo desses precos podera afetar adversamente
0s negocios decorrentes de acgucar e etanol

O prego do etanol geralmente estd diretamente ligado ao prego do acglcar e estd
progressivamente se tornando correlacionado ao preco da gasolina no mercado local. A
grande maioria do etanol brasileiro é produzido em usinas de cana que produzem tanto aglcar
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quanto etanol. Como tais usinas sdo capazes de alterar a quantidade produzida de cada um
dos produtos de acordo com o preco praticado pelo mercado para cada um deles, o preco de
ambos acaba se tornando correlacionado, correlagdo esta que tende a se tornar mais forte
com o passar do tempo. Adicionalmente, os precos do aclcar praticados no Brasil sofrem
influéncia dos precos praticados no mercado global e, desta forma, existe uma correlagao
entre os pregos praticados para o etanol no Brasil com o preco do aglcar praticado no mercado
global. Os veiculos “flex” permitem que os consumidores escolham entre gasolina e etanol no
posto de gasolina, ao invés da concessionaria. Por causa disso, os precos do etanol estao
comecgando a se tornar correlacionados aos pregos da gasolina e, consequentemente, ao do
diesel, podendo esta correlacdo aumentar ao longo do tempo. Caso ocorra uma redugao nos
precos do acucar, tal reducdo podera ter um efeito adverso sobre o desempenho financeiro
dos negocios de etanol e acglcar da Raizen Energia e da Raizen Combustiveis. Da mesma
forma, uma queda nos precos do petréleo pode ter um efeito adverso sobre o negdcio de
etanol da Raizen Energia e da Raizen Combustiveis, incluindo em seus fluxos de caixa.

A regulacéao do setor elétrico podera afetar de forma adversa os negocios da Raizen
Energia e o seu desempenho financeiro relacionado a venda de energia gerada em
projetos de cogeracao

A Raizen Energia produz energia elétrica em usinas por meio de processos de cogeragao, a
qual é destinada para as suas proprias operagoes industriais e para a venda do excedente a
rede elétrica brasileira. O governo brasileiro regula amplamente este setor de energia. A
Raizen Energia pode ndo ser capaz de satisfazer todos os requisitos necessarios para a
celebragdo de novos contratos ou para cumprir com a regulamentagdo energética brasileira.
AlteragOes na regulagdo atual ou nos programas de autorizagao federal e a criagdo de critérios
mais rigidos para a habilitacdo em futuros leildes de energia, além de precos mais baixos,
poderdo afetar adversamente a renovacao dos contratos vigentes e/ou celebracdo de novos
contratos, com impacto negativo ao caixa da Raizen Energia e, portanto, a sua capacidade de
adimplemento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio.

Politicas e regulamentacoes governamentais que afetem o setor agricola, o setor de
combustiveis e setores relacionados poderdo afetar de maneira adversa as
operacgoes da Raizen Energia e da Raizen Combustiveis e sua lucratividade

Politicas e regulamentacdes governamentais federais, estaduais e municipais brasileiras e
estrangeiras, exercem grande influéncia sobre a produgdo agricola e os fluxos comerciais. As
politicas governamentais que afetam o setor agricola, incluindo areas como impostos, tarifas,
encargos, subsidios e restricdes sobre importacdo e exportacdo de produtos agricolas e
commodities, poderao influenciar a lucratividade do setor. Estes elementos podem influenciar
a escolha pelo plantio de determinadas lavouras em relacdao a outras, os usos de recursos
agricolas, a localizacdo e o tamanho das safras, a negociacdo de commodities e o volume e
tipos das importagdes e exportagdes. Politicas governamentais no Brasil e no exterior podem
causar efeito adverso sobre a oferta, demanda e precos dos seus produtos ou restringir a
capacidade da Raizen Energia e da Raizen Combustiveis de fechar negdcios nos mercados em
que operam e em mercados em que pretendem atuar, o que pode ter um efeito adverso em
seu desempenho financeiro. Os precos do aglcar no Brasil ndo tém sido controlados desde
1997. Entretanto, medidas de controle de pregos podem ser impostas no futuro.
Adicionalmente, as operacdes da Raizen Energia e da Raizen Combustiveis estdo atualmente
concentradas no Estado de S&o Paulo. Quaisquer alteracGes nas politicas e regulamentagoes
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governamentais em relacdo ao etanol, aclcar ou cana-de-aglcar no Estado de Sdo Paulo
poderdo afetar adversamente a Raizen Energia e a Raizen Combustiveis, especialmente se
tais regulamentagdes nao forem adotadas por outros Estados. Adicionalmente, o petrdleo e
seus derivados estao historicamente sujeitos ao controle de precos no Brasil. Atualmente, nao
existem leis ou regulamentacado vigente outorgando as autoridades o poder de determinar os
precos do petrdleo, seus derivados, etanol ou gas natural veicular. No entanto, considerando
gue a Petrobras, além de Unica fornecedora de combustiveis derivados do petrdleo no Brasil,
€ controlada pelo Governo Federal, os precos do petréleo e seus derivados estdo sujeitos a
influéncia exercida pelo Governo Federal, resultando em inconsisténcias no prego praticado
pelo mercado global para o petréleo e seus derivados e os precos praticados no Brasil.

As leis e a regulamentacéao brasileira referentes a queima da cana podem ocasionar
um impacto adverso relevante nos negocios e performance financeira da Raizen
Energia

O Estado de Sao Paulo e alguns governos locais publicaram leis e regulamentagdes que
limitam a possibilidade de realizacdo da queima da cana de acglcar ou que reduzem ou
proibem totalmente tal pratica. Os custos para observar a regulamentacdo atual ou futura
poderdo ocasionar um aumento nos custos de produgao e, como consequéncia, a capacidade
de operacdo das usinas e a colheita de cana-de-aglcar podem ser afetadas de maneira
material e adversa. Adicionalmente as restricdes que limitam a queima de cana-de-aclcar e
outras restricdes ambientais, a Raizen Energia deve preservar parte das propriedades rurais
(campos de plantio de cana e outras instalagdes), de forma a contribuir com a preservacao
da biodiversidade e a restauragao ecoldgica por meio da instituicdo das chamadas “Reservas
Legais”. Para areas rurais localizadas no Estado de Sao Paulo, 20% da propriedade deve ser
preservada para o cumprimento do Codigo Florestal Brasileiro. Qualquer falha no
cumprimento de tais leis e regulamentacbes podem sujeitar a Raizen Energia a agbes judiciais
e administrativas que podem resultar em penalidades criminais e administrativas, incluindo,
mas nao se limitando, a suspensdes, fechamento de instalagdes, bem como o pagamento de
multas que podem variar entre R$50 a R$50 milhdes as quais podem ser dobradas ou
triplicadas no caso de reincidéncia, podendo resultar, ainda, na necessidade de investimentos
adicionais. Adicionalmente, as sociedades podem estar sujeitas a responsabilizacdo civil de
reparar quaisquer danos causados ao meio ambiente ou a saude publica (observado que a
mera demonstracdo de nexo causal entre as atividades da Raizen Energia e o dano causado
é suficiente para a constituicdo do dever de indenizar).

A Raizen Energia e a Raizen Combustiveis estdo sujeitas ao risco de processos
baseados em alegacoes de quebra dos direitos de propriedade intelectual de
terceiros

A Raizen Energia e a Raizen Combustiveis estdo sujeitas a riscos decorrentes de processos
legais baseados em reclamacdes relacionadas a supostas violagbes dos direitos de
propriedade intelectual de terceiros. Em virtude de processos legais, a Raizen Energia e a
Raizen Combustiveis podem ser forcadas a revisar, total ou parcialmente, produtos que
supostamente tenham infringido direito de propriedade intelectual de terceiros e/ou pagar
quantias significativas de indenizacao, royalties ou licenciamento pelo uso de patentes ou
materiais com direitos autorais de terceiros. A propositura de uma agao ou a revisao de um
produto que se encontra em violagdao dos direitos de propriedade intelectual e/ou industrial
de terceiros podera afetar adversamente a imagem da Raizen Energia e a Raizen
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Combustiveis e a demanda por seus produtos. Ademais, novas agdes exigem a atencao da
administracdo, bem como custos adicionais para defesa da Raizen Energia e a Raizen
Combustiveis e, em determinados casos, a constituicdo de provisbes que podem afetar o
resultado da Raizen Energia e a Raizen Combustiveis.

A Raizen Energia e a Raizen Combustiveis estdo sujeitas a aplicacao de penalidades
administrativas no caso de descumprimento aos termos e condicoes de suas
autorizacoées, incluindo a sua possivel revogacao

A Raizen Energia realiza atividades de geragdo de energia elétrica de acordo com a
regulamentacdo aplicavel ao setor e com os termos e condicdes previstos nas autorizacdes
concedidas pela autoridade governamental responsavel, a Agéncia Nacional de Energia
Elétrica ("ANEEL"). A duracdo de tais autorizagGes varia entre 20 e 35 anos. A ANEEL pode
aplicar multas regulatérias a Raizen Energia no caso de descumprimento dos termos e
condicdes contidos nas autorizagdes ou das disposigdes regulamentares aplicaveis ao setor.
Tais penalidades podem incluir, de acordo com a gravidade da infracdo, adverténcias, multas
gue podem alcangar 2% das receitas dos ultimos 12 meses, restricdes as operacdes da Raizen
Energia, suspensodes temporarias do direito de participar de leildes para novas autorizagoes e
concessdes, proibicdo de contratar com a ANEEL e revogacdao das autorizagdes.
Adicionalmente, a Raizen Combustiveis realiza a distribuicdo de combustiveis de acordo com
a regulamentagdo aplicavel ao setor de dleo e gas incluindo os termos e condigbes das
autorizagdes outorgadas pelo governo brasileiro por meio da ANP. A ANP pode aplicar
penalidade a Raizen Combustiveis no caso de descumprimento dos termos e condicdes das
autorizagoes e da regulamentacgdo aplicaveis. Tais penalidades incluem multas, confisco ou
destruicdao dos produtos, cancelamento do registro do produto, interdicao total ou parcial de
estabelecimentos comerciais, revogacao de autorizacOes, entre outras. As multas variam de
R$5 mil a R$5 milhGes de reais, de acordo com a gravidade da infragdo. A Raizen Energia e
Raizen Combustiveis ndo podem assegurar que ndo serdo penalizadas pela ANEEL ou pela
ANP, conforme o caso, tampouco podem assegurar que irdo cumprir todos os termos previstos
nas respectivas autorizagdes e na regulamentacdo aplicavel as suas respectivas atividades, o
que pode causar um efeito adverso relevante em seus negocios, resultados, operacoes e
condicgOes financeiras.

Riscos Relacionados a Emissora

O objeto da companhia securitizadora e o patriménio separado

A Emissora é uma companhia securitizadora de direitos creditérios do agronegdcio, tendo
como objeto social a aquisicdo e securitizacdo de quaisquer direitos creditérios do agronegdcio
passiveis de securitizagdo por meio da emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio,
nos termos das Leis 11.076 e Lei 9.514, cujos patrimonios sdo administrados separadamente.
O patrimonio separado de cada emissao tem como principal fonte de recursos os respectivos
direitos creditorios do agronegdcio e suas garantias. Desta forma, qualquer atraso ou falta de
pagamento dos créditos do agronegdcio por parte dos devedores, a Emissora podera afetar
negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigacdes assumidas junto aos
Titulares de CRA.

Manutencao de Registro de companhia aberta pela Emissora

119



A Emissora possui registro de Emissora aberta desde 25 de novembro de 2010, tendo, no
entanto, realizado sua primeira emissao de Certificados de Recebiveis Imobiliarios (CRI) no
primeiro trimestre de 2013. A Emissora foi autorizada em 30 de janeiro de 2015 a realizar
emissOes de Certificados de Recebiveis do Agronegdécio (CRA). A sua atuacdo como
securitizadora de emissdes de Certificados de Recebiveis Imobilidrio se de Certificados de
Recebiveis do Agronegdcio depende da manutengdo de seu registro de Emissora aberta junto
a CVM e das respectivas autorizagdes societarias. Caso a Emissora ndo atenda aos requisitos
da CVM em relacdo as Emissoras abertas, sua autorizacdo podera ser suspensa ou mesmo
cancelada, afetando assim, as suas emissOes de Certificados de Recebiveis Imobiliarios e
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio.

Crescimento da Emissora e de seu capital

O capital atual da Emissora poderda ndo ser suficiente para suas futuras exigéncias
operacionais e manutencdo do crescimento esperado, de forma que a Emissora pode vir a
precisar de fonte de financiamento externo. Ndo se pode assegurar que havera disponibilidade
de capital no momento em que a Emissora necessitar, e, caso haja, as condicdes desta
captacdo poderiam afetar o desempenho da Emissora.

A Importancia de uma Equipe Qualificada

A perda de membros da equipe operacional da Emissora e/ou a sua incapacidade de atrair e
manter pessoal qualificado pode ter efeito adverso relevante sobre as atividades, situacdo
financeira e resultados operacionais da Emissora. O ganho da Emissora provém basicamente
da securitizagdo de recebiveis, que necessita de uma equipe especializada, para originagdo,
estruturacdo, distribuicdo e gestdo, com vasto conhecimento técnico, operacional e
mercadologico de nossos produtos. Assim, a eventual perda de componentes relevantes da
equipe e a incapacidade de atrair novos talentos poderia afetar a nossa capacidade de geracdo
de resultado.

Originacdao de Novos Negdcios e Reducdo na Demanda por Certificados de
Recebiveis

A Emissora depende de originacdo de novos negdcios de securitizagdo imobiliaria e do
agronegocio, bem como da demanda de investidores pela aquisicao dos Certificados de
Recebiveis de sua emissdo. No que se refere aos riscos relacionados aos investidores,
inimeros fatores podem afetar a demanda dos investidores pela aquisicdo de Certificados de
Recebiveis Imobilidrios e Certificados de Recebiveis do Agronegocio. Por exemplo, alteracdes
na Legislacdo Tributaria que resulte na reducdo dos incentivos fiscais para os investidores
podera reduzir a demanda dos investidores pela aquisicdao de Certificados de Recebiveis
Imobilidrios ou de Recebiveis do Agronegécio. Caso a Emissora nao consiga identificar
projetos de securitizacao atrativos para o mercado ou, caso a demanda pela aquisicdao de
Certificados de Recebiveis Imobilidrios ou de Certificados de Agronegdcio venha a ser
reduzida, a Emissora podera ser afetada.

Faléncia, Recuperacao Judicial ou Extrajudicial da Emissora

Ao longo do prazo de duragdo dos Certificados de Recebiveis Imobilidrios ou dos Certificados
de Recebiveis do Agronegdcio, a Emissora poderd estar sujeita a eventos de faléncia,
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recuperacao judicial ou extrajudicial. Dessa forma, apesar de terem sido constituidos o
Regime Fiduciario e o Patrimonio Separado sobre cada um dos créditos imobiliarios ou do
agronegocio, eventuais contingéncias da Emissora, em especial as fiscais, previdenciarias e
trabalhistas, poderdo afetar tais créditos, principalmente em razdo da falta de jurisprudéncia
em nosso pais sobre a plena eficacia da afetacdao de patrimoénio.

Riscos Relacionados a Operacionalizacao dos Pagamentos dos CRA

O pagamento aos Titulares de CRA decorre, diretamente, do recebimento dos Créditos do
Agronegécio na Conta do PatrimOnio Separado, assim, para a operacionalizacdo do
pagamento aos Titulares de CRA, havera a necessidade da participacao de terceiros, como o
Escriturador, Banco Liquidante e a prépria B3, por meio do sistema de liquidacdo e
compensagdo eletronico administrado pela B3. Desta forma, qualquer atraso por parte destes
terceiros para efetivar o pagamento aos Titulares de CRA acarretara em prejuizos para os
titulares dos respectivos CRA, sendo que estes prejuizos serdo de exclusiva responsabilidade
destes terceiros, podendo a Emissora por conta e ordem do Patrimonio Separado, conforme
deliberado em Assembleia Geral pelos Titulares de CRA, utilizar os procedimentos
extrajudiciais e judiciais cabiveis para reaver os recursos ndo pagos, por estes terceiros,
acrescidos de eventuais encargos moratorios, ndo cabendo a Emissora qualquer
responsabilidade sobre eventuais atrasos e/ou falhas operacionais.

Riscos relacionados a seu controlador, direto ou indireto, ou grupo de controle

A Emissora possui como controladores, a True One Participacbes S.A. e a Cadéncia Ltda. A
Controladora True One Participacdes S.A. tem como principal fonte de resultados as atividades
exercidas pela True Securitizadora S.A. cujos riscos foram mencionados no item 4.1.a do
Formulario de Referéncia da Emissora, ndo havendo riscos adicionais a serem mencionados.

Riscos relacionados a seus acionistas

Ndo aplicavel para a Emissora tendo em vista que inexistem ages de emissdao da Emissora
negociadas no mercado de capitais brasileiro e pelo fato de a Emissora possuir poucos
acionistas em sua composigdo acionaria.

Riscos relacionados a suas controladas e coligadas

A Emissora ndo possui sociedades controladas. No que se refere a Ares Servigos Imobiliarios
Ltda. e Pointer Participacoes Ltda., sociedade coligada da Emissora, a Emissora entende que
ndo ha fatores de riscos relacionados a essas sociedades.

Riscos relacionados a seus fornecedores

A Emissora contrata prestadores de servicos terceirizados para execucdao de diversas
atividades tendo com a finalidade de atender o seu objeto social, tais como: assessores
juridicos, agentes fiduciarios, empresas prestadoras de servigos de auditoria e cobranca de
créditos pulverizados, agéncias classificadoras de risco, banco liquidante, coordenadores para
distribuir os Certificados de Recebiveis Imobilidrios ou Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio, entre outro se podera ficar dependente de determinados fornecedores
especificos, o que pode afetar os seus resultados.
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Riscos relacionados aos clientes da Emissora

A Emissora depende da originagdo de novos negocios de securitizacdo imobilidria ou de
agronegocio, bem como da demanda de investidores pela aquisicdo dos Certificados de
Recebiveis de sua emissdo. No que se refere aos riscos relacionados aos investidores,
inimeros fatores podem afetar a demanda dos investidores pela aquisicdo de Certificados de
Recebiveis Imobiliarios ou de Agronegdcio, por exemplo, alteracdes na Legislacdo Tributaria
gue resulte na reducao dos incentivos fiscais para os investidores o que pode reduzir a
demanda dos investidores pela aquisicdo de Certificados de Recebiveis Imobiliarios ou de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio reduzindo assim as emissdes e como consequéncia
as receitas da Emissora.

Riscos relacionados a regulacao dos setores em que o emissor atue

Atualmente, o investimento em Certificados de Recebiveis Imobiliarios goza de beneficio fiscal
(a) quando da sua aquisicao por pessoas fisicas (isencdo de imposto de renda), e (b) caso o
Certificados de Recebiveis Imobilidrios venha a ser enquadrado na Lei n°® 12.431 (beneficio
fiscal para investidores ndo residentes de paraisos fiscais). Adicionalmente, a regulamentagdo
do Conselho Monetario Nacional incentiva as instituicdes financeiras a investirem em
Certificados de Recebiveis Imobiliarios de lastros especificos. Tais beneficios podem ser
restringidos ou extintos no futuro. Caso isso ocorra a demanda pela aquisicdo de Certificados
de Recebiveis Imobilidrios pelos investidores podera ser reduzida o que podera impactar
negativamente a Emissora. Os rendimentos gerados por aplicagdo em Certificados de
Recebiveis do Agronegdcio (CRAs) por pessoas fisicas estdo atualmente isentos de Imposto
de Renda, por forca do artigo 39, inciso IV, da Lei 11.033, isencdo essa que pode sofrer
alteracGes ao longo do tempo. Tais beneficios podem ser restringidos ou extintos no futuro.
Caso isso ocorra, a demanda pela aquisicdo destes valores mobiliarios pelos investidores
poderd ser reduzida o que podera impactar negativamente a Emissora.

Riscos Relativos a Responsabilizacao da Emissora por prejuizos ao Patrimoénio
Separado

Nos termos do paragrafo Unico do artigo 12 da Lei 9.514/97, a totalidade do patrimonio da
Emissora respondera pelos prejuizos que esta causar por descumprimento de disposicdo legal
ou regulamentar, por negligéncia ou administracdo temeraria ou, ainda, por desvio da
finalidade do Patrimonio Separado. No entanto, o capital social da Emissora era, na data base
de 28 de dezembro de 2018, de R$400.000,00 (quatrocentos mil reais). Sendo assim, caso a
Emissora seja responsabilizada pelos prejuizos ao Patrimbnio Separado, o patriménio da
Emissora ndo sera suficiente para indenizar os Titulares de CRA.

A Diligéncia Juridica apresentou Escopo Restrito

O processo de auditoria legal conduzido em relacdo a emissdo das Debéntures e dos CRA,
para os fins da Oferta Restrita, apresentou escopo restrito e nao incluiu a afericdo da
capacidade de pagamento quanto aos Direitos Creditorios do Agronegdcio. Adicionalmente, a
Emissora ndo foi objeto de auditoria legal.

Riscos relacionados a questoes socioambientais
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A ndo observancia da legislacdo ambiental e/ou trabalhista por devedores cujos titulos
lastreiam Certificados de Recebiveis do Agronegdcio ou Certificados de Recebiveis Imobiliarios
podem levar a inadimpléncia destes, tendo em vista as diversas sangdes que podem ser
determinadas, como pagamento de multa ou mesmo uma sancao criminal, bem como
ocasionar a revogacdo da sua licenga ou suspensdo de determinadas atividades. Além disso,
o0 nao cumprimento das leis e regulamentos ambientais poderia restringir a capacidade desses
devedores na obtencdo de financiamentos junto as instituicdes financeiras. Ademais,
infringéncia a legislagdo que trata do combate ao trabalho infantil e ao trabalho escravo, bem
como ao crime contra o meio ambiente, possuem um risco de imagem que pode trazer efeitos
adversos para a Emissora. Mudanca climatica. A cadeia do agronegdcio esta vulneravel a
mudanga climdtica. A comunidade cientifica tem desenvolvido um consenso de que o
aquecimento global vai continuar a ocorrer mesmo que a emissao de gases estufa desacelere,
reforcando a necessidade agdes de adaptacdo a mudanca de clima por parte dos participantes
da cadeia do agronegdcio. O agravamento de condigdes climaticas adversas pode afetar
negativamente o negoécio da Emissora e o resultado de sua operagdo, pois afeta seus
devedores.

Riscos associados a guarda fisica de documentos pelo Custodiante

A Emissora contratara o Custodiante, que sera responsavel pela guarda fisica dos Documentos
Comprobatdrios que evidenciam a existéncia dos Direitos Creditorios do Agronegdcio. A perda
e/ou extravio de referidos Documentos Comprobatoérios podera resultar em perdas para os
Titulares de CRA.

Riscos Relacionados ao Agronegdcio

Desenvolvimento do agronegécio

Ndo ha como assegurar que, no futuro, o agronegodcio brasileiro (i) mantera a taxa de
crescimento e desenvolvimento que se vem observando nos Ultimos anos, e (ii) ndo
apresentard perdas em decorréncia de condicbes climaticas desfavoraveis, redugao de precos
de commodities do setor agricola nos mercados nacional e internacional, alteragées em
politicas de concessdao de crédito para produtores nacionais, tanto da parte de drgaos
governamentais como de entidades privadas, que possam afetar a renda da Raizen Energia
e da Raizen Combustiveis e, consequentemente, sua capacidade de pagamento, bem como
outras crises econémicas e politicas que possam afetar o setor agricola em geral. A redugdo
da capacidade de pagamento da Raizen Energia e da Raizen Combustiveis poderd impactar
negativamente a capacidade de pagamento dos CRA.

Riscos climaticos

As alteracGes climaticas extremas podem ocasionar mudancas bruscas nos ciclos produtivos
de commodities agricolas, por vezes gerando choques de oferta, quebras de safra, volatilidade
de precos, alteracdo da qualidade e interrupgao no abastecimento dos produtos por elas
afetados. Nesse contexto, a capacidade de produgdao e entrega dos produtos pode ser
adversamente afetada, gerando dificuldade ou impedimento do cumprimento das obrigacdes
da Raizen Energia e da Raizen Combustiveis, o que pode afetar a capacidade de pagamento
dos Direitos Creditérios do Agronegdcio.
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Sazonalidade no ciclo de crescimento da cana-de-acucar na regiao centro-sul do
Brasil

Os negocios da Raizen Energia e da Raizen Combustiveis estdo sujeitos a sazonalidade no
ciclo de crescimento da cana-de-agulcar na regido Centro-Sul do Brasil. O periodo de colheita
anual da cana-de-aglcar na regido Centro-Sul do Brasil comega em abril/maio e termina em
novembro/dezembro. Isso causa flutuagdes nos estoques de produtos acabados da Raizen
Energia, notadamente aclcar e etanol, e na capacidade da Raizen Energia de gerar energia,
que geralmente atingem seu pico em dezembro, para cobrir as vendas na entressafra
(principalmente de janeiro a margo) e também afetam o fluxo de caixa operacional da Raizen
Energia. Impactos semelhantes também poderdo ser observados em outros produtores rurais
com o0s quais a Raizen Combustiveis mantém relacionamento comercial, podendo afetar o
fornecimento de etanol e/ou demais produtos necessarios para as atividades da Raizen
Combustiveis. A sazonalidade podera ter um efeito adverso relevante sobre os resultados
operacionais e a situagdo financeira da Raizen Combustiveis e Raizen Energia e,
consequentemente, sobre a sua capacidade de honrar com as obrigagdes assumidas no
ambito da Escritura de Emissdo, portanto, o pagamento dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio e, por conseguinte, o fluxo de pagamento dos CRA.

Condicoes climaticas adversas poderao reduzir o volume e o teor de sacarose da
cana-de-aglicar que a Raizen Energia cultiva e compra em determinada safra, e
sujeitando-se a sazonalidade do ciclo de crescimento da cana-de-acucar

A producdo de aglcar da Raizen Energia depende do volume e teor de sacarose da cana-de-
acucar que cultivam ou que é fornecida por agricultores localizados nas proximidades das
suas usinas. O rendimento da safra e o teor de sacarose na cana-de-aglcar dependem
principalmente de condigdes climaticas, tais como indice de chuvas e temperatura, que podem
variar e ser influenciados pelo agquecimento global. Historicamente, as condicdes climaticas
tém causado volatilidade nos setores de etanol e aglicar e, consequentemente, nos resultados
operacionais da Raizen Energia por prejudicarem as safras ou reduzirem as colheitas.
Enchentes, secas e geadas, as quais podem ser ocasionadas pelo aquecimento global, podem
afetar de forma prejudicial a oferta e os precos das commodities agricolas que sdo vendidos
ou utilizados nos negocios da Raizen Energia. Futuros padrdes de clima podem reduzir a
guantidade de cana-de-acglcar que serd cultivada em dada colheita ou o volume e teor de
sacarose.

Volatilidade de pregco

A variacdo do prego dos produtos produzidos e comercializados pela Raizen Energia e pela
Raizen Combustiveis, pode exercer um grande impacto nos resultados de tais empresas. Tais
produtos podem estar sujeitos a flutuagdes em seu preco em funcdo da demanda interna e
externa, do volume de producéo e dos estoques mundiais (conforme aplicavel). A flutuagado
do preco de tais produtos pode ocasionar um grande impacto na rentabilidade da Raizen
Energia e/ou da Raizen Combustiveis se a sua receita com a venda e/ou comercializagdo
estiverem abaixo do seu custo de produgao e, consequentemente, comprometer a capacidade
de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio. Os precos que a Raizen Energia e/ou
a Raizen Combustiveis pode(m) obter para os seus produtos dependem, em grande parte,
das condigdes de mercado prevalecentes. Essas condicdes de mercado, tanto no Brasil como
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internacionalmente, estao fora do controle da Raizen Energia e da Raizen Combustiveis. O
preco de venda e/ou comercializagdo dos seus produtos tem um impacto significativo nos
lucros da Raizen Energia e/ou da Raizen Combustiveis. Como outras commodities, os produtos
produzidos e/ou comercializados pela Raizen Energia e pela Raizen Combustiveis podem estar
sujeitos a flutuacdes de precos resultantes de desastres naturais, niveis de colheita,
investimentos agricolas, politicas governamentais e programas para o setor agricola, politicas
de comércio interno e externo, mudangas na oferta e demanda, aumento do poder de compra,
a producdo global de produtos similares ou concorrentes e outros fatores além do controle de
tais empresas. Além disso, parte significativa da producao mundial total de produtos da
Raizen Energia e/ou da Raizen Combustiveis é negociada em bolsas e, portanto, esta sujeita
a especulacdo, o que poderia afetar o preco do aglcar e os resultados operacionais da Raizen
Energia e da Raizen Combustiveis. O preco do aglcar em particular também é afetado pelo
cumprimento dos requisitos de exportagdo de aglcar pelos produtores e os seus efeitos em
relacdo a oferta para o mercado interno. Como consequéncia, os precos do aculcar tém
historicamente sofrido maior volatilidade quando comparado a outros produtos. A
concorréncia de adogantes alternativos, inclusive a sacarina e o xarope de milho com alto teor
de frutose, conhecidos na sigla em inglés como “HFCS”, modificacbes nas politicas agricola
ou comercial brasileiras ou internacionais, ou desenvolvimentos relacionados ao comércio
internacional, inclusive aqueles ditados pela Organizagdao Mundial do Comércio sao fatores
gue podem resultar direta ou indiretamente na diminuigdo dos precos do aclicar nos mercados
interno e internacional. Qualquer diminuigdo prolongada ou significativa nos precos do aglcar
e/ou de etanol pode ter efeitos adversos relevantes no negdcio e no desempenho financeiro
da Raizen Energia e da Raizen Combustiveis.

Riscos comerciais

Os subprodutos da cana-de-aglcar - quais sejam, acgUcar e etanol - sdo commodities
importantes no mercado internacional, sendo que o aglcar é um componente importante na
dieta de varias nacbes e o etanol compde parcela relevante da matriz energética brasileira e
de diversos outros paises. Como qualquer commodity nessa situagdo, seu pregco pode sofrer
variagdo no comércio internacional em fungdo da imposicdo de barreiras alfandegarias ou ndo
tarifarias, tais como embargos, restricbes sanitarias, politicas de cotas comerciais,
sobretaxas, contencioso comercial internacional, dentre outros. Qualquer flutuacdo de seu
preco em funcao de medidas de comércio internacional pode afetar a capacidade de produgao
ou comercializacdo da Raizen Energia e da Combustiveis, bem como a capacidade de
exportacdo, e, consequentemente, os pagamentos por elas devidos ou garantidos no ambito
dos Direitos Creditérios do Agronegdcio.

Risco de transporte

As deficiéncias da malha rodoviaria, ferroviaria ou hidroviaria, tais como estradas sem asfalto
ou sem manutencdo, insuficiéncia de ferrovias, principalmente nas regiées mais distantes do
porto, ocasionam altos custos de logistica e, consequentemente, perda da rentabilidade da
cana-de-aglcar. Da mesma forma, a falha ou impericia no manuseio para transporte, seja
em trens, caminhdes ou embarcagdes, pode acarretar perdas de produgdo, desperdicio de
quantidades ou danos a cana-de-aglcar. As constantes mudancas climaticas, como excesso
de chuva, vém ocasionando piora no estado de conservacdo das estradas, o que pode
acarretar em um aumento de perda de produgdao acima do previsto, podendo afetar a
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capacidade de adimplemento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio pela Raizen Energia € a
capacidade da Raizen Combustiveis de honrar com a Fianca prevista na Escritura de Emissao.

Riscos Relacionados a Fatores Macroecondmicos

Riscos relacionados as condigcoes econémicas e politicas do Brasil ou da Argentina
podem afetar negativamente os negdcios da Raizen Energia e da Raizen
Combustiveis

A economia brasileira e a economia argentina tém sido caracterizadas por intervengoes
frequentes e, ocasionalmente, extensivas do Governo Federal Brasileiro e do Governo
Argentino, bem como por ciclos econémicos instaveis. O Governo Federal Brasileiro e o
Governo Argentino tém frequentemente alterado as politicas monetarias, tributarias, de
crédito, tarifas e outras politicas para influenciar o curso da economia brasileira e da economia
argentina, respectivamente. As acdoes do Governo Federal Brasileiro para controlar a inflagao
implicaram, por vezes, a fixagdo dos controles dos salarios e dos precos, o bloqueio do acesso
as contas bancarias, a imposicao de controles cambiais e a limitacdo das importacdes no
Brasil. A Emissora, a Raizen Energia e a Fiadora ndo podem prever quais politicas o governo
brasileiro ou governo argentino pode adotar ou alterar ou o efeito que tais politicas poderiam
ter sobre os seus negocios e sobre a economia brasileira ou sobre a economia argentina.
Quaisquer novas politicas ou alteracGes a politicas atuais podem ter um efeito adverso
relevante sobre os negdcios, resultados operacionais e condigdo financeira da Emissora, da
Raizen Energia e da Fiadora. Os negdcios, desempenho financeiro e resultados operacionais
da Raizen Energia e da Fiadora podem ser adversamente afetados por mudangas na politica
e regulamentos que envolvam ou afetem determinados fatores, tais como:

e inflagao;

e movimentos cambiais;

e politicas de controle cambial;

o flutuacOes das taxas de juros;

e liquidez disponivel no mercado interno de capitais, crédito e mercados financeiros;

e expansao ou contracdo da economia brasileira ou da economia argentina, medida pelas

taxas de crescimento do PIB;

e greves nos portos, alfandegas e autoridades fiscais;

¢ mudancas nos regulamentos do mercado de transporte;

e escassez de energia e agua e racionamento;

e aumentos de precos do petrdleo e de outros insumos;

e instabilidades de precos;

e politicas fiscais; e

e outros desenvolvimentos econdémicos, politicos, diplomaticos e sociais no Brasil, na

Argentina ou em locais que afetem o Brasil e/ou Argentina.

A instabilidade resultante de qualquer mudanca do governo brasileiro ou do governo argentino
em politicas ou regulamentagdes que possam afetar estes ou outros fatores no futuro podem
contribuir para a incerteza econ6mica no Brasil ou na Argentina, respectivamente, e
intensificar a volatilidade do mercado de capitais brasileiro e argentino e dos valores
mobilidrios emitidos no exterior por empresas brasileiras ou por empresas argentinas. O
Governo Federal tem poder para definir politicas e agées em relacdo a economia brasileira e,
portanto, afetar as operagdes e o desempenho financeiro das empresas brasileiras. O Governo
Federal Brasileiro e o Governo Argentino podem estar sujeitos a pressodes internas para
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ajustar as politicas macroecondmicas atuais, a fim de atingir taxas mais altas de crescimento
econdmico. A Raizen Energia e a Raizen Combustiveis ndo podem prever quais politicas serdo
adotadas pelo governo brasileiro ou pelo governo argentino. Além disso, no passado, a
economia brasileira e a economia argentina tém sido afetadas pelos acontecimentos politicos
dos paises, que também afetaram a confianca dos investidores e do publico em geral,
afetando adversamente o desempenho da economia brasileira ou da economia argentina,
respectivamente. Além disso, qualquer indecisdo do governo brasileiro ou do governo
argentino em implementar mudancas em certas politicas ou regulamentacdes podem
contribuir para a incerteza econ6mica no Brasil ou na Argentina, respectivamente, e maior
volatilidade para o mercado de capitais brasileiro ou argentino e os valores mobiliarios
emitidos no exterior por empresas brasileiras ou por empresas argentinas. Qualquer dos
acontecimentos acima pode afetar negativamente os negdcios, resultados operacionais e
condicdo financeira da Raizen Energia e da Raizen Combustiveis, bem como o preco dos seus
valores mobiliarios.

Acontecimentos e a percepcdo de risco em outros paises podem afetar
adversamente a economia brasileira e o preco de mercado dos valores mobiliarios
dos emissores brasileiros

O valor de mercado de valores mobilidrios de emissdao de companhias brasileiras é
influenciado, em diferentes graus, pelas condigdes econ6micas e de mercado de outros paises,
incluindo os Estados Unidos, os paises europeus, bem como outros paises da América Latina
e de economias emergentes. Embora a conjuntura econ6mica dos Estados Unidos e dos paises
europeus seja significativamente diferente da conjuntura econémica do Brasil, a reagdo dos
investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o
valor de mercado dos valores mobilidrios das companhias brasileiras. Crises em outros paises
de economia emergente ou politicas econdmicas diferenciadas podem reduzir o interesse dos
investidores nos valores mobiliarios das companhias brasileiras, incluindo os CRA, bem como
afetar adversamente a disponibilidade de crédito a companhias brasileiras no mercado
internacional, com a significativa saida de recursos do pais e diminuicdo da quantidade de
moeda estrangeira investida no pais. Ademais, acontecimentos negativos no mercado
financeiro e de capitais brasileiro, eventuais noticias ou indicios de corrupcdo em companhias
abertas e em outros emissores de titulos e valores mobiliarios e a ndo aplicagao rigorosa das
normas de protecdo dos investidores ou a falta de transparéncia das informacGes ou, ainda,
eventuais situacdes de crise na economia brasileira e em outras economias poderao
influenciar o mercado de capitais brasileiro e impactar negativamente os titulos e valores
mobiliarios emitidos no Brasil. Isto pode afetar adversamente o preco de mercado dos valores
mobilidrios da Raizen Energia e da Raizen Combustiveis e comprometer sua capacidade de
financiar as suas operagdes no futuro em termos favoraveis. Nos Ultimos anos, houve um
aumento na volatilidade em todos os mercados brasileiros devido, entre outros fatores, a
incertezas sobre como os ajustes de politica monetaria nos Estados Unidos afetariam os
mercados financeiros internacionais, a crescente aversao aos riscos relacionados aos
mercados emergentes e as incertezas brasileiras nos planos macroeconémico e politico. Essas
incertezas podem afetar negativamente a Raizen Energia e a Raizen Combustiveis. Além
disso, a Raizen Energia e a Raizen Combustiveis continuam a ser expostas a turbuléncias e
volatilidade nos mercados financeiros globais por causa de seus efeitos sobre o ambiente
econdmico e financeiro, particularmente no Brasil, tais como desaceleracao da economia, um
aumento na taxa de desemprego, diminuicao do poder de compra dos consumidores e a falta
de disponibilidade de crédito. A perturbacdo ou a volatilidade nos mercados financeiros globais
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poderiam aumentar ainda mais os efeitos negativos no ambiente financeiro e econémico no
Brasil, o que poderia ter um efeito adverso relevante nos negdcios, resultados operacionais e
condigdes financeiras da Raizen Energia e da Raizen Combustiveis.

A inflacdo e as medidas governamentais para conter a inflacdo podem afetar
negativamente a economia brasileira, o mercado de valores mobiliarios, os
negocios, operacoes e os precos de mercado dos valores mobiliarios da Raizen
Energia e da Raizen Combustiveis

O Brasil tem experimentado taxas de inflagdo extremamente altas no passado e, portanto,
implementado politicas monetarias que resultaram em uma das maiores taxas de juros do
mundo. As medidas do governo brasileiro para controlar a inflacdo incluem, muitas vezes, a
manutencdo de altas taxas de juros, restringindo assim a disponibilidade de crédito e
reduzindo o crescimento econdmico. A inflacdo, acdes de combate a inflacdo e especulacao
publica sobre possiveis agbes adicionais também contribuiram materialmente a incerteza
econOmica no Brasil e a maior volatilidade nos mercados de valores mobilidrios brasileiros.
As medidas do governo brasileiro para combater a inflagdo, principalmente por meio do Banco
Central do Brasil, tiveram e poderdo ter efeitos significativos na economia brasileira e nos
negdécios da Raizen Energia e da Raizen Combustiveis. O Brasil pode apresentar altos niveis
de inflacdo em periodos futuros. Se o Brasil tiver altas taxas de inflacdo, o Governo Federal
pode decidir intervir na economia, inclusive através da implementacdo de politicas
governamentais que podem ter um efeito adverso sobre a Raizen Energia, a Raizen
Combustiveis e os seus clientes. Além disso, se o Brasil experimentar altas taxas de inflagao,
a Raizen Energia e a Raizen Combustiveis poderdo ser impedidas de ajustar os precos de seus
produtos para compensar os efeitos da inflagdo em sua estrutura de custos, o que pode ter
um efeito adverso sobre elas.

A instabilidade cambial

Em decorréncia de pressdes inflacionarias e ajustes na politica econdmica Brasileira, a moeda
brasileira tem historicamente sofrido forte oscilagdo em relacdo ao Doélar e outras moedas
estrangeiras. No passado, o Governo Federal implementou diversos planos econ6micos e
utilizou diversas politicas cambiais, incluindo desvalorizagées repentinas, minidesvalorizagoes
periddicas (durante as quais a frequéncia dos ajustes cambiais variou de diaria a mensal),
sistemas de mercado de cdmbio flutuante, controles cambiais e mercado de cambio duplo.
De tempos em tempos, houve flutuagdes significativas da taxa de cdmbio entre o Real e o
Dolar e outras moedas. Nao ha garantia de que o Real ndo ird se desvalorizar ou valorizar
ainda mais em relacdo ao Délar. A desvalorizagdo do Real em relagdo ao Doélar pode resultar
em pressoes inflacionarias adicionais no Brasil, levando a um aumento nas taxas de juros,
limitando o acesso da Emissora, da Raizen Energia e da Raizen Combustiveis aos mercados
financeiros estrangeiros e enfraquecendo a confianca dos investidores no Brasil, além de
reduzir o preco de mercado dos CRA e exigir a implementacdo de politicas recessivas pelo
Governo Federal. Por outro lado, a valorizagdo do Real em relagdo ao Délar pode levar a uma
deterioracdo da conta corrente e da balanca de pagamentos do pais, o que pode comprometer
as exportacdes brasileiras. Qualquer um desses eventos pode prejudicar a economia brasileira
como um todo, inundo os resultados da Emissora, da Raizen Energia e da Raizen
Combustiveis. Uma parcela significativa das vendas de acglcar da Raizen Energia é realizada
em Doélares. Portanto, uma desvalorizagdo do Real em relacdo ao Ddlar pode ter o efeito de
aumentar as vendas da Raizen Energia. Por outro lado, uma valorizacdo do Real em relagdo
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ao Ddlar pode ter o efeito oposto. Além disso, a Raizen Energia e a Raizen Combustiveis
também estdo expostas ao risco de cAmbio decorrente de empréstimos e financiamentos
denominados em Doélares e Euros e instrumentos financeiros derivativos para protecdo de
empréstimos e financiamentos em moeda estrangeira.

As altas taxas de juros podem afetar adversamente as operacoes e a condicdo
financeira da Raizen Energia e da Raizen Combustiveis

As medidas do governo brasileiro para controlar a inflacdo incluiram frequentemente a
manutencdo de uma politica monetaria com taxas de juro elevadas. As altas taxas de juros
podem afetar o custo de obtencdo de empréstimos e também o custo do endividamento da
Raizen Energia e da Raizen Combustiveis. Este aumento das despesas financeiras pode afetar
negativamente a capacidade da Raizen Energia e da Raizen Combustiveis de honrar suas
obrigacgdes financeiras, na medida em que reduz sua disponibilidade de caixa.

Reducéo de investimentos estrangeiros no Brasil pode impactar negativamente a
Emissora, a Raizen Energia e a Fiadora

Uma eventual reducdao do volume de investimentos estrangeiros no Brasil pode ter impacto
no balanco de pagamentos, o que pode forgar o Governo Federal a ter maior necessidade de
captagoes de recursos, tanto no mercado doméstico quanto no mercado internacional, a taxas
de juros mais elevadas. Igualmente, eventual elevagdo significativa nos indices de inflacdo
brasileiros e as atuais desaceleracdes das economias europeias e americana, incluindo
eventual reducdo de rating soberano do Brasil, podem trazer impacto negativo para a
economia brasileira e vir a afetar os patamares de taxas de juros, elevando despesas com
empréstimos ja obtidos e custos de novas captacdes de recursos por empresas brasileiras,
incluindo a Emissora, a Raizen Energia e a Fiadora.

Eventos em outros paises com impacto negativo sobre a economia brasileira

Condigdes econ6micas globais podem afetar a economia brasileira e também a demanda pelos
produtos da Raizen Energia e da Raizen Combustiveis, notadamente o etanol. Por exemplo,
uma recessao global pode vir a provocar uma reducao na demanda global pelos produtos da
Raizen Energia e da Raizen Combustiveis, seja via consumo menor ou via implementagdo de
medidas que levem a protecdo da producdo local. Em ambos os casos, a consequéncia seria
reducdo dos precos para os produtos da Raizen Energia e da Raizen Combustiveis no mercado
externo, afetando sua performance financeira e, consequentemente, a sua capacidade de
honrar com as obrigacbes pagamento ou garantia do pagamento dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio. A Raizen Energia e a Raizen Combustiveis tém uma parte substancial das suas
receitas liquidas sendo gerada em atividades de exportacdo, normalmente faturadas em
ddlares norte-americanos. Ao mesmo tempo, a maioria dos custos da Raizen Energia e da
Raizen Combustiveis estd denominada em reais. Consequentemente, as margens
operacionais da Raizen Energia e da Raizen Combustiveis poderdo ser adversamente afetadas
quando houver uma valorizacdo do real frente ao ddlar norte-americano. Além disso, a Raizen
Energia e a Raizen Combustiveis possuem endividamento com taxas pré e pods fixadas estando
expostas ao risco de variagdes na taxa de juros. Caso haja um aumento nas taxas de juros,
os resultados financeiros da Raizen Energia e da Raizen Combustiveis podem ser afetados.
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A atual crise econémica e politica no Brasil pode ter um efeito material adverso nos
negocios, operacoes e condicées financeiras da Raizen Energia e da Raizen
Combustiveis

A Raizen Energia e a Raizen Combustiveis ndo sao capazes de estimar o impacto que os
avangos politicos e macroecon6micos, sejam estes globais ou brasileiros, causarao em seus
negocios. Além disso, devido a atual instabilidade politica, existe uma incerteza substancial
em relacdo as politicas econémicas futuras ndo sendo possivel prever quais politicas serdo
adotadas pelo governo brasileiro e se essas politicas afetardo negativamente a economia,
seus negocios ou seu desempenho financeiro. A recente instabilidade econdmica e politica
levou a uma percepcao negativa da economia brasileira e a uma maior volatilidade nos
mercados de valores mobilidrios brasileiros, o que também pode afetar adversamente a
Raizen Energia, a Raizen Combustiveis e seus valores mobilidrios. Qualquer instabilidade
econdmica continua e incerteza politica pode afetar negativamente os negdcios da Raizen
Energia e da Raizen Combustiveis.

A deficiéncia de mao-de-obra e infraestrutura no Brasil podem afetar o crescimento
econémico e causar efeitos materiais adversos a Raizen Energia e Raizen
Combustiveis

O desempenho da Raizen Energia e da Raizen Combustiveis depende da salude geral e do
crescimento da economia brasileira. O crescimento continuo € limitado pela infraestrutura
brasileira inadequada, incluindo a potencial escassez de energia elétrica e de meios de
transporte, logistica e telecomunicacdes, a falta de méao-de-obra qualificada e a falta de
investimentos privados e publicos nessas areas. Qualquer um desses fatores pode levar a
volatilidade do mercado de trabalho e impacto geral na renda, poder de compra e consumo,
0 que poderia limitar o crescimento ou resultar em contracdo da econdmica brasileira e,
consequentemente, causar um efeito adverso relevante nos negdcios da Raizen Energia e da
Raizen Combustiveis. Além disso, as deficiéncias na rede rodoviaria, ferroviaria e fluvial das
areas em que a Raizen Energia opera (como, por exemplo, estradas ndo pavimentadas ou
sem manutencdo e a falta de ferrovias, especialmente nas regides mais afastadas do porto)
geram altos custos de logistica e, consequentemente, perda de rentabilidade da cana-de-
aglcar e/ou do etanol. Da mesma forma, a falha ou negligéncia no transporte, seja em trens,
caminhdes ou embarcacgdes, pode levar a perda de producdo, desperdicio ou danos a cana-
de-aglcar. Mudancas climaticas constantes, como chuvas excessivas, levaram a um
agravamento do estado de conservacdo das estradas, o que pode levar a um aumento das
perdas na producdo. As deficiéncias de infraestrutura mencionadas acima tornam mais dificil
a Raizen Energia e a Raizen Combustiveis a condugdo de seus negdcios nas areas em que
opera e, consequentemente, ocasionam efeitos adversos em seus negocios.

Futuras politicas governamentais e regulamentacao podem afetar adversamente as
operacgoes e rentabilidade da Raizen Energia e Raizen Combustiveis

As atividades da Raizen Energia e da Raizen Combustiveis podem ser materialmente afetadas
por novas politicas e regulamentacdes implementadas por autoridades federais, estaduais e
municipais, sejam elas brasileiras ou estrangeiras. Politicas governamentais que afetam a
atividade econdmica, tais como tarifas, impostos e subsidios podem influenciar a rentabilidade
das atividades da Raizen Energia e da Raizen Combustiveis. Futuras politicas governamentais
brasileiras e estrangeiras podem afetar adversamente a oferta, demanda e precos de
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produtos ou servigos da Raizen Energia e da Raizen Combustiveis, ou restringir a capacidade
dessas empresas operarem em seus mercados atuais ou futuros, afetando o seu desempenho
financeiro.

Alteracoes nas leis tributarias podem aumentar a carga tributaria da Raizen Energia
e da Raizen Combustiveis e, como resultado, afetar adversamente a sua
lucratividade

O governo brasileiro implementa regularmente mudangas nos regimes fiscais que podem
aumentar a carga tributaria sobre a Raizen Energia, Raizen Combustiveis, suas subsidiarias,
controladas e seus clientes. Estas alteragdes incluem modificacdes em aliquotas e,
ocasionalmente, a criacdo de tributos novos ou temporarios, cujos recursos se destinam a
propositos governamentais especificos.

Se a Raizen Energia e a Raizen Combustiveis ndo cumprirem as leis e regulamentos
destinados a prevenir a corrupcao governamental nos paises em que vendem seus
produtos, poderao ficar sujeitas a multas, penalidades ou outras sancoes e suas
vendas e rentabilidade poderiam sofrer efeitos adversos

As politicas e procedimentos anticorrupcdo que visam prevenir a ocorréncia de atos ilicitos
implementados pela Raizen Energia e Raizen Combustiveis podem nao ser efetivos, havendo
o risco de que sua administracdo, funcionarios ou representantes venham a violar leis e
regulamentos que proibem a realizacdo de pagamentos indevidos a funcionarios
governamentais com o proposito de obter vantagens comerciais indevidas. As leis que
proibem tais comportamentos incluem as leis relativas a Convencdao da OCDE de 1997 sobre
o Combate a Corrupcao de Funcionarios Publicos Estrangeiros em Transacdbes Comerciais
Internacionais, tais como a U.S. Foreign Corrupt Practices Act ou a Lei 12.846. Tais violacdes
podem causar efeito adverso relevante sobre os negdcios da Raizen Energia e da Raizen
Combustiveis. A Lei 12.846 imputa as companhias a responsabilidade pelos delitos causados
por seus empregados, administradores e/ou terceiros que ajam no interesse da companhia
ou em seu beneficio. As infragdes abarcadas pela Lei 12.846 incluem uma série de atos
qualificados como prejudiciais ao governo, incluindo mas nao limitado a: (i) subornar
funcionarios do governo, direta ou indiretamente; (ii) financiar ou suportar os custos
relacionados a atos ilegais; (iii) usar uma companhia ou individuo para ocultar ou disfargar
os interesses ou identidades dos responsaveis por atos ilegais; (iv) fraudar ou manipular
leildes e contratos publicos; e (v) interferir em investigacGes ou inspegdes realizadas por
autoridades governamentais. De acordo com a Lei 12.846, as companhias consideradas
responsaveis por suborno ou outras infracdes podem ser obrigadas a tornar publicos
guaisquer efeitos adversos resultantes de tal infracdo e sujeitar-se a multas administrativas
de até 20% do faturamento bruto anual do ano anterior ao inicio do processo administrativo,
excluindo-se impostos, ou multas que podem variar entre R$ 6 mil e R$ 60 milhdes, se o
faturamento bruto anual ndo puder ser estimado. Entre outras sangoes, a Lei 12.846 prevé
também o confisco de bens obtidos ilegalmente, suspensdo ou proibicdo parcial das operacbes
comerciais, a dissolucdo obrigatdria da entidade e/ou a proibicdo de receber incentivos,
subsidios, doagdes ou financiamentos do governo ou de entidades controladas pelo governo
por até cinco anos. A adopgdo de politicas e procedimentos anticorrupcdo eficazes pode ser
levada em consideragdao pelas autoridades brasileiras ao aplicarem as penalidades previstas
na Lei 12.846. Se a Raizen Energia, a Raizen Combustiveis, sua administracdo, funcionarios
ou terceiros atuando em seu nome, se envolverem em investigagdes criminais ou processos
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relacionados aos negdcios da Raizen Energia e Raizen Combustiveis no Brasil, ou em qualquer
outra jurisdicdo, os negdcios da Raizen Energia e da Raizen Combustiveis podem ser afetados
adversamente, incluindo, mas ndo limitado as suas vendas, rentabilidade e reputacao.

A instabilidade econémica resultante do impacto da pandemia mundial do COVID-
19

Em 11 de marco de 2020, a Organizacdao Mundial da Saude (*OMS”) decretou a pandemia
decorrente do novo coronavirus (Covid-19), cabendo aos paises membros estabelecerem as
melhores praticas para as agdes preventivas e de tratamento aos infectados, o que pode
afetar as decisOes de investimento e podera resultar em volatilidade esporadica nos mercados
de capitais globais. Os efeitos econ6micos sobre a economia da China para o ano de 2020 ja
sdo sentidos em decorréncia das agoes governamentais que determinaram a redugdo forcada
das atividades econOmicas nas regidoes mais afetadas pela pandemia, o que deve se refletir
na economia mundial como um todo.

Em 26 de fevereiro de 2020, foi confirmado o primeiro caso de paciente infectado com o novo
coronavirus (Covid-19) no Brasil. Neste sentido, além do exposto acima, ndo temos como
prever qual sera o efeito do alastramento do virus em ambito nacional na economia do Brasil
e nos negocios e resultados da Devedora e da Oferta.

Adicionalmente, tais surtos podem resultar em restrigdes as viagens e transportes publicos,
fechamento prolongado de locais de trabalho, interrupcbes na cadeia de suprimentos,
fechamento do comércio e redugdo de consumo de uma maneira geral pela populagdo, além
da volatilidade no preco de matérias-primas e outros insumos, podendo ocasionar em um
efeito adverso relevante na economia global e/ou na economia brasileira, fatores que
conjuntamente exercem um efeito adverso relevante na economia global e na economia
brasileira e nos negdcios da Devedora.

Qualquer mudanga material nos mercados financeiros ou na economia brasileira como
resultado desses eventos pode afetar material e adversamente os negdcios, a condigdo
financeira, os resultados das operacfes e a capacidade de financiamento das empresas
brasileiras, impactando os CRA.

CLAUSULA XX - FORO
20.1. As Partes elegem o foro da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, como
competente para dirimir toda e qualquer disputa decorrente do presente Termo, renunciando

a qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser.

E, por estarem assim justas e contratadas, as Partes assinam o presente Termo em 04
(quatro) vias de igual forma e teor, na presenca de 2 (duas) testemunhas.

Sao Paulo, 10 de junho de 2020.
(As assinaturas seguem nas paginas seguintes)
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PRIMEIRO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 62 (SEXTA)
EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM ATE 2 (DUAS) SERIES,
PARA COLOCAGAO PRIVADA, DA RAIZEN ENERGIA S.A.

Pelo presente instrumento particular, como emissora:

RAIZEN ENERGIA S.A., sociedade por acdes, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 4.100, 11° andar, Parte V, Itaim Bibi, CEP 04538-132
inscrita no CNPJ sob o n°® 08.070.508/0001-78, com seus atos constitutivos devidamente arquivados
na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo (“JUCESP”) sob o NIRE 35300339169, neste ato
representada na forma do seu estatuto social ("Emissora”);

De outro lado, como debenturista:

TRUE SECURITIZADORA S.A., companhia aberta devidamente constituida e existente de acordo
com as leis da Republica Federativa do Brasil, com sede na cidade de S&o Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Avenida Santo Amaro, n°® 48, 1° andar, conjunto 12, Itaim Bibi, CEP 04506-000, inscrita
no CNPJ sob o0 n°® 12.130.744/0001-00, bem como na Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM") sob
0 no 22276, neste ato representada na forma de seu estatuto social (“Securitizadora” ou
“Debenturista”); e

Como fiadora:

RAIZEN COMBUSTIVEIS S.A., sociedade por agdes, com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado
do Rio de Janeiro, na Avenida Almirante Barroso, n® 81, 36° andar, Sala 36A104, CEP 20031-004,
inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica ("CNPJ”) sob o n°® 33.453.598/0001-23 e com seus
atos constitutivos devidamente arquivados na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro
("JUCERJA") sob o NIRE 33300298673, neste ato representada na forma de seu estatuto social
(“Fiadora”);

(sendo a Emissora, a Fiadora e a Securitizadora denominadas, em conjunto, como “Partes” e,
individual e indistintamente, como “Parte”)

E na qualidade de interveniente e anuente:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituicdo
financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas,
n° 4.200, bloco 08, ala B, salas 302, 303 e 304, Barra da Tijuca, CEP 22640-102, inscrita no CNPJ/ME
sob o n° 17.343.682/0001-38 , na qualidade de agente fiduciario da oferta publica de certificados de
recebiveis do agronegécio das 12 (primeira) e 22 (segunda) séries da 102 (décima) emissdao da
Securitizadora, a ser realizada nos termos da Instrucdao CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009,
conforme alterada (“Instrucdao CVM 476") e da Instrugao da CVM n© 600, de 1° de agosto de 2018,




conforme alterada (“Instrucdo CVM 600", “Agente Fiduciario dos CRA" e “Oferta dos CRA");

CONSIDERANDO QUE

(a) em 8 de junho de 2020, as Partes celebraram o “Instrumento Particular de Escritura da 6@
(sexta) Emissdao de Debéntures Simples, Ndao Conversiveis em AcOes, da Espécie
Quirografaria, com Garantia Adicional Fidejussoéria, em até 2 (Duas) Séries, para Colocacdo
Privada, da Raizen Energia S.A.” (“Escritura de Emissdo”), a qual serd devidamente
arquivada na JUCESP em até 30 (trinta) dias contados da data em que a JUCESP restabelecer
a prestacao regular dos seus servicos, nos termos do artigo 69, inciso II da Medida Proviséria
no 931, de 30 de margo de 2020 ("MP 931");

(b) a Escritura de Emissdo foi celebrada de acordo com a autorizagdo da Assembleia Geral
Extraordinaria da Emissora realizada em 8 de junho de 2020 (“AGE”) e da Reunido do
Conselho de Administracdo da Emissora realizada em 8 de junho de 2020 ("RCA” e, em
conjunto com a AGE, as “Deliberacbes Societdrias”), nas quais foram deliberados e
aprovados os termos e condicdes da emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em
acoes, em até 2 (duas) séries, da 62 (sexta) emissdo, da espécie quirografaria, com garantia
adicional fidejusséria, para colocagdo privada, nos termos da Escritura de Emissdo, a serem
subscritas e integralizadas de forma privada pela Securitizadora(“Emissdo” e “Debéntures”);

(c) a emissdo das Debéntures insere-se no contexto de uma operacdo de securitizacdo de
direitos creditdrios do agronegdcio que resultara na emissao de certificados de recebiveis do
agronegocio (“CRA"), nos termos da Instrucdo CVM 600, aos quais os Direitos Creditérios
do Agronegocio serdo vinculados como lastro, na forma prevista no Termo de Securitizacao,
de modo que ficardo vinculadas exclusivamente aos CRA e seu respectivo patrimoénio

separado (“Securitizagdo”);

(d) Em razdao da realizagdao do Procedimento de Bookbuilding dos CRA, conforme descrito na
Clausula 3.5(iv) da Escritura de Emissdo, as Partes desejam alterar a Escritura de Emissao,
sem necessidade de realizacdo de Assembleia Geral de Debenturistas ou aprovagao
societaria pela Emissora e/ou pela Fiadora, mediante celebracdo pelas Partes do presente
instrumento e cumprimento das formalidades previstas na Clausula Segunda da Escritura de
Emissao; e

(e) Nos termos das Deliberagdes Societarias, e tendo em vista que as Debéntures ainda ndo
foram subscritas e integralizadas, ndo se faz necessaria nova ou aprovacao societaria pela
Emissora e/ou pela Fiadora nem a realizagdo de Assembleia Geral de Debenturistas nos
termos dos itens 2.7, 3.5(iv) e 4.11.4 da Escritura de Emissao.

Celebram, na melhor forma de direito, o presente “Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular
de Escritura da 62 (Sexta) Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acdes, da Espécie
Quirografaria, com Garantia Adicional Fidejussdria, em até 2 (Duas) Séries, para Colocacdo Privada,



da Raizen Energia S.A.” (“Primeiro Aditamento”), que serad regido pelas seguintes clausulas e
condigOes:

CLAUSULA PRIMEIRA - DA AUTORIZAGAO

1.1. O presente Primeiro Aditamento é celebrado com base nas Deliberacdes Societarias da
Emissora aprovadas e nas previsOes da Escritura de Emissao.

1.2 As Debéntures ndo foram subscritas e integralizadas, de modo que ndo se faz necessaria a
realizacdo de Assembleia Geral de Debenturistas nos termos dos itens 2.7, 3.5(iv) e 4.11.4 da
Escritura de Emissao.

CLAUSULA SEGUNDA - TERMOS DEFINIDOS
2.1. Os termos definidos e as expressdes adotadas neste Primeiro Aditamento, iniciados em letras
mailsculas, no singular ou no plural, e que ndao tenham sido de outra forma definidos neste Primeiro
Aditamento, terdo o significado a eles atribuido na Escritura de Emissao.

CLAUSULA TERCEIRA - DOS ADITAMENTOS

3.1. Pelo presente Primeiro Aditamento, devido ao Procedimento de Bookbuilding dos CRA,
resolvem as Partes aditar a Escritura de Emissao.

3.2. Observado o disposto nos itens 3.5(ii) e 3.5(iv) da Escritura de Emissdo e, em decorréncia
da conclusdao do Procedimento de Bookbuilding dos CRA, as Partes resolvem alterar os itens 3.3 e
3.5 da Escritura de Emissao, que passarao a vigorar com a seguinte redagao:

“3.3. Numero de Séries: A Emissao foi realizada em 2 (duas) séries (sendo a primeira série
denominada “Primeira Série” e a segunda série denominada “"Segunda Série”).”

"3.5. Quantidade de Debéntures: Foram emitidas 1.080.482 (um milhdo, oitenta mil,
guatrocentas e oitenta e duas) Debéntures, sendo 352.426 (trezentas e cinquenta e dois mil
e quatrocentos e vinte e seis) debéntures da Primeira Série ("Debéntures da Primeira Série”)
e 728.056 (setecentas e vinte e oito mil e cinquenta e seis) debéntures da Segunda Série
("Debéntures da Segunda Série”, e, quando referida em conjunto com as Debéntures da
Primeira Série, "Debéntures”).

(i) Ressalvadas as referéncias expressas as Debéntures da Primeira Série ou as Debéntures da
Segunda Série, todas as referéncias as "Debéntures” devem ser entendidas como referéncias
as Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da Segunda Série, em conjunto.



(ii) Procedimento de Bookbuilding dos CRA. Nos termos do item 3.8 abaixo, a presente Emissao
sera destinada a formacédo dos Direitos Creditérios do Agronegocio que constituirdo lastro da
Oferta dos CRA. Adicionalmente, no &mbito da Oferta dos CRA foi adotado o procedimento de
coleta de intencbes de investimento dos potenciais investidores nos CRA para a definicdo das
remuneragées das respectivas séries dos CRA e da quantidade dos CRA a ser colocada em
cada uma das suas séries (“"Procedimento de Bookbuilding dos CRA”).”

3.3. Em decorréncia da conclusdo do Procedimento de Bookbuilding dos CRA, as Partes resolvem
alterar o item 4.11.2, 4.11.3 e 4.11.4 da Escritura de Emissao, a fim de refletir os Juros
Remuneratérios das Debéntures no Procedimento de Bookbuilding dos CRA, de modo que tal item
passara a vigorar com a seguinte redacado:

4.11.2 Juros Remuneratdrios das Debéntures da Primeira Série. Sobre o Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures da Primeira Série incidirdo juros remuneratdrios equivalentes a
5,40% (cinco inteiros e quarenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis por Dias Uteis decorridos (“Juros Remuneratdrios das Debéntures da Primeira
Série”), durante cada Periodo de Capitalizacdo da Primeira Série (conforme abaixo
definido), de acordo com a férmula abaixo:

Ji = VN, X (Fator Juros — 1)
Onde:
Ji = valor unitario dos juros remuneratérios devidos no final do i-ésimo Periodo de
Capitalizacdo da Primeira Série (conforme abaixo definido), calculado com 8 (oito) casas

decimais sem arredondamento;

VN. = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira Série calculado com 8
(oito) casas decimais, sem arredondamento;

Fator Juros = Fator de juros, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento;

Fator Juros = {[(taxa + 1)%]}

Onde:
taxa = 0,0540, na forma nominal, informada com 4 (quatro) casas decimais;

DP = é o intervalo de tempo que se inicia na primeira Data de Integralizacdo das Debéntures
da Primeira Série, no caso do primeiro Periodo de Capitalizacdo da Primeira Série, ou na Data



de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série imediatamente anterior,
inclusive, conforme o caso, e a data do calculo, sendo "DP” um numero inteiro.

4.11.3 Juros Remuneratdrios das Debéntures da Segunda Série. Sobre o Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures da Segunda Série incidirdo juros remuneratdrios equivalentes
a 5,80% (cinco inteiros e oitenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis por Dias Uteis decorridos ("Juros Remuneratérios das Debéntures da Segunda
Série” e, em conjunto com os Juros Remuneratorios das Debéntures da Primeira Série e
0os Juros Remuneratéorios das Debéntures da Segunda Série, a “"Remuneracdo das
Debéntures”), durante cada Periodo de Capitalizacdo da Segunda Série (conforme abaixo
definido), de acordo com a férmula abaixo:

J; = VN, X (Fator Juros — 1)
Onde:

Ji = valor unitario dos juros remuneratdérios devidos no final do i-ésimo Periodo de
Capitalizacdo da Segunda Série (conforme abaixo definido), calculado com 8 (oito) casas
decimais sem arredondamento;

VN: = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série calculado com 8
(oito) casas decimais, sem arredondamento;

Fator Juros = Fator de juros, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento;

Fator Juros = {[(taxa + 1)%]}

Onde:
taxa = 0,0580, na forma nominal, informada com 4 (quatro) casas decimais;

DP = é o intervalo de tempo que se inicia na primeira Data de Integralizacdo das Debéntures
da Segunda Série, no caso do primeiro Periodo de Capitalizacdo da Segunda Série, ou na Data
de Pagamento da Remunerag¢do das Debéntures da Segunda Série imediatamente anterior,
inclusive, conforme o caso, e a data do calculo, sendo "DP” um numero inteiro.

4.11.4 Em razdo da realizacdo do Procedimento de Bookbuilding dos CRA, conforme descrito na
Clausula 3.5.4, a Emissora definiu a Remuneracao das Debéntures e a remuneracao final
dos CRA em instrumento de aditamento a esta Escritura de Emissdo, sem necessidade de
realizacdo de Assembleia Geral de Debenturistas ou aprovacdo societaria pela Emissora
e/ou pela Fiadora, sendo que tal alteracdo foi devidamente formalizada antes da primeira



Data de Integralizacdo de qualquer das séries, mediante celebracdo pelas Partes e pelo
Agente Fiduciario dos CRA de referido instrumento de aditamento a esta Escritura de
Emissdo e cumprimento das formalidades previstas na Clausula Segunda acima.”

3.4. Em decorréncia de um equivoco no nome do jornal de publicacdo da Devedora, as Partes
resolvem alterar o item 2.1 da Escritura de Emissdo, a fim de alterar o nome de “Diario do Comércio”
para “Diario Comercial”, de modo que tal item passara a vigorar com a seguinte redacédo:

“2.1. Arquivamento e Publicacdo das Aprovacdes Societdrias: As Deliberacbes Societarias da
Emissora que aprovaram os termos e condicbes da Emissdo e das Debéntures serdo (i)
devidamente arquivadas na JUCESP em até 30 (trinta) dias contados da data em que a
JUCESP restabelecer a prestacao regular dos seus servicos, nos termos do artigo 69, inciso
IT da Medida Proviséria n® 931, de 30 de marco de 2020 (“"MP 931”), sob pena de vencimento
antecipado das Debéntures, e (ii) publicadas, apds o devido arquivamento na JUCESP, no
prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados do referido arquivamento, no Didrio Oficial do
Estado de Sdo Paulo ("DOESP”) e no jornal “Diario Comercial”, nos termos do artigo 62,
inciso I, e artigo 289 da Lei das Sociedades por Acbes.

2.1.1. A Emissora se compromete a enviar para a Securitizadora e para o Agente Fiduciario
dos CRA 1 (uma) copia eletrénica (PDF) das atas relativas as Deliberacées Societarias da
Emissora devidamente registradas na JUCESP, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data
da obtencédo do referido registro.”

CLAUSULA QUINTA - DECLARACOES

4.1. A Emissora, neste ato, reitera todas as obrigagbes assumidas e todas as declaracbes e
garantias prestadas na Escritura de Emissao, que se aplicam ao Primeiro Aditamento, como se aqui
estivessem transcritas.

4.2. A Emissora declara e garante, neste ato, todas as declaracdes e garantias previstas da
Escritura de Emissdo permanecem verdadeiras, corretas e plenamente validas e eficazes na data de
assinatura deste Primeiro Aditamento.

CLAUSULA QUINTA - RATIFICAGCAO DA ESCRITURA DE EMISSAO

5.1. As alteracOes feitas na Escritura de Emissdo por meio deste Primeiro Aditamento ndo
implicam em novacdo, pelo que permanecem validas e em vigor todas as obrigacdes, clausulas,
termos e condicOes previstos na Escritura de Emissdao que ndao foram expressamente alterados por
este Primeiro Aditamento.

CLAUSULA SEXTA - DISPOSICOES GERAIS



6.1. Ndo se presume a renlncia a qualquer dos direitos decorrentes da Escritura de Emisséo por
meio das alteracoes previstas neste Primeiro Aditamento. Desta forma, nenhum atraso, omissdo ou
liberalidade no exercicio de qualquer direito ou faculdade que caiba ao Agente Fiducidrio dos CRA
e/ou aos Debenturistas em razdo de qualquer inadimplemento da Emissora prejudicara o exercicio
de tal direito ou faculdade, ou sera interpretado como renulncia a ele, nem constituird novacao ou
precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

6.2. O presente Primeiro Aditamento é firmado em carater irrevogavel e irretratdvel salvo na
hipétese de ndo preenchimento dos requisitos relacionados na Clausula Primeira acima, obrigando
as Partes por si e seus sucessores.

6.3. Caso qualquer das disposicGes deste Primeiro Aditamento venha a ser julgada ilegal, invalida
ou ineficaz, prevalecerao todas as demais disposicdes ndo afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a disposicao afetada por outra que, na medida
do possivel, produza o mesmo efeito.

6.4. O presente Primeiro Aditamento e as Debéntures constituem titulos executivos
extrajudiciais, nos termos do artigo 784, incisos I e III, do Cddigo de Processo Civil, e as obrigagoes
nelas encerradas estdo sujeitas a execucao especifica, de acordo com os artigos 536 e seguintes do
Codigo de Processo Civil, sem que isso signifique renlncia a qualquer outra acdao ou providéncia,
judicial ou ndo, que objetive resguardar direitos decorrentes da presente Escritura de Emissdo.

6.5. Este Primeiro Aditamento é regido pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.
6.6. Os prazos estabelecidos no presente Primeiro Aditamento serdo computados de acordo com
a regra prescrita no artigo 132 do Cédigo Civil, sendo excluido o dia do comeco e incluido o

do vencimento.

6.7. Nos termos da Clausula 2.2 da Escritura de Emissdo, o presente Primeiro Aditamento, sera
devidamente arquivado na JUCESP nos termos do artigo 69, inciso II da MP 931.

CLAUSULA SETIMA - DO FORO

8.1. Foro: Fica eleito o foro da Comarca de Sao Paulo, com exclusao de qualquer outro, por mais
privilegiado que seja, para dirimir as questdes porventura oriundas desta Escritura de Emissao.

E por estarem assim justas e contratadas, firmam as partes a presente Escritura de Emissao, em 5
(cinco) vias de igual forma e teor e para o mesmo fim, em conjunto com as 2 (duas) testemunhas
abaixo assinadas.

Sao Paulo, 10 de junho de 2020.

[restante da pagina intencionalmente deixado em branco]
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ANEXO II
DATAS DE PAGAMENTO DE REMUNERAGAO

CRA Primeira Série

1 11/12/2020 15/12/2020 Sim

2 11/06/2021 15/06/2021 Sim

3 13/12/2021 15/12/2021 Sim

4 13/06/2022 15/06/2022 Sim

5 13/12/2022 15/12/2022 Sim

6 13/06/2023 15/06/2023 Sim

7 13/12/2023 15/12/2023 Sim

8 13/06/2024 17/06/2024 Sim

9 12/12/2024 16/12/2024 Sim

10 12/06/2025 16/06/2025 Sim

11 11/12/2025 15/12/2025 Sim

12 11/06/2026 15/06/2026 Sim

13 11/12/2026 15/12/2026 Sim

14 11/06/2027 15/06/2027 Sim

CRA Sequnda Série

1 11/12/2020 15/12/2020 Sim
2 11/06/2021 15/06/2021 Sim
3 13/12/2021 15/12/2021 Sim
4 13/06/2022 15/06/2022 Sim
5 13/12/2022 15/12/2022 Sim
6 13/06/2023 15/06/2023 Sim
7 13/12/2023 15/12/2023 Sim
8 13/06/2024 17/06/2024 Sim
9 12/12/2024 16/12/2024 Sim
10 12/06/2025 16/06/2025 Sim
11 11/12/2025 15/12/2025 Sim
12 11/06/2026 15/06/2026 Sim
13 11/12/2026 15/12/2026 Sim
14 11/06/2027 15/06/2027 Sim
15 13/12/2027 15/12/2027 Sim




16 13/06/2028 16/06/2028 Sim
17 13/12/2028 15/12/2028 Sim
18 13/06/2029 15/06/2029 Sim
19 13/12/2029 17/12/2029 Sim
20 13/06/2030 17/06/2030 Sim




ANEXO III
DECLARAGCAO DO COORDENADOR LiDER

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, com
endereco na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Presidente Juscelino
Kubitschek, 1909, Torre Sul, 30° andar, CEP 04543-011, inscrita no CNPJ] sob o n©°
02.332.886/0011-78, neste ato representada na forma de seu estatuto social (*Coordenador
Lider”), para fins de atendimento ao previsto pelo artigo 119, § 19, inciso III da Instrugdo da
Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM”) n° 600, de 01 de agosto de 2018, conforme em
vigor, na qualidade de instituicdo intermediaria lider de certificados de recebiveis do
agronegocio da 12 (primeira) e 22 (segunda) Séries da 102 (décima) Emissdao da TRUE
SECURITIZADORA S.A., companhia aberta devidamente constituida e existente de acordo
com as leis da Republica Federativa do Brasil, com sede na cidade de S&o Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Avenida Santo Amaro, n° 48, 1° andar, conjunto 12, Itaim Bibi, CEP 04.506-
000, inscrita no CNPJ sob o n® 12.130.744/0001-00, bem como na Comissao de Valores
Mobilidrios ("CVM") sob o n°© 22276 (“Oferta”, "Emissora” e "“Emissdao”), DECLARA, para todos
os fins e efeitos, que verificou, em conjunto com a Emissora, com a PENTAGONO S.A.
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, na qualidade de agente
fiduciario, e os respectivos assessores legais contratados no ambito da Emissdo, a legalidade
e auséncia de vicios da Emissdo, além de ter agido com diligéncia para assegurar a
veracidade, consisténcia, correcdo e suficiéncia das informagdes prestadas no Termo de
Securitizacdo de Direitos Creditorios do Agronegdcio que regula a Emissao.

As palavras e expressdes iniciadas em letra mailscula que ndo sejam definidas nesta
Declaracdo terdo o significado previsto no “Termo de Securitizacdo de Direitos Creditdrios do
Agronegdcio da 1@ (primeira) e 22 (segunda) Séries da 102 (décima) Emissdo da True
Securitizadora S.A., Lastreados em Direitos Creditorios do Agronegdcio Devidos pela Raizen
Energia S.A.” (*Termo de Securitizacdo”).

Sao Paulo, 10 de junho de 2020.

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:



ANEXO IV
DECLARACAO DA EMISSORA

A TRUE SECURITIZADORA S.A., companhia aberta devidamente constituida e existente de
acordo com as leis da Republica Federativa do Brasil, com sede na cidade de Sdo Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Avenida Santo Amaro, n® 48, 1° andar, conjunto 12, Itaim Bibi, CEP
04.506-000, inscrita no CNPJ sob o n° 12.130.744/0001-00, bem como na CVM sob o n°
22276, neste ato representada na forma de seu estatuto social ("Emissora”), na qualidade de
emissora de certificados de recebiveis do agronegdcio da 12 (primeira) e 22 (segunda) Séries
da 102 (décima) emissdo ("CRA"” e “Emissdo”), DECLARA, para todos os fins e efeitos, que
(i) nos termos previstos pelas Leis 9.514 e 11.076, foi instituido regime fiduciario sobre os
Direitos Creditérios do Agronegdcio, e sobre as garantias a eles vinculadas, bem como sobre
guaisquer valores depositados nas Contas da Emissao; e (ii) verificou, em conjunto com a XP
INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
na qualidade de coordenador lider da distribuicdo pUblica dos CRA, com a PENTAGONO S.A.
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituicdo financeira com
sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n°
4.200, bloco 08, ala B, salas 302, 303 e 304, Barra da Tijuca, CEP 22640-102, inscrita no
CNPJ sob o n°® 17.343.682/0001-38, na qualidade de agente fiduciario dos CRA, e os
respectivos assessores legais contratados no ambito da Emissdo, a legalidade e auséncia de
vicios da Emissdo, além de ter agido com diligéncia para assegurar a veracidade, consisténcia,
correcao e suficiéncia das informagOes prestadas no Termo de Securitizagdo de Direitos
Creditoérios do Agronegdcio que regula a Emissao.

As palavras e expressdes iniciadas em letra mailscula que ndo sejam definidas nesta
Declaracdo terdo o significado previsto no “Termo de Securitizacdo de Direitos Creditdrios do
Agronegdcio da 1@ (primeira) e 22 (segunda) Séries da 102 (décima) Emissdo da True
Securitizadora S.A., Lastreados em Direitos Creditérios do Agronegdcio Devidos pela Raizen
Energia S.A.” (*Termo de Securitizacdo”).

Sao Paulo, 10 de junho de 2020.

TRUE SECURITIZADORA S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:



ANEXO V
DECLARAGCAO DO AGENTE FIDUCIARIO

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituicao
financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das
Américas, n° 4.200, bloco 08, ala B, salas 302, 303 e 304, Barra da Tijuca, CEP 22640-102,
inscrita no CNPJ sob o n°® 17.343.682/0001-38, na qualidade de agente fiduciario contratado
no ambito da oferta publica de certificados de recebiveis do agronegdcio da 12 (primeira) e
23 (segunda) Séries da 102 (décima) emissdo da Securitizadora, neste ato representada na
forma de seu estatuto social (“Agente Fiduciario”), na qualidade de agente fiduciario do
Patrimonio Separado constituido em ambito da emissdao de certificados de recebiveis do
agronegocio da 12 (primeira) e 22 (segunda) Séries da 102 (décima) Emissdo da True
Securitizadora S.A., sociedade an6nima devidamente constituida e existente de acordo com
as leis da Republica Federativa do Brasil, com sede na cidade de S3ao Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Avenida Santo Amaro, n°® 48, 1° andar, conjunto 12, Itaim Bibi, CEP 04.506-000,
inscrita no CNPJ sob o n© 12.130.744/0001-00, bem como na CVM sob o n© 22276
(“Emissora” e "Emissdao”), DECLARA, para todos os fins e efeitos, que verificou, em conjunto
com a Emissora, com a XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE Cf\MBIO, TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., na qualidade de coordenador lider, e os respectivos
assessores legais contratados no ambito da Emissdo, a legalidade e auséncia de vicios da
Emissdo, além de ter agido com diligéncia para verificar a veracidade, consisténcia, corregao
e suficiéncia das informagoes prestadas no Termo de Securitizagdo de Direitos Creditdrios do
Agronegécio que regula a Emissao.

As palavras e expressdes iniciadas em letra mailscula que ndo sejam definidas nesta
Declaracdo terdo o significado previsto no “Termo de Securitizacdo de Direitos Creditérios do
Agronegdcio 12 (primeira) e 22 (segunda) Séries da 102 (décima) Emissdo da True
Securitizadora S.A., Lastreados em Direitos Creditérios do Agronegdcio Devidos pela Raizen
Energia S.A.” (*Termo de Securitizacdo”).

Sao Paulo, 10 de junho de 2020.

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

Nome:
Cargo:



ANEXO VI
DECLARACAO DO CUSTODIANTE

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade
limitada com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima,
no 2277, conjunto 202, CEP 01452-000, inscrita no CNPJ sob 0 n© 22.610.500/0001-88, neste
ato representada na forma de seu contrato social (“Custodiante”), na qualidade de
custodiante (i) do “Termo de Securitizacdo de Direitos Creditorios do Agronegoécio da 12
(primeira) e 2@ (segunda) Séries da 102 (décima) Emissdo da True Securitizadora S.A.
Lastreados em Direitos Creditdrios do Agronegocio Devidos pela Raizen Energia S.A.” (“Termo
de Securitizacdo”) e eventuais aditamentos; e (ii) dos documentos comprobatérios que
evidenciam a existéncia dos direitos creditéorios do agronegocio oriundos das debéntures
simples, ndo conversiveis em agoes, da espécie quirografaria, com garantia fidejussoria, em
duas séries, da 62 (sexta) emissdo da Raizen Energia S.A., sociedade por acdes com sede na
cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 4.100, 11°
andar, Parte V, Itaim Bibi, inscrita no CNPJ sob o n° 08.070.508/0001-78 (“Devedora”),
emitidas nos termos do “Instrumento Particular de Escritura da 62 (Sexta) Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acbes, em até 2 (duas) Séries, da Espécie
Quirografaria, com Garantia Adicional Fidejussoria, para Colocagdo Privada, da Raizen Energia
S.A.”, celebrada em 8 de junho de 2020, conforme aditado em 10 de junho de 2020
(“Escritura de Emissdo” e “Debéntures”, respectivamente), devidamente subscrita e
integralizada pela TRUE SECURITIZADORA S.A., companhia aberta devidamente
constituida e existente de acordo com as leis da Republica Federativa do Brasil, com sede na
cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Santo Amaro, n°® 48, 1° andar, conjunto
12, Itaim Bibi, CEP 04.506-000, inscrita no CNPJ sob o n© 12.130.744/0001-00 (*Emissora”),
formalizada mediante a inscricdo da Emissora como titular das Debéntures no “Livro de
Registro de Debéntures Nominativas” da Devedora (“Direitos Creditérios do Agronegdcio”),
DECLARA 2 Emissora, para os fins de instituicdo do regime fiduciario ao CRA, nos termos do
artigo 39 da Lei 11.076/2004, que foi entregue a esta instituicdo para custddia as seguintes
vias referentes aos Documentos Comprobatdrios dos Direitos Creditdorios do Agronegdcio: (a)
uma via fisica original da Escritura de Emissdo, e primeiro aditamento, registrada perante a
junta comercial e os cartérios competentes, registrados nos termos previstos na Escritura de
Emissdo; (b) uma cépia do “Livro de Registro de Debéntures Nominativas” da Devedora em
que consta a averbacdo acima prevista; e (c) uma via fisica original do Termo de
Securitizacdo, que se encontra devidamente registrado neste Custodiante, sendo nesta
hipotese tal registro considerado para fins do artigo 39 da Lei 11.076/2004, na forma do
regime fiduciario instituido pela Emissora, conforme declarado no Termo de Securitizagdo.

Sao Paulo, 10 de junho de 2020.

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:



ANEXO VII

As comissOes devidas aos Coordenadores e as despesas com auditores, demais prestadores
de servicos e outras despesas serdo pagas pela Emissora, a conta e ordem da Devedora,

conforme descrito abaixo indicativamente:

Despesas Flat

Valor Bruto (com impostos)

Fee da Securitizadora

R$33.764,77

Administracdao do CRA (True) R$3.151,38
Taxa de Registro do CRA (B3) R$140.462,66
Taxa de Custddia do CRA (B3) R$3.241,45

Coordenador Lider e Coordenadores

R$ 30.282.373,11

Escriturador e liquidante - Implantacao

(Itad) R$5.000,00
Escriturador e Liquidante (Ital) R$3.650,00
Agente Fiduciario (Pentdgono) R$19.351,17
Custodiante do Lastro (Vortx) R$836,62

Auditoria do Regime Fiduciario R$2.880,00

Rating - Implantacao (Ficth)

R$115.000,00




INFORMAGCOES PARA OS FINS DO ARTIGO 6°, PARAGRAFO 2°, DA INSTRUGCAO CVM
583 ACERCA DA EXISTENCIA DE OUTRAS EMISSOES DE VALORES MOBILIARIOS,
REALIZADAS PELA SECURITIZADORA, OU POR
SOCIEDADE COLIGADA, CONTROLADA, CONTROLADORA E/OU INTEGRANTE DO
MESMO GRUPO ECONOMICO DA SECURITIZADORA EM QUE ATUE COMO AGENTE

PUBLICAS OU PRIVADAS,

FIDUCIARIO:

ANEXO VIII

Série e Emissao

112 Série da 12 emissdo de certificado de recebiveis do
agronegocio da Apice Securitizadora S.A.

Valor Total da

R$80.000.000,00

Emissao

Taxa de Juros 100% da Taxa DI + 1,40% a.a
Quantidade 80.000
\[;:;?:i:sento 10.11.2021
Garantias cessao fiduciaria e aval
Enquadramento adimpléncia pecuniaria

Série e Emissao

12 e 23 Séries da 42 emissdo de certificado de recebiveis do
agronegocio da True Securitizadora S.A.

Valor Total da
Emissao

R$60.000.000,00

Taxa de Juros

100% da Taxa DI + 2,2% a.a (1@ Série) e 100% da Taxa DI +
2,39% a.a (22 Série)

Quantidade 13.424 (12 Série) e 46.576 (22 Série)
Data de

Vencimento 12/08/2024

Garantias alienacdo fiduciaria de agoes e fianga
Enquadramento adimpléncia pecuniaria

Série e Emissao

12 e 23 séries da 12 emissdo de certificado de recebiveis
imobiliarios da Apice Securitizadora S.A.

Valor Total da

R$28.700.440,90

Emissao

Taxa de Juros IGP-M + 8,10% a.a. (1@ e 22 Série)
Quantidade 85

ezzii:fento 13 Série: 15.11.2021 / 22 Série: 15.09.2021
Garantias fianca

Enquadramento adimpléncia pecuniaria

Série e Emissao

42 e 52 Séries da 12 emissdo de certificado de recebiveis
imobilidrios da Apice Securitizadora S.A.

Valor Total da
Emissao

R$45.019.662,20




Taxa de Juros

IGP-DI + 8,00% a.a. e IGP-DI + 14,80% a.a.

Quantidade 134

Data de 28.02.2025
Vencimento

Garantias fianca, alienagdo fiduciaria
Enquadramento adimpléncia pecuniaria

Série e Emissao

62 Série da 12 emissdo de certificado de recebiveis imobilidrios da
Apice Securitizadora S.A.

Valor Total da

R$22.478.260,86

Emissao

Taxa de Juros IPCA + 8,25% a.a.
Quantidade 22

Data de 10.09.2028

Vencimento

Garantias

alienacao fiduciaria de imdvel, cessao fiduciaria de recebiveis e
fianca

Enquadramento

adimpléncia pecuniaria

Série e Emissao

92 Série da 12 emissdo de certificado de recebiveis imobilidrios da
Apice Securitizadora S.A.

Valor Total da

R$13.369.702,84

Emissao

Taxa de Juros IGPM + 9,25% a.a.
Quantidade 13
\[;::?:i:fento 30.09.2025
Garantias fianca e alienagao fiduciaria
Enquadramento adimpléncia pecuniaria

Série e Emissao

112 Série da 12 emissdo de certificado de recebiveis imobilidrios da
Apice Securitizadora S.A.

Valor Total da

R$29.311.918,20

Emissao

Taxa de Juros 100% da Taxa DI + 2% a.a.
Quantidade 113

ezzii‘:fento 06.12.2022

Garantias aval e alienacéo fiduciaria de quotas
Enquadramento inadimpléncia pecuniaria

Série e Emissao

132 Série da 12 emissdo de certificado de recebiveis imobiliarios da
Apice Securitizadora S.A.

Valor Total da
Emissao

R$100.000.000,00




Taxa de Juros

TR + 9,20% a.a.

Quantidade

100

Data de
Vencimento

19.08.2025

Garantias

fianga, alienagdo fiducidria de imével e cessao fiduciaria de direitos
creditérios

Enquadramento

adimpléncia pecuniaria

Série e Emissao

142 Série da 12 emissléo de certificado de recebiveis imobilidrios da
Apice Securitizadora S.A.

Valor Total da

R$132.000.000,00

Emissao

Taxa de Juros TR + 9,40% a.a.
Quantidade 132

Data de 11.03.2027

Vencimento

Garantias

alienagdo fiduciaria de imovel e cessao fiducidria de direitos
creditérios

Enquadramento

adimpléncia pecunidria

Série e Emissao

172 Série da 12 emissdo de certificado de recebiveis imobilidrios da
Apice Securitizadora S.A.

Valor Total da

R$3.290.716.805,40

Emissao

Taxa de Juros Pré-fixada 10,16% a.a.
Quantidade 108.570
szziicrlrfento 01.10.2043
Garantias alienacao fiduciaria de imovel
Enquadramento adimpléncia pecuniaria

Série e Emissao

192 e 202 Séries da 12 erpisséo de certificado de recebiveis
imobilidrios da Apice Securitizadora S.A.

Valor Total da

R$14.919.362,50

Emissao

Taxa de Juros IGP-M + 12,00% a.a. (192 e 202 Série)
Quantidade 44

szzii:‘?ento 30.12.2021

Garantias alienacdo fiduciaria e alienacdo fiduciaria de quotas
Enquadramento adimpléncia pecuniaria

Série e Emissao

253 Série da 12 emissdo de certificado de recebiveis imobiliarios da
Apice Securitizadora S.A.

Valor Total da
Emissao

R$82.225.749,75




Taxa de Juros

TR + 9,50% a.a.

Quantidade

50

Data de
Vencimento

30.12.2023

Garantias

alienacao fiduciaria de imdvel e cessao fiduciaria de direitos
creditorios

Enquadramento

adimpléncia pecuniaria

Série e Emissao

292 e 302 Séries da 12 emissdo de certificado de recebiveis
imobiliarios da Apice Securitizadora S.A.

Valor Total da

R$8.559.611,00

Emissao

Taxa de Juros IPCA + 13% a.a. (292 e 302 Série)
Quantidade 25

3:2?:ic:ento 30.04.2024

Garantias fianca e alienagao fiduciaria de imoével
Enquadramento inadimpléncia pecuniaria

Série e Emissao

312 e 322 Séries da 12 emissdo de certificado de recebiveis
imobilidrios da Apice Securitizadora S.A.

Valor Total da

R$12.794.898,60

Emissao

Taxa de Juros IGP-M + 11,50% a.a. (312 e 323 Série)
Quantidade 35

\[;::?:i:fento 28.04.2020

Garantias fianca e alienagdo fiduciaria de imodvel
Enquadramento inadimpléncia pecuniaria (322 Série)

Série e Emissao

333 Série da 12 emissdo de certificado de recebiveis imobilidrios da
Apice Securitizadora S.A.

Valor Total da
Emissao

R$275.000.000,00

Taxa de Juros

TR + 9,70% a.a.

Quantidade

275

Data de
Vencimento

26.09.2026

Garantias

alienacao fiduciaria de imével, alienacao fiduciaria de quotas,
alienacdo fiducidria de acbes e cessdo fiducidria de recebiveis

Enquadramento

adimpléncia pecuniaria

Série e Emissao

372 Série da 123 emissﬁo de certificado de recebiveis imobilidrios da
Apice Securitizadora S.A.




Valor Total da

R$52.500.000,00

Emissao

Taxa de Juros IPCA + 13,00% a.a.
Quantidade 140

Data de 09.05.2024

Vencimento

Garantias

hipoteca, alienacdo fiduciaria de imdvel e cessdo fiduciaria de
direitos creditérios

Enquadramento

adimpléncia pecuniaria

Série e Emissao

432 Série da 12 emissdo de certificado de recebiveis imobilidrios da
Apice Securitizadora S.A.

Valor Total da

R$70.750.140,60

Emissao

Taxa de Juros TR + 9,70% a.a.

Quantidade 70

\[;:;?:i‘:?ento 03.12.2024

Garantias alienacéo fiduciaria de imdvel e cessdo fiduciaria de recebiveis
Enquadramento adimpléncia pecuniaria

Série e Emissao

442 Série da 12 emissdo de certificado de rebiveis imobiliarios da
Apice Securitizadora S.A.

Valor Total da

R$9.176.398,47

Emissao

Taxa de Juros IGP-M + 12,00% a.a.

Quantidade 9

szzii:‘?ento 25.09.2025

Garantias hipoteca, fianca e cessdo fiduciaria de direitos creditorios
Enquadramento inadimpléncia pecuniaria

Série e Emissao

552 Série da 12 emissdo de certificado de recebiveis imobilidrios da
Apice Securitizadora S.A.

Valor Total da

R$3.385.372,41

Emissao

Taxa de Juros IPCA + 12,00% a.a.

Quantidade 3

ezzii:‘?ento 15.01.2026

Garantias fianga, alienagao fiduciaria de imovel e hipoteca
Enquadramento inadimpléncia pecuniaria

Série e Emissao

692 Série da 12 emissﬁo de certificado de recebiveis imobilidrios da
Apice Securitizadora S.A.




Valor Total da

R$150.000.000,00

Emissao

Taxa de Juros 100% da Taxa DI + 3,5% a.a.
Quantidade 300

3:::icrlr‘|eento 21.02.2020

Garantias cessao fiduciaria de direitos creditérios
Enquadramento adimpléncia pecuniaria

Série e Emissao

702 Série da 12 emissléo de certificado de recebiveis imobilidrios da
Apice Securitizadora S.A.

Valor Total da

R$100.000.000,00

Emissao

Taxa de Juros 100% da Taxa DI + 3,5% a.a.
Quantidade 200

Data de 21.02.2020

Vencimento

Garantias

cessao fiduciaria de direitos creditorios e alienagdo fiduciaria de
quotas

Enquadramento

adimpléncia pecuniaria

Série e Emissao

762 Série da 12 emissdo de certificado de recebiveis imobilidrios da
Apice Securitizadora S.A.

Valor Total da

R$128.540.194,00

Emissao

Taxa de Juros 100% da Taxa DI + 4,75% a.a.
Quantidade 128
egzacicrl:ento 03.03.2020
Garantias alienacao fiduciaria de imovel
Enquadramento adimpléncia pecuniaria

Série e Emissao

812 Série da 12 emissdo de certificado de recebiveis imobilidrios da
Apice Securitizadora S.A.

Valor Total da

R$120.000.000,00

Emissao

Taxa de Juros IPCA + 5,7292% a.a.
Quantidade 120.000

Data de 19.04.2027

Vencimento

Garantias

alienacao fiduciaria de imével, cessao fiduciaria, fianga, aval e
penhor de direitos creditérios

Enquadramento

adimpléncia pecuniaria

Série e Emissao

822 Série da 12 emissdo de certificado de recebiveis imobiliarios da
Apice Securitizadora S.A.




Valor Total da

R$50.000.000,00

Emissao

Taxa de Juros 100% da Taxa DI + 1,15% a.a.
Quantidade 50.000
3:::icrlr‘|eento 30.12.2019
Garantias fianca
Enquadramento adimpléncia pecuniaria

Série e Emissao

852 Série da 12 emissléo de certificado de recebiveis imobilidrios da
Apice Securitizadora S.A.

Valor Total da

R$15.000.000,00

Emissao

Taxa de Juros 100% da Taxa DI
Quantidade 1.500
szziicrlr?ento 14.12.2021
Garantias N/A
Enquadramento adimpléncia pecuniaria

Série e Emissao

1052 Série da 12 emissdo de certificado de recebiveis imobilidrios
da Apice Securitizadora S.A.

Valor Total da

R$400.000.000,00

Emissao

Taxa de Juros 97,50% da Taxa DI a.a.
Quantidade 400.000
3:::ic:ento 03.10.2023
Garantias N/A
Enquadramento adimpléncia pecuniaria

Série e Emissao

1092 série da 12 Emissado (anteriormente integrantes da 22 série da
32 emissao de certificados de recebiveis imobiliarios da PDG
Companhia Securitizadora)

Valor Total da

R$186.862.757,28

Emissao

Taxa de Juros IGP-M + 9,4% a.a.
Quantidade 186
ezzii:‘?ento 07.09.2020
Garantias alienagdo fiduciaria
Enquadramento inadimpléncia pecuniaria

Série e Emissao

1362 Série da 12 emis§éo de certificado de recebiveis imobilidrios
da Apice Securitizadora S.A.




Valor Total da

R$15.000.000,00

Emissao

Taxa de Juros IPCA + 9.00% a.a.
Quantidade 15.000

3:::icrlr‘|eento 23.03.2028

Garantias alienacao fiduciaria e cessao fiduciaria
Enquadramento adimpléncia pecuniaria

Série e Emissao

1342 Série da 12 emis§5o de certificado de recebiveis imobilidrios
da Apice Securitizadora S.A.

Valor Total da

R$150.000.000,00

Emissao

Taxa de Juros 98,50% da Taxa DI
Quantidade 150.000
szziicrlr?ento 27.04.2023
Garantias N/A
Enquadramento adimpléncia pecuniaria

Série e Emissao

1382 Série da 12 emissdo de certificado de recebiveis imobilidrios
da Apice Securitizadora S.A.

Valor Total da

R$254.000.000,00

Emissao

Taxa de Juros 97,5% da Taxa DI
Quantidade 254.000
3:::ic:ento 15.06.2023
Garantias N/A
Enquadramento adimpléncia pecuniaria

Série e Emissao

1032 Série da 12 emissdo de certificado de recebiveis imobilidrios
da Apice Securitizadora S.A.

Valor Total da

R$400.000.000,00

Emissao

Taxa de Juros 97,00% da taxa DI
Quantidade 400.000
szziiﬂfento 15.08.2025
Garantias alienagdo fiduciaria de imovel
Enquadramento adimpléncia pecuniaria

Série e Emissao

1332 Série da 12 emissdo de certificado de recebiveis imobiliarios
da Apice Securitizadora S.A.

Valor Total da
Emissao

R$10.000.000,00




Taxa de Juros

120% da Taxa DI

Quantidade 100

Data de 23.04.2021
Vencimento

Garantias N/A
Enquadramento adimpléncia pecuniaria

Série e Emissao

1452 e 1462 Séries da 12 emissdo de certificado de recebiveis
imobilidrios da Apice Securitizadora S.A.

Valor Total da
Emissao

R$60.253.452,59

Taxa de Juros

IGP-M + 9,50% a.a. para a 1452 série e IGP-M + 42,83% a.a. para
a 1462 série

Quantidade

4.900

Data de
Vencimento

24.05.2023

Garantias

cessdo fiduciaria de recebiveis, alienacdo fiduciaria de participagoes
societaria, hipoteca e fianga

Enquadramento

adimpléncia pecuniaria

Série e Emissao

1632 Série da 12 emissdo de certificado de recebiveis imobilidrios
da True Securitizadora S.A.

Valor Total da

R$78.421.024,08

Emissao

Taxa de Juros IPCA + 7% a.a
Quantidade 780
Data de 23.07.2031

Vencimento

Garantias

alienacgdo fiduciaria de imovel, cessao fiduciaria de conta vinculada
e alienacdo fiduciaria de acoes

Enquadramento

adimpléncia pecuniaria

Série e Emissao

2502 Série da 12 emissdo de certificado de recebiveis imobilidrios
da True Securitizadora S.A.

Valor Total da

R$19.500.000,00

Emissao

Taxa de Juros IGPM + 9,0000% a.a.
Quantidade 19.500

Data de 22/11/2031

Vencimento

Garantias

Alienacgdo Fiducidria de imoveis, Fianca, Fundo de Reserva, Cessao
Fiduciaria, Regime de Patrimdnio Separado

Enquadramento

adimpléncia pecuniaria




