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TERMO DE SECURITIZACAO DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO PARA
EMISSAO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA 38: (TRIGESIMA
OITAVA) EMISSAO, EM DUAS SERIES, DA TRUE SECURITIZADORA S.A., LASTREADOS
EM DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO DEVIDOS PELA RAIZEN ENERGIA S.A.

Pelo presente instrumento particular e na melhor forma de direito, as partes:

TRUE SECURITIZADORA S.A., companhia aberta devidamente constituida e existente de
acordo com as leis da Republica Federativa do Brasil, com sede na cidade de Sdo Paulo,
Estado de S3ao Paulo, na Avenida Santo Amaro, n2 48, 12 andar, conjunto 12, Vila Nova
Conceicdo, CEP 04.506-905, inscrita no CNPJ sob o n2 12.130.744/0001-00, com seus
atos constitutivos devidamente arquivados na JUCESP sob o NIRE 35300444957, com
registro de companhia aberta, perante a CVM, sob o n2 22276, neste ato representada
na forma de seu estatuto social (“Securitizadora” ou “Emissora”); e

e, na qualidade de agente fiduciario nomeado nos termos do inciso Il do art. 26 da Lei
n2 14.430, de 3 de agosto de 2022 e da Resolucdo CVM n?2 17, de 9 de fevereiro de 2021:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituicdo
financeira com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Avenida
das Américas, n2 4.200, bloco 8, ala B, salas 302, 303 e 304, CEP 22640-102, inscrita no
CNPJ sob o n.2 17.343.682/0001-38, neste ato representada na forma do seu estatuto
social (“Agente Fiducidrio”).

(sendo a Securitizadora e o Agente Fiducidrio denominados, conjuntamente, como
“Partes” e, individual e indistintamente, como “Parte”).

Celebram o presente “Termo de Securitiza¢Go de Direitos Creditdrios do Agronegdcio
para Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 389 (trigésima oitava)
Emissdo, em Duas Séries, da True Securitizadora S.A., lastreados em Direitos Creditorios
do Agronegdcio Devidos pela Raizen Energia S.A.” (“Termo de Securitizacdo”), de acordo
com o artigo 22 da Lei n? 14.430, de 3 de agosto de 2022, com a Resolu¢ao da CVM n?
60, de 23 de dezembro de 2021, conforme alterada, bem como em consonancia com o
estatuto social da Emissora, para formalizar a securitizacdo de direitos creditérios do
agronegocio e a correspondente emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio
pela Emissora, de acordo com as seguintes clausulas e condicdes.
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CLAUSULA PRIMEIRA
DEFINICOES E APROVACAO

Definicdes: Para fins deste Termo de Securitiza¢do, os termos indicados abaixo

terdo o significado a eles atribuidos nesta clausula, salvo se de outra forma determinado
neste Termo de Securitizagdo ou se o contexto assim o exigir. Todas as defini¢des
estabelecidas neste Termo de Securitizacdo que designem o singular incluirdo o plural e
vice-versa e poderdo ser empregadas indistintamente no género masculino ou feminino,

conforme o caso.

“Agéncia de
Classificacao de
Rating”

Significa a FITCH RATINGS BRASIL LTDA., agéncia classificadora de
risco especializada, com sede na cidade de S3o Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Alameda Santos, n2 700, 72 andar, inscrita no CNPJ sob n¢
01.813.375/0002-14, responsavel pela classificacdo de risco dos CRA,
conforme previsto na Cldusula 15.2 deste Termo de Securitizagdo,
sendo-lhe devida, para tanto, a remuneracdo prevista nas Cldusulas
4.1 item (cc) e 15.3 deste Termo de Securitizacdo

“Agente Fiduciario”

Significa a PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS, qualificada no predmbulo deste Termo de
Securitizacdo, na qualidade de representante da comunhdo dos
Titulares dos CRA;

“"

Amortizacao”

Significa o pagamento do Valor Nominal Unitario Atualizado

conforme o caso, conforme disposto na Clausula 6.7;

“ANBIMA” Significa a Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais;

“ASG” Ambiental, Social e de Governanca

“Assembleia Significa a assembleia geral de Titulares dos CRA, realizada em carater

Especial” especial para deliberar sobre as questdes mencionadas
exclusivamente nas Clausulas 6.5.3, 7.1.2 “IV” e “XIV”, 8.3 e 13.5.2
deste Termo de Securitizacdo;

“Assembleia ___ Geral | Significa a assembleia geral de Debenturistas, realizada nos termos da

de Debenturistas”

Escritura;

“Assembleia Geral”

Significa a assembleia geral de Titulares dos CRA, realizada nos termos
da Cldusula Treze deste Termo de Securitizacao;

“"

Atualizacdo
Monetaria”

O Valor Nominal Unitdrio ou o saldo do Valor Nominal Unitario dos
CRA, conforme o caso, serd atualizado monetariamente pela variacdo
do IPCA/IBGE, de acordo com a fdrmula prevista na Clausula 6.1 deste
Termo de Securitizagao;

“Auditor E o auditor independente do Patriménio Separado, a ser contratado
Independente” pela Securitizadora;
“Autoridade” Significa qualquer Pessoa, entidade ou 6rgao:
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(a) vinculada(o), direta ou indiretamente, no Brasil, ao Poder
Publico, incluindo, sem limitacdo, entes representantes dos
Poderes Judiciario, Legislativo e/ou Executivo, entidades da
administracdo publica direta ou indireta, autarquias e outras
Pessoas de direito publico, e/ou

(b) que administre ou esteja vinculada(o) a mercados
regulamentados de valores mobiliarios, entidades
autorreguladoras e outras Pessoas com poder normativo,

fiscalizador e/ou punitivo, na Republica Federativa do Brasil;

“B3” Significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo — BALCAO B3, sociedade por
acoes com sede na cidade de Sdo Paulo, estado de Sdo Paulo, na Praca
Antonio Prado, n? 48, 72 andar, Centro, CEP 01010-901, inscrita no
CNPJ sob 0 n2 09.346.601/0001-25;

“BACEN” Significa o Banco Central do Brasil;

“Banco Liquidante”

Significa o ITAU UNIBANCO S.A., instituicdo financeira com sede na
Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Praga Alfredo Egydio de
Souza Aranha, n? 100, Torre Olavo Setubal, CEP 04344-902, inscrita
no CNPJ sob o n2 60.701.190/0001-04, contratado pela Emissora para
operacionalizar o pagamento e a liquidagdao de quaisquer valores
devidos pela Emissora aos Titulares de CRA, executados por meio dos
sistemas da B3, conforme o caso, nos termos aqui previstos, de
acordo com as atribuicdes previstas neste Termo de Securitiza¢ao;

“Boletim(ns) de

Significam os boletins de subscricdo por meio dos quais os respectivos

Subscricao das | investidores das Debéntures subscreverdao as Debéntures e

Debéntures” formalizardo sua adesdo aos termos e condig¢des da Escritura;

“BTG” Significa o BANCO BTG PACTUAL S.A., instituicdo financeira,
representado por sua filial, na Cidade de S3do Paulo, no Estado de Sao
Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima 3.477, 142 andar, CEP 04538-
133, inscrito no CNPJ sob o n2 30.306.294/0002-26;

“BV” Significa o BANCO VOTORANTIM S.A., institui¢cdo financeira com sede
na Av. das Nagdes Unidas, 14.171, 182 andar, Ebony Tower, na Cidade
de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, CEP: 04.794-000, inscrita no CNPJ
sob 0 n259.588.111/0001-03;

“CETIP21” Significa o CETIP21 — Titulos e Valores Mobilidrios, administrado e
operacionalizado pela B3;

“CMN” Significa o Conselho Monetario Nacional;

“CNPJ” Significa o Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da

Economia;

“Cédigo ANBIMA”

significa o "Cddigo ANBIMA para Ofertas Publicas"”, em vigor desde 6
de maio de 2021;

“Cadigo Civil” Significa a Lei n2 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada;
“COFINS” Significa a Contribui¢do para o Financiamento da Seguridade Social;
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"

Coligada”

Significa qualquer sociedade na qual uma outra sociedade tenha
influéncia significativa, nos termos do pardgrafo 12 do artigo 243 da
Lei das Sociedades por Acdes;

“Comunicacdo de | Tem o seu significado atribuido na Clausula 8.2.1 deste Termo de

Resgate dos CRA” Securitizacao;

“Comunicado de | Tem o seu significado definido na Clausula 4.1.8 deste Termo de

Encerramento” Securitizagao;

“Comunicado de | Tem o seu significado definido na Clausula 4.1.8 deste Termo de

Inicio” Securitizagao;

“Conta Significa a conta corrente n? 71998-5 mantida no Banco ltad

Centralizadora” Unibanco S.A., agéncia 0350, de titularidade da Securitizadora,
submetida ao Regime Fiducidrio e atrelada ao Patrimonio Separado,
(i) na qual serdo realizados todos os pagamentos referentes aos
Direitos Creditérios do Agronegécio, até a quitacdo integral de todas
as obrigacdes relacionadas aos CRA; (ii) na qual serdo depositados os
valores referentes ao Fundo de Despesas. Os recursos do Fundo de
Despesas serdo aplicados pela Emissora nos Investimentos
Permitidos, ndo sendo a Emissora responsabilizada por qualquer
garantia minima de rentabilidade, sendo certo que resultados
decorrentes desse investimento integrarao automaticamente a Conta
Centralizadora; e (iii) que sera vinculada ao Patrimé6nio Separado e
integrara o lastro dos CRA até a sua data de resgate integral;

“Conta _de Livre| . .. .

) - Significa a conta corrente n?2 13067321-8 mantida no Banco

Movimentacdao  da . . .
Santander, agéncia 0285, de titularidade da Devedora;

Devedora”

“Contrato de | Significa o “Contrato de Coordenacgéio, Colocagcdo e Distribuigdo

Distribuicdao”

Publica de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, sob o Regime
de Garantia Firme de Coloca¢do, em Duas Séries, da 389 (Trigésima
Oitava) EmissGo da True Securitizadora S.A., Lastreados em
Debéntures Emitidas Pela Raizen Energia S.A.”, a ser celebrado entre
os Coordenadores, a Emissora, a Devedora e a Fiadora, por meio do
qgual a Emissora contratou os Coordenadores para realizar a Oferta
Restrita;

“Controlada”

Significa qualquer sociedade controlada (conforme definicdo de
"controle" prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Acdes)
individualmente pela Devedora e/ou pela Fiadora, sendo que tal
definicdo pode se referir apenas a Controlada da Devedora ou apenas
a Controlada da Fiadora se assim expressamente previsto. Ficam
excluidas da definicao de "Controlada" as sociedades em relacdo as
quais a Devedora ou a Fiadora, conforme o caso, ndo seja titular,
individualmente, de direitos de sécio que |he assegurem, de modo
permanente, a maioria dos votos nas deliberacdes da assembleia
geral e o poder de eleger a maioria dos administradores da sociedade,
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e/ou ndo use efetivamente e individualmente seu poder para dirigir
as atividades sociais e orientar o funcionamento dos 6rgdos da
administracdo de tal sociedade;

“Controladora”

Significa qualquer controladora (conforme definicao de “controle”
prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por A¢Ges) da Devedora
e/ou da Fiadora;

“Controle”

Significa o controle, direto ou indireto, de qualquer sociedade,
conforme definido no artigo 116 da Lei das Sociedades por Agdes,
inclusive (i) a posse, direta ou indireta de pelo menos a maioria das
acdes em circulagdao, com direito a voto, de determinada sociedade;
ou (ii) o poder, direto ou indireto, de dirigir a administracdo e politicas
de tal sociedade;

“Coordenador Lider”

Significa o UBS BRASIL CORRETORA DE CAMBIO TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira pertencente ao grupo UBS
BB SERVICOS DE ASSESSORIA FINANCEIRA E PARTICIPAGOES S.A. e
integrante do sistema de distribuicio de valores mobilidrios, com
sede na Cidade de S3do Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima 4.440, 42 andar, CEP 04538-132, inscrita no
CNPJ sob 0 n.2 02.819.125/0001-73;

“Coordenadores” Significa o Coordenador Lider, o Itat BBA, a XP, o BV, o BTG, o Banco
Safra, o Inter e a Nulnvest, quando referidos em conjunto;
“ L Significam os Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da Primeira
CRA da Primeira| . . ) o .
Série” série da 382 (Trigésima Oitava) emissdo da Emissora, lastreados nas
érie
Debéntures da Primeira Série,
y Significam os Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da Segunda
CRA da Segunda | . oL . L .
Série” série da 382 (Trigésima Oitava) emissdo da Emissora, lastreados nas
érie

Debéntures da Segunda Série,

“CRA em Circulacdo”

Significam todos os CRA subscritos e integralizados, ndo resgatados,
excluidos os CRA que a Devedora possuir em tesouraria, ou que sejam
de propriedade de seus controladores ou de qualquer de suas
Controladas ou coligadas, bem como dos respectivos diretores ou
conselheiros e respectivos conjuges. Para efeitos de quéorum de
delibera¢ao nao serdo computados, ainda, os votos em branco;

Significam os CRA da Primeira Série e os CRA da Segunda Série, em
conjunto, que terdo a denominacdo “Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio emitidos pela True Securitizadora S.A., lastreados por
Direitos Creditorios do Agronegdcio devidos pela Raizen Energia S.A.”;

HCRAII
“Créditos do
Agronegdcio da

Primeira Série”

Significam todos e quaisquer direitos creditorios, principais e
acessorios, devidos pela Devedora por forca das Debéntures da
Primeira Série, enquadradas nos termos do pardgrafo 12, do artigo 23,
da Lei 11.076, bem como no artigo 29, § 49, inciso lll, do Anexo
Normativo Il & Resolu¢io CVM 60, livres de quaisquer Onus, que
compdem o lastro dos CRA da Primeira Série, aos quais estdo
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vinculados em carater irrevogavel e irretratavel, por forca do Regime
Fiduciario constituido nos termos deste Termo de Securitizacao;

do
da

“Créditos
Agronegdcio
Segunda Série”

Significam todos e quaisquer direitos creditorios, principais e
acessorios, devidos pela Devedora por for¢a das Debéntures da
Segunda Série, enquadradas nos termos do paragrafo 192, do artigo
23, da Lei 11.076, bem como no artigo 29, § 49, inciso lll, do Anexo
Normativo Il & Resolugdo CVM 60, livres de quaisquer Onus, que
compdem o lastro dos CRA da Segunda Série, aos quais estdo
vinculados em cardter irrevogdvel e irretratdvel, por forca do Regime
Fiducidrio constituido nos termos deste Termo de Securitizagao;

“Créditos do
Agronegdcio” ou
“Direitos Creditdrios
do Agronegécio”

Significa os Créditos do Agronegdcio da Primeira Série e os Créditos
do Agronegécio da Segunda Série, conjuntamente;

“CSLL”

Significa a Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido;

“Custodiante”

Significa a VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., sociedade limitada com sede na cidade de S3o
Paulo, estado de S3o Paulo, na Rua Gilberto Sabino, 215 — 42 Andar
Pinheiros, CEP 05425-020, S3o Paulo — SP, inscrita no CNPJ sob o n2
22.610.500/0001-88;

IICVMH

Significa a Comissao de Valores Mobiliarios;

“Data de

Aniversario”

Significa todo dia 15 (quinze) de cada més (caso o dia 15 (quinze) de
cada més ndo seja um Dia Util, serd considerado o primeiro Dia Util
subsequente);

“Data de Emissdo
das Debéntures”

Significa a Data de Emissdo das Debéntures, qual seja 16 de agosto de
2022;

“Data de Emissao”

Significa a data de emissao dos CRA, qual seja, 16 de agosto de 2022;

“Data de

Integralizacdo”

Significa cada data de integralizacdo dos CRA;

“Data de Pagamento
da Remuneracdo”

Significa cada data de pagamento da Remunerac¢do aos Titulares dos
CRA, conforme estabelecido na Clausula 6.9 deste Termo de
Securitizacao;

“Data de | Significa a Data de vencimento das Debéntures de Primeira Série e a
Vencimento das | Data de Vencimento das Debéntures de Segunda Série,
Debéntures” conjuntamente, conforme previsto na Escritura;

“Data de | Ressalvadas as hipdteses de liquidagdo do Patrimdnio Separado e/ou

Vencimento dos CRA

da Primeira Série”

de resgate antecipado dos CRA previstas neste Termo de
Securitizacdo, os CRA da Primeira Série terdao prazo de vigéncia de
3.653 (trés mil, seiscentos e cinquenta e trés) dias contados da Data
de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 16 de agosto de 2032;
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“Data

de

Vencimento dos CRA

da Segunda Série’

7

Ressalvadas as hipoteses de liquidagdo do Patrimonio Separado e/ou
de resgate antecipado dos CRA previstas neste Termo de
Securitizacdo, os CRA da Segunda Série terdo prazo de vigéncia de
5.480 (cinco mil, quatrocentos e oitenta) dias contados da Data de
Emissdo, vencendo, portanto, em 17 de agosto de 2037,

Segunda Série”

“Data de | Significa a Data de vencimento dos CRA de Primeira Série e a Data de
Vencimento dos | Vencimento dos CRA de Segunda Série, conjuntamente;
CRA”
“Data(s) de | Significa cada uma das datas de integralizacdo dos CRA, observados
Integralizacdo _ dos | os eventos que ensejam o encerramento da Oferta Restrita, conforme
CRA” previstos no Contrato de Distribuicdo;
“Debéntures da Significam as debéntures simples, ndo conversiveis em acoes, da
Primeira Série” primeira série, da espécie quirografaria, com garantia adicional
fidejussodria, para colocacao privada, emitidas no ambito da 82
(oitava) emissdo da Devedora;
Significam as debéntures simples, ndo conversiveis em acoes, da
“Debéntures da | segunda série, da espécie quirografaria, com garantia adicional

fidejussdria, para colocacdo privada, emitidas no ambito da 82
(oitava) emissdo da Devedora;

“Debéntures”

Significam as Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da
Segunda Série, emitidas pela Devedora nos termos da Escritura,
representativas dos Direitos Creditorios do Agronegdcio, as quais
foram vinculadas aos CRA da Primeira Série e aos CRA da Segunda
Série, respectivamente, em cardter irrevogavel e irretratdvel, por
forca do Regime Fiducidrio constituido nos termos da Cladusula Nona
deste Termo de Securitizacao;

“Debenturista”

Significa a Securitizadora, durante todo o prazo de vigéncia deste
Termo de Securitizacdo, até a integral liquidacdo dos valores devidos
aos Titulares dos CRA;

“Decreto 6.306”

Significa o Decreto n2 6.306, de 14 de dezembro de 2007, conforme
alterado e atualmente em vigor;

“Despesas” Tem o significado atribuido na Clausula 15.1. deste Termo de
Securitiza¢ao;
“Devedora” Significa a RAIZEN ENERGIA S.A., sociedade por acdes com registro de

emissor de valores mobiliarios perante a CVM, categoria B, com sede
na Cidade de S3o Paulo, Estado de S3ao Paulo, na Avenida Brigadeiro
Faria Lima 4.100, 112 andar, parte V, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ
sob o n.2 08.070.508/0001-78, com seus atos constitutivos
registrados perante a JUCESP sob o NIRE 35300339169;

“Dia(s) Util(eis)”

Significa todo dia que nao seja sabado, domingo ou feriado declarado
nacional na Republica Federativa do Brasil;

“Documentos
Comprobatorios”

Significam, em conjunto: (i) 1 (uma) via eletronica original da
Escritura, (ii) 1 (uma) via eletrénica original deste Termo de
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Securitiza¢do; (iii) o Boletim de Subscricdo das Debéntures; e (iv) o(s)
eventual(is) aditamento(s) dos documentos mencionados nos itens
anteriores;

“Documentos

da

Operacao

de

Securitizacdo”
“Documentos

ou
da

Operacao”

Significam os seguintes documentos, quando mencionados
conjuntamente: (i) este Termo de Securitizagdo; (ii) a Escritura; (iii) o
Contrato de Distribuicdo; (iv) o Boletim de Subscricdo das
Debéntures; (v) o contrato celebrado com o Banco Liquidante; (vi) os
demais instrumentos celebrados com prestadores de servicos
contratados no ambito da presente Emissdo; (vii) a ata reunido do
conselho de administracao da Devedora realizada em 16 de agosto de
2022; e (viii) o(s) eventual(is) aditamento(s) dos documentos
mencionados nos itens anteriores;

“Efeito

Adverso

Relevante”

Significa qualquer evento ou situagdao que possa causar qualquer
efeito adverso na situagdo reputacional ou na capacidade da
Devedora e/ou da Fiadora de cumprir qualquer de suas obrigacdes
pecuniarias e/ou ndo pecuniarias nos termos do Contrato de
Distribuicdo, da Escritura e/ou deste Termo de Securitizagdo;

“Emissao”

Significa a 382 (trigésima oitava) emissdao, em duas séries, de
certificados de recebiveis do agronegdcio da Securitizadora, objeto
do presente Termo de Securitiza¢ao;

“Emissora”
“Securitizadora”

ou

Significa a True Securitizadora S.A., qualificada no predmbulo deste
Termo de Securitizacao;

“Encargos
Moratorios”

Significam os valores devidos em caso de atraso no pagamento de
guaisquer obrigacdes pecunidrias devidas no ambito dos CRA pela
Emissora, nos termos da Clausula 6.7;

“Escritura”

Significa o “Instrumento Particular de Escritura da 82 (Oitava) Emisséo
de Debéntures Simples, Néo Conversiveis em A¢des, em Duas Séries,
da Espécie Quirografdria, Com Garantia Adicional Fidejussoria, Para
Colocagcdo Privada da Raizen Energia S.A.”, celebrado entre a
Devedora, a Fiadora e a Securitizadora, em 16 de agosto de 2022;

“Escriturador”

Significa o ITAU CORRETORA DE VALORES S.A., instituicdo financeira
com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n2 3.500, 32 andar — Parte, CEP 04538-132,
inscrita no CNPJ sob o n2 61.194.353/0001-64, responsavel pela
escrituracdo dos CRA;

“Eventos

de

Liquidacdo

do

Patrimonio
Separado”

Significam os eventos que ensejardo a assun¢do imediata da
administracdo do Patrimonio Separado pelo Agente Fiduciario e a sua
possivel liquidacdo em favor dos Titulares dos CRA, conforme
previstos neste Termo de Securitizagao;

“Eventos

de

Vencimento
Antecipado”

Significam os eventos de vencimento antecipado das Debéntures, que
poderdo ensejar, conforme aplicdvel, o pagamento, pela Devedora,
do valor nominal unitario atualizado, ou seu saldo, e da remuneragao
das Debéntures e, consequentemente, o resgate antecipado dos CRA;

JUR_SP - 44970270v6 - 13389004.498364




DocuSign Envelope ID: F8926B37-5BD7-465B-A02D-BB2CB4607DE1

“Fiadora”

Significa a RAIZEN S.A., sociedade por acdes com registro de emissor
de valores mobilidrios perante a CVM, categoria A, com sede na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida
Almirante Barroso 81, 362 andar, sala 32B109, CEP 20.031-004,
inscrita no CNPJ sob o n.2 33.453.598/0001-23, com seus atos
constitutivos registrados perante a JUCERJA sob o NIRE 3500339169;

“Fianca”

Significa a fianca prestada pela Fiadora nos termos da Escritura;

“Fundo de

Despesas”

Tem o seu significado atribuido na Cldusula 15.2 deste Termo de
Securitizacao;

“Garantia Firme”

Tem o seu significado previsto na Clausula 4.1.9 deste Termo de
Securitizagao;

“Governo  Federal”
ou “Governo
Brasileiro”

Significa o Governo da Republica Federativa do Brasil;

“Instrucao CVM 400”

Significa a Instrugdao da CVM n2 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada;

“Instrucdo CVM 476"

Significa a Instrucdao da CVM n2476, de 16 de janeiro de 2009,
conforme alterada;

“Inter”

Significa a INTER DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira com sede na Cidade de
Belo Horizonte, no Estado de Minas Gerais, Avenida Barbacena,
1.219, 212 andar, CEP 30190-131, inscrito no CNPJ sob o n2
18.945.670/0001-46;

“Investidores
Profissionais” ou

“Investidores”

Sdo aqueles definidos no artigos 11 e 13 da Resolugdo CVM 30: (i)
instituicoes financeiras e demais instituicdes autorizadas a funcionar
pelo Banco Central do Brasil; (ii) companhias seguradoras e
sociedades de capitalizacdo; (iii) entidades abertas e fechadas de
previdéncia complementar; (iv) pessoas naturais ou juridicas que
possuam investimentos financeiros em valor superior a
R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) e que, adicionalmente,
atestem por escrito sua condicdo de investidor profissional mediante
termo préprio, de acordo com o Anexo A da Resolucdo CVM 30; (v)
fundos de investimento; (vi) clubes de investimento, desde que
tenham a carteira gerida por administrador de carteira de valores
mobilidrios autorizado pela CVM; (vii) agentes autbnomos de
investimento, administradores de carteira, analistas e consultores de
valores mobilidrios autorizados pela CVM, em relagdo a seus recursos
proprios; e (viii) investidores ndo residentes;

“Investidores
Qualificados”

Sao assim entendidos os investidores qualificados, conforme definido
nos termos do artigo 12 da Resolucdo CVM 30: (i) Investidores
Profissionais; (ii) pessoas naturais ou juridicas que possuam
investimentos financeiros em valor superior a R$1.000.000,00 (um
milhdo de reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito sua
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condicdo de investidor qualificado mediante termo préprio, de
acordo com o Anexo B da Resolucdo CVM 30; (iii) as pessoas naturais
gue tenham sido aprovadas em exames de qualificagcdo técnica ou
possuam certificagdes aprovadas pela CVM como requisitos para o
registro de agentes autbnomos de investimento, administradores de
carteira, analistas e consultores de valores mobiliarios, em relacdo a
seus recursos proéprios; e (iv) clubes de investimento, desde que
tenham a carteira gerida por um ou mais cotistas, que sejam
investidores qualificados;

“Investimentos
Permitidos”

Significam os seguintes ativos: (i) fundos de investimentos de renda
fixa de baixo risco, com liquidez diaria, que tenham seu patrimoénio
representado por titulos ou ativos financeiros de renda fixa, pré ou
pos fixados, emitidos pelo Tesouro Nacional ou pelo Banco Central do
Brasil; (ii) certificados de depdsito bancdrio com liquidez didria
emitidos pelas instituicdes XP, Banco Itau S.A, Banco do Brasil S.A. e
Banco Safra S.A.; ou (iii) titulos publicos federais. Qualquer aplicacao
em instrumento ndo previsto acima sera vedada;

“IOF/Cambio”

Significa o Imposto sobre Operacdes de Cambio;

“|OF/Titulos” Significa o Imposto sobre Operagées com Titulos e Valores
Mobiliarios;

“IOF” Significa o Imposto sobre Operacdes Financeiras;

“IPCA” ou | Significa o indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo, divulgado

“IPCA/IBGE” pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica;

“IR” Significa o Imposto sobre a Renda e Proventos de Qualquer Natureza;

“IRPJ” Significa o Imposto sobre a Renda da Pessoa Juridica;

“IRRF” Significa o Imposto sobre a Renda Retido na Fonte;

“ISS” Significa o Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza — ISS;

“Itau BBA” Significa o BANCO ITAU BBA S.A., instituicdo financeira com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima 3.500, 19, 29, 32 (parte), 42 e 52 andares, CEP 04538-132, inscrita
no CNPJ sob o n.2 17.298.092/0001-30;

“Jornal de | Significa o jornal “O Estado de S3do Paulo”;

Publicacao da

Securitizadora”

“JUCERJA” Significa a Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro;

“JUCESP” Significa a Junta Comercial do Estado de S3o Paulo;

“Legislacao Significa todas as disposicdes legais e regulamentares relacionadas a

x 0

Anticorrupcao

pratica de corrupc¢do e atos lesivos a administracdo publica e ao
patrimdnio publico, incluindo, mas ndo se limitando, a Lei n.2 12.846,
de 12 de agosto de 2013, conforme alterada, o Decreto n.2 11.129, de
11 de julho de 2022, conforme alterado, a Lein.2 8.429, de 2 de junho
de 1992, conforme alterada, a Lei n.2 9.613, de 3 de marco de 1998,
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conforme alterada, e, conforme aplicavel, o U.S. Foreign Corrupt
Practices Act of 1977 e o U.K. Bribery Act 2010;

“"

Legislacdo Significa, em conjunto, (a) a Politica Nacional do Meio Ambiente; (b)
Socioambiental” as Resolugdes do Conama — Conselho Nacional do Meio Ambiente; e
(c) as demais legislacbes e regulamentacGes ambientais e
relacionadas a saude e seguranga ocupacional supletivas;

“Lei 11.076” Significa a Lei n? 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme
alterada;

“Lei 14.430” Significa a Lei n2 14.430, de 3 de agosto de 2022;

“Lei_das Sociedades | Significa a Lei n? 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme

por AcGes” alterada;

“MDA” Significa o MDA — Médulo de Distribuigdo de Ativos, administrado e

operacionalizado pela B3;

“Montante  Devido | Significa o Valor Nominal Unitdrio Atualizado, acrescido da
Antecipadamente” Remuneracdo dos CRA da respectiva série, calculada pro rata
temporis, desde a primeira Data de Integralizacdo, ou a Data de
Pagamento da Remunera¢dao imediatamente anterior, conforme o

caso, até a data do seu efetivo pagamento, sem prejuizo, quando for
o caso, da cobranca dos Encargos Moratorios e de quaisquer outros
valores e despesas eventualmente devidos pela Emissora nos termos
de quaisquer dos documentos da Operagdo de Securitizagao;

“Norma” Significa qualquer lei, decreto, medida proviséria, regulamento,
norma administrativa, oficio, carta, resolugdo, instrugdo, circular e/ou
qualquer tipo de determinagdao, na forma de qualquer outro
instrumento ou regulamentacdo, de o6rgdos ou entidades
governamentais, autarquias, tribunais ou qualquer outra Autoridade,
que criem direitos e/ou obrigacdes que vincule as Partes e/ou o
Agente Fiducidrio dos CRA;

“Nulnvest” Significa a NU INVEST CORRETORA DE VALORES S.A., sociedade
integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, com
sede na Avenida das Nac¢des Unidas, n? 14401, 142 e 159 andar, con;.
141 a 144 e 151 a 154, Torre A2 Jequitiba, Vila Gertrudes, CEP: 04794-
000, S30 Paulo/SP, inscrita no CNPJ/ME sob o n262.169.875/0001-79;

“Obrigacdes Significa todas e quaisquer obrigacOes, principais ou acessorias,
Garantidas” presentes ou futuras, assumidas ou que venham a ser assumidas pela

Devedora perante a Securitizadora, na qualidade de debenturista, no
ambito da Escritura e dos demais Documentos da Operacdo, o que
inclui, mas ndo se limita, ao pagamento do Valor Nominal Unitario
Atualizado, da Remunerac¢do e dos Encargos Moratdrios, se houver,
bem como todos os pagamentos devidos ou a serem devidos pela
Devedora no ambito da Emissdo e dos demais Documentos da
Operacao, tais como todos os custos, comissdes, despesas, juros,
multas, penalidades, indeniza¢Bes, honorarios, tributos e demais
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encargos comprovadamente incorridos pela Securitizadora, pelo
Agente Fiducidrio e/ou pelos Titulares de CRA, inclusive em
decorréncia de processos, procedimentos e/ou quaisquer outras
medidas judiciais ou extrajudiciais necessarios a salvaguarda dos
direitos e prerrogativas da Securitizadora, na qualidade de
debenturista, do Agente Fiduciario e/ou dos Titulares de CRA
decorrentes dos Documentos da Operagao;

“Oferta _de Resgate
Antecipado das
Debéntures”

Significa a oferta irrevogdvel de resgate antecipado destinado as
Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série,
em conjunto ou individualmente feita pela Devedora a Securitizadora,
observado o disposto na Cldusula 4.10.2 da Escritura;

“Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA”

Significa a oferta irrevogavel de resgate antecipado da totalidade dos
CRA da Primeira Série e/ou dos CRA da Segunda Série, em conjunto
ou individualmente feita pela Securitizadora, em decorréncia da
Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures, nos termos da
Comunicacao de Resgate dos CRA, observado o disposto na Clausula
8.2 deste Termo de Securitizacao;

“Oferta Restrita”

Significa a oferta publica com esforcos restritos de distribuicdo dos
CRA, nos termos da Resolugdo CVM 60, da Lei 14.430, da
Instrucdao CVM 476 e das demais disposi¢des legais e regulamentares
aplicdveis, em regime de garantia firme de colocacdo, que (i) é
destinada exclusivamente aos Investidores; (ii) serd intermediada
pelos Coordenadores; (iii) estara automaticamente dispensada de
registro perante a CVM; e (iv) deverd ser registrada perante a
ANBIMA, nos termos do artigo 49, inciso | e paragrafo Unico, e
Capitulo VI do Cédigo ANBIMA,;

Significa qualquer hipoteca, penhor, alienagdo fiduciaria, cessao
fiduciaria, usufruto, fideicomisso, promessa de venda, opcdo de
compra, direito de preferéncia, encargo, gravame ou 6nus, arresto,
sequestro ou penhora, judicial, ou extrajudicial, voluntario ou
involuntdrio ou outro ato que tenha o efeito pratico similar a qualquer
das expressdes acima;

“Operacao de

Securitizacao’

’

Operacdo de securitizacdo de Direitos Creditérios do Agronegdcio,
gue resultara na 382 (trigésima oitava) emissdo, em duas séries, de
certificados de recebiveis do agronegécio da Securitizadora, aos quais
os Direitos Creditérios do Agronegdcio serdo vinculados como lastro;

“Partes” Significam a Securitizadora e o Agente Fiduciario, quando
mencionados em conjunto;
“Patrimdbnio Significa o patrimbnio constituido apds a instituicdo do Regime

Separado”

Fiduciario pela Emissora, composto pelos (i) Créditos do Agronegécio;
e (ii) valores que venham a ser depositados na Conta Centralizadora.
O Patrimonio Separado nao se confunde com o patriménio comum da
Emissora, e se destina exclusivamente a liquidacdo dos CRA, bem
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como ao pagamento dos custos de administracdo e obrigacdes fiscais
incluindo, mas nao se limitando, as Despesas;

“Periodo de | Significa o periodo que se inicia: (a) a partir da primeira Data da

Capitalizacdo” Integralizagdao dos CRA (inclusive) e termina na primeira Data de
Pagamento da Remuneracdo (exclusive), de cada uma das Séries, no
caso do primeiro Periodo de Capitalizacdo; e (b) na Data de
Pagamento da Remunerac¢do imediatamente anterior (inclusive), no
caso dos demais Periodos de Capitalizacdo, e termina na Data de
Pagamento da Remuneracdo de cada Série imediatamente
subsequente (exclusive), conforme o caso. Cada Periodo de
Capitalizacdo sucede o anterior sem solucdo de continuidade, até a
Data de Vencimento dos CRA, ou a data do resgate dos CRA, conforme
0 caso;

“Pessoa” Significa qualquer pessoa natural, pessoa juridica (de direito publico
ou privado);

“pPIS” Significa o Programa de Integrac¢do Social;

“Preco de | Significa o preco de integralizacdo dos CRA, conforme descrito na

Integralizacao” Clausula 3.8, abaixo;

“Procedimento  de | Significa o procedimento de coleta de intencdes de investimento

Bookbuilding”

conduzido pelos Coordenadores nos termos da Clausula 4.1.2;

“Regime Fiducidrio”

Significa o Regime Fiducidrio sobre os Créditos do Agronegdcio, a
Fianga concedida no ambito das Debéntures e os valores que venham
a ser depositados na Conta Centralizadora, a ser instituido pela
Emissora na forma do artigo 25 da Lei 14.430 para constituicdo do
Patrimbnio Separado. O Regime Fiducidrio segrega os Créditos do
Agronegdcio e os valores que venham a ser depositados na Conta
Centralizadora do patrimonio da Emissora até o integral cumprimento
de todas as obrigacdes relativas aos CRA;

“Remuneracdo dos

CRA da Primeira

Série”

Significa a Remuneragdo dos CRA da Primeira Série, qual seja, sem
prejuizo da Atualizacdo Monetaria, a partir da primeira Data de
Integralizacdo dos CRA da Primeira Série, os CRA da Primeira Série
fardo jus a juros remuneratdrios, incidentes sobre o Valor Nominal
Unitario Atualizado dos CRA da Primeira Série, correspondente a um
determinado percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, a ser definido de acordo com o Procedimento de
(i) 0,70% (setenta
centésimos por cento) ao ano, acrescido exponencialmente a taxa
interna de retorno do Titulo Publico Tesouro IPCA+ com juros

Bookbuilding, equivalente ao maior entre:

semestrais (NTN-B), com vencimento em 15 de agosto de 2030, a ser
apurada no fechamento do Dia Util imediatamente anterior a data de
realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, conforme as taxas
indicativas divulgadas pela ANBIMA em sua pagina na internet
(http://www.anbima.com.br); e (ii) 6,00% (seis por cento) ao ano,
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calculado, em ambos os casos, de forma exponencial e cumulativa pro
rata temporis por Dias Uteis decorridos desde a primeira Data de
Integralizagao dos CRA da Primeira Série ou a data de pagamento da
remunera¢do dos CRA da Primeira Série imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento;

“Remuneracdo dos

CRA da Segunda

Série”

Significa a Remuneracdo dos CRA da Segunda Série, qual seja, sem
prejuizo da Atualizagdo Monetaria, a partir da primeira Data de
Integralizagao dos CRA da Segunda Série, os CRA da Segunda Série
fardo jus a juros remuneratorios, incidentes sobre o Valor Nominal
Unitario Atualizado dos CRA da Segunda Série, correspondentes a um
determinado percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, a ser definido de acordo com o Procedimento de
Bookbuilding, equivalente ao maior entre (i) 0,75% (setenta e cinco
centésimos por cento) ao ano, acrescido exponencialmente a taxa
interna de retorno do Titulo Publico Tesouro IPCA+ com juros
semestrais (NTN-B), com vencimento em 15 de maio de 2035, a ser
apurada no fechamento do Dia Util imediatamente anterior a data de
realizacdo do Procedimento de Bookbuilding conforme as taxas
indicativas divulgadas pela ANBIMA em sua pagina na internet
(http://www.anbima.com.br); e (ii) 6,25% (seis inteiros e vinte e cinco
centésimos por cento) ao ano, calculado, em ambos os casos, de
forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis
decorridos desde a primeira Data de Integralizacdo dos CRA da
Segunda Série ou a data de pagamento da remuneracdo dos CRA da
Segunda Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data
do efetivo pagamento;

"

Remuneracdo”

Significa a Remuneragao dos CRA da Primeira Série e a Remuneragao
dos CRA da Segunda Série, em conjunto;

“Resgate Antecipado

dos CRA”

Significa o resgate antecipado dos CRA, nas hipéteses descritas na
Clausula Oitava deste Termo de Securitizacdo;

“Resolucdo CVM 17”

Significa a Resolucdo da CVM n? 17, de 09 de fevereiro de 2021;

“Resolucdo CVM 30”

Significa a Resolug¢ao da CVM n? 30, de 11 de maio de 2021;

“Resolucdo CVM 32”

Significa a Resolugdo da CVM n2 32, de 19 de maio de 2021, conforme
alterada;

“Resolucdo CVM 33”

Significa a Resolugdo da CVM n? 33, de 19 de maio de 2021;

“Resolucdo CVM 44”

Significa a Resolucdo da CVM n? 44, de 23 de agosto de 2021;

"Resolucdo CVM 60"

Significa a Resolucdo da CVM n.2 60, de 23 de dezembro de 2021;

“Resolucdo CVM 80“

Significa a Resolucdo da CVM n.280, de 29 de marco de 2022,
conforme alterada;

IIRFBII

Significa a Receita Federal do Brasil;

“Safra”

Significa, conjuntamente, o BANCO SAFRA S.A., instituicdo financeira
com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Paulista, n? 2.100, 172 andar, CEP 01.310-930, inscrita no CNPJ sob o
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n.2 58.160.789/0001-28 (“Banco_Safra”) e J. SAFRA ASSESSORIA
FINANCEIRA SOCIEDADE UNIPESSOAL LTDA., sociedade limitada,
com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida
Paulista 2100, inscrita no CNPJ sob o n.2 20.818.335/0001-29, na
qualidade de assessor financeiro (“Safra Assessoria”);

“Taxa de

Administracdo”

Tem o seu significado definido na Clausula 10.3 deste Termo de
Securitizagao;

“Termo de

Securitizacdao”

Significa o presente “Termo de Securitizagdo de Direitos Creditdrios do
Agronegdcio para Emissdo de Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio da 389 (trigésima oitava) Emissdo, em Duas Séries, da
True Securitizadora S.A., lastreados em Direitos Creditdrios do
Agronegdcio Devidos pela Raizen Energia S.A.”;

“Titulares dos CRA
da Primeira Série”

Significam os detentores dos CRA da Primeira Série;

“Titulares dos CRA
da Segunda Série”

Significam os detentores dos CRA da Segunda Série;

“Titulares dos CRA”

Significam os Titulares dos CRA da Primeira Série e os Titulares dos
CRA da Segunda Série, conjuntamente;

“Valor Nominal
Unitdrio Atualizado
dos CRA da Primeira
Série” e  “Valor
Nominal Unitario
Atualizado dos CRA
da Segunda Série”

O Valor Nominal Unitario dos CRA da Primeira Série ou o saldo do
Valor Nominal Unitario dos CRA da Primeira Série e o Valor Nominal
Unitario dos CRA da Segunda Série ou o saldo do Valor Nominal
Unitario dos CRA da Segunda Série, conforme o caso, serdo
atualizados monetariamente pela variagdao do IPCA, calculado de
forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis
decorridos desde a primeira Data de Integralizacdo dos CRA da
Primeira Série ou dos CRA da Segunda Série, conforme o caso, até a
data do seu efetivo pagamento, sendo o produto da Atualizacao
Monetaria dos CRA incorporado automaticamente ao Valor Nominal
Unitario dos CRA da Primeira Série ou do saldo do Valor Nominal
Unitario dos CRA da Primeira Série e/ou ao Valor Unitario dos CRA da
Segunda Série ou do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures
da Segunda Série, conforme o caso ;

“Valor Nominal | O valor nominal unitdrio dos CRA, na Data de Emissdo, serd de RS

Unitario” 1.000,00 (um mil reais);

“Valor _ Total  da | Significa, na Data de Emissdo, o valor total de RS 2.000.000.000,00

Emissdo” (dois bilhdes de reais), sendo (a) RS 1.060.000.000,00 (um bilhdo e
sessenta milhdes de reais) para os CRA da Primeira Série; e (b) RS
940.000.000,00 (novecentos e quarenta milhGes de reais) para os CRA
da Segunda Série; e

“XP” Significa a XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E

VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira com endereco na
Cidade de S3o Paulo, Estado de S3ao Paulo, na Avenida Presidente

JUR_SP - 44970270v6 - 13389004.498364




DocuSign Envelope ID: F8926B37-5BD7-465B-A02D-BB2CB4607DE1

Juscelino Kubitschek, n? 1.909, Torre Sul, 302 andar, CEP 04.543-907,
inscrita no CNPJ sob o n.2 02.332.886/0011-78;

1.2. Contagem dos Prazos: Todos 0s prazos aqui estipulados serdo contados em dias
corridos, exceto se expressamente indicado de modo diverso. Na hipdtese de qualquer
data aqui prevista ndo ser Dia Util, haverd prorrogacdo para o primeiro Dia Util
subsequente, sem qualquer penalidade.

1.3. Autorizacdo: A Emissdo e a Oferta Restrita foram devidamente aprovadas
deliberag¢dao tomada de forma genérica, pela diretoria da Emissora, conforme a ata de
Reunido da Diretoria da Emissora, realizada em 12 de novembro de 2018, registrada na
JUCESP em 22 de novembro de 2018 sob o n? 541.253/18-9 e publicada no Diario
Comércio Industria e Servicos e no Didrio Oficial do Estado de Sdo Paulo em 28 de
novembro de 2018, por meio da qual foi autorizada a emissao de certificados de
recebiveis do agronegdcio da Emissora até o limite de R$50.000.000.000,00 (cinquenta
bilhGes de reais), sendo que, até a presente data, a emissdo de certificados de recebiveis
do agronegécio da Emissora, ja considerando os CRA objeto desta Emissao, ndo atingiu
este limite.

1.4. Autorizacdo da Devedora e da Fiadora: A emissao das Debéntures, a Emissao e
a celebracdo dos demais Documentos da Operacdo de Securitizacdo pela (i) Devedora
foram aprovadas com base nas deliberagdes tomadas na reunido do conselho de
administracdo da Devedora realizada em 16 de agostode 2022, cuja ata serd

devidamente registrada na JUCESP e publicada no portal de noticias do jornal “Folha de
Sdo Paulo” e no jornal "Didrio Comercial" (“Jornais de Publicacdo”); e (ii) Fiadora foram

aprovadas com base nas deliberacdes tomadas na reunido do conselho de
administracdo da Fiadora realizada em 16 de agosto de 2022, cuja ata sera devidamente
registrada perante a JUCERJA e publicada nos Jornais de Publicac¢ao.

CLAUSULA SEGUNDA
CARACTERISTICAS DOS CREDITOS DO AGRONEGOCIO

2.1. Créditos do Agronegdcio Vinculados: A Securitizadora realiza, neste ato, em
carater irrevogavel e irretratavel, a vinculacao dos Créditos do Agronegdcio aos CRA da
sua 382 (trigésima oitava) Emissdo, em duas séries, cujas caracteristicas detalhadas
encontram-se descritas no Anexo | a este Termo de Securitizacdo, nos termos do artigo
22 do Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM 60 e do artigo 22 do Suplemento A a
Resolucdo CVM 60, no que lhe for aplicavel.

2.1.1. Os Créditos do Agronegdcio, representados pelas Debéntures, livres e
desembaracados de quaisquer Onus, corresponderdo ao lastro dos CRA objeto
da presente Emissdo, e serdo segregados do restante do patrimoOnio da
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Securitizadora, mediante instituicdo de Regime Fiduciario, na forma prevista na
Clausula Nona abaixo, nos termos da Lei 14.430.

2.1.2. Ovalortotal dos Créditos do Agronegdcio, na Data de Emissdo, equivalera
a RS$2.000.000.000,00 (dois bilhdes de reais) referente aos Créditos do
Agronegdcio das Debéntures.

2.1.3. Por forca da vinculacdo de que trata esta Cldusula, os Créditos do
Agronegdcio a que estdo vinculados:

(i) constituem Patrimonio Separado, ndo se confundindo com o patriménio
comum da Securitizadora em nenhuma hipétese;

(ii) permanecerao segregados do patrim6nio comum da Securitizadora até o
pagamento integral da totalidade dos CRA;

(iii)  destinam-se exclusivamente ao pagamento dos CRA, dos custos da
administracdo e das despesas;

(iv) estdo isentos e imunes de qualquer acdo ou execucdo promovida por
credores da Securitizadora;

(v) ndo podem ser utilizados na prestacdo de garantias e ndo podem ser
excutidos por quaisquer credores da Securitizadora, por mais privilegiados que
sejam ou possam vir a ser; e

(vi) somente respondem pelas obrigacdes decorrentes dos CRA a que estdo
vinculados.

2.1.4. N3o ha previsio de revolvéncia e/ou substituicio dos Créditos do
Agronegdcio que compdem o lastro dos CRA.

2.2. Fianca e Solidariedade Passiva. A Fiadora, na Escritura, se obrigou, solidariamente
com a Devedora, em carater irrevogdvel e irretratavel, perante a Emissora, na qualidade
de debenturista, como fiadora, co-devedora soliddria, principal pagadora e
solidariamente (com a Devedora) responsavel por todas as Obrigacdes Garantidas,
renunciando expressamente aos beneficios de ordem, direitos e faculdades de
exoneracdo de qualquer natureza previstos nos artigos 333, paragrafo Unico, 364, 366,
368, 821, 827, 835, 837, 838 e 839 do Cddigo Civil, e dos artigos 130 e 794 do Cddigo de
Processo Civil, pelo pagamento integral das Obrigacdes Garantidas, nas datas previstas
na Escritura, independentemente de notificacdo, judicial ou extrajudicial, ou qualquer
outra medida.
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2.2.1. A Fianca podera ser executada e exigida pelo Agente Fiduciario e/ou pela
Emissora quantas vezes forem necessdrias até a integral liquidacdo das
ObrigagGes Garantidas, sendo certo que a inobservancia, pelo Agente Fiducidrio
e/ou pela Emissora, dos prazos para execu¢do da Fianga em favor da Emissora
ndo ensejara, sob hipdtese nenhuma, perda de qualquer direito ou faculdade da
Emissora.

2.2.2. A Fianga permanecera valida e plenamente eficaz em caso de
aditamento, altera¢Ges e/ou quaisquer outras alteracGes de suas condicGes
fixadas nas Debéntures e na Escritura, por meio de celebragao de aditamento a
Escritura.

2.2.3. A Fiadora concorda e se obriga a (i) somente exigir e/ou demandar a
Devedora por qualquer valor por ela honrada, nos termos da Fianca, apds a
Emissora ter recebido todos os valores equivalentes as Obrigacdes Garantidas,
nos termos da Escritura; e (ii) caso receba qualquer valor da Devedora em
decorréncia de qualquer valor que tiver honrado nos termos das Obrigacdes
Garantidas antes da integral quitacao das Obriga¢des Garantidas, repassar, no
prazo de 1 (um) Dia Util contado da data de seu recebimento, tal valor a
Emissora. Os pagamentos que vierem a ser realizados pela Fiadora com relacado
as Debéntures serdo realizados de modo que a Emissora receba da Fiadora os
valores que lhe seriam entregues caso esses pagamentos tivessem sido
realizados pela Devedora, ndo cabendo a Fiadora realizar qualquer deducdo que
ndo seria realizada pela Devedora caso a Devedora tivesse realizado o respectivo
pagamento.

2.2.4. A Fianga foi prestada em carater irrevogavel e irretratavel e entrara em
vigor na data de celebracdo da Escritura e permanecerd valida até a quitacao
integral das ObrigacGes Garantidas, quer seja pela Devedora ou pela Fiadora.

2.2.5. A Fiadora reconhece que (i) eventual pedido de recuperacdo judicial ou
aprovacao de plano de recuperacdo judicial da Devedora ndo implicard novacao
ou alteracdo de suas obriga¢des na Escritura e ndo suspendera qualquer ac¢ao
movida pelo Agente Fiduciario e/ou pela Emissora, e (ii) deverd pagar o saldo
devedor das Obrigacdes Garantidas, no valor e forma estabelecidos na Escritura
sem qualquer alteracdo em razao de eventual recuperacao judicial da Devedora.

2.2.6. Conforme previsto na Escritura, a Fianca foi devidamente consentida de
boa-fé pela Fiadora, nos termos das disposices legais aplicaveis.

2.2.7. Na hipotese de a Fianca tornar-se ineficaz, inexequivel, invalida ou

insuficiente, a Emissora deverd, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis da data em
qgue for verificada a ineficacia, inexequibilidade, invalidade ou insuficiéncia da
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Fianca, convocar Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre
eventual reforco ou substituicdo da Fianga, nos termos da Escritura.

2.2.8. A Fianga prestada nos termos da Escritura, vincula a Fiadora, bem como
seus sucessores, a qualquer titulo, inclusive na hipdtese de qualquer
reorganizacgao societdria, cisdo, fusao, incorporacao, alienagdo de controle, que
ocorra com a Fiadora, devendo estas, ou seus sucessores, a qualquer titulo,
assumir integralmente e prontamente a Fianca prestada nos termos da Escritura.
Nesta hipdtese, a Escritura devera ser aditada para que constem os dados da(s)
sociedade(s) sucessora(s) da Fiadora.

2.2.9. Mediante a excussdo da Fianga, a Fiadora sub-rogar-se-a nos direitos da
Emissora perante a Devedora, até o limite da parcela da divida efetivamente por
ela honrada, conforme aplicavel.

2.2.10. O valor devido em decorréncia das Obrigacdes Garantidas serd pago pela
Fiadora no prazo de 1 (um) Dia Util, contado a partir de comunicag¢do por escrito
enviada pela Emissora e/ou pelo Agente Fiduciario a Fiadora informando a falta
de pagamento, na data de pagamento respectiva, de qualquer valor devido pela
Devedora nos termos da Escritura.

2.2.11. Os pagamentos que vierem a ser realizados pela Fiadora com
relacdo as Debéntures serdo realizados fora do ambito da B3 e de acordo com
instrucGes recebidas da Emissora e/ou do Agente Fiduciario e com os
procedimentos estabelecidos na Escritura.

2.3. Custédia: Uma via original de cada um dos Documentos Comprobatdrios
deverad ser custodiada pelo Custodiante, sendo que o Custodiante, uma vez que tenha
recepcionado os documentos de forma inequivoca, serd responsavel pela manutencao
em perfeita ordem, custddia e guarda fisica dos Documentos Comprobatérios até a Data
de Vencimento dos CRA ou até a data de liquidagao total do Patrimonio Separado.

2.3.1. Os Documentos Comprobatérios deverdao ser mantidos pelo Custodiante,
gue sera fiel depositario, nos termos do artigo 627 e seguintes do Cédigo Civil,
com as fungoes de: (i) receber da Emissora os Documentos Comprobatdrios, os
guais evidenciam a existéncia dos Créditos do Agronegdcio, consubstanciadas
pela Escritura, e por seus eventuais aditamentos; (ii) fazer a custddia e guarda
dos Documentos Comprobatdrios até a Data de Vencimento dos CRA ou a data
de liquidacdo total do Patrimbnio Separado; e (iii) diligenciar para que sejam
mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, os Documentos
Comprobatérios. As atividades relacionadas a administracdo dos Créditos do
Agronegdcio serdo realizadas pela Securitizadora.
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2.3.2. O Custodiante deverd permitir o acesso, nas suas dependéncias, as vias
dos Documentos Comprobatdrios pela Securitizadora e/ou quaisquer terceiros
por ela indicados, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da solicitacio da
Securitizadora nesse sentido, ou prazo inferior, caso a Securitizadora seja
compelida, em decorréncia de decisdo judicial ou administrativa.

2.3.3. O Custodiante, sem a necessidade de realizagdao de Assembleia Geral,
podera ser substituido (i) em caso de inadimplemento de suas obriga¢ées junto
a Securitizadora ou prestagao de servigos de forma insatisfatéria, ndo sanado no
prazo de 15 (quinze) Dias Uteis apds o recebimento da notificacdo enviada para
o Custodiante para sanar o referido inadimplemento; (ii) na superveniéncia de
qgualquer norma ou instru¢ao das autoridades competentes, notadamente do
Banco Central, que impeca a sua contratacao; (iii) caso o Custodiante encontre-
se em processo de faléncia, ou tenha a sua intervencao judicial ou liquidacao
decretada; (iv) em caso de descredenciamento para o exercicio da atividade de
custédia de valores mobilidrios; (v) se o Custodiante suspender suas atividades
por qualquer periodo de tempo igual ou superior a 30 (trinta) dias, ou por
periodo inferior, desde que impacte negativamente os Titulares dos CRA; (vi) se
for constatada a ocorréncia de praticas irregulares pelo Custodiante; e (vii) de
comum acordo entre o Custodiante e a Securitizadora, por meio de notificacao
prévia da Securitizadora ou do Custodiante, com, pelo menos, 30 (trinta) dias de
antecedéncia. Nesses casos, o novo custodiante deverd ser contratado pela
Securitizadora, as expensas da Devedora, sem a necessidade de aprovacdo em
Assembleia Geral, em até 15 (quinze) Dias Uteis, observada a obriga¢do do
Custodiante em continuar prestando o servico de custddia dos CRA até a sua
efetiva substituicdo. Com excecdo dos casos acima previstos, devera ser
convocada Assembleia Geral para que seja deliberada a contratagdo de novo
Custodiante.

2.3.4. A atuacdo do Custodiante do lastro limitar-se-3, tdo somente, a verificar
o preenchimento dos requisitos formais relacionados aos documentos
recebidos, nos termos da legislacdo vigente. O Custodiante do lastro ndo sera
responsavel por verificar a suficiéncia, validade, qualidade, veracidade ou
completude das informagdes técnicas e financeiras constantes de qualquer
documento que lhe seja enviado, inclusive com o fim de informar,
complementar, esclarecer, retificar ou ratificar as informacdes dos documentos
recebidos.

2.3.5. O Custodiante deve possuir regras e procedimentos adequados, por
escrito e passiveis de verificacdo, para assegurar o controle e a adequada
movimentacdo dos Documentos Comprobatérios, nos termos do artigo 34,
paragrafo 22, da Resolugdo CVM 60.
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2.3.6. O Custodiante fard jus a remuneracdo anual no valor RS 14.400,00
(catorze mil e quatrocentos reais), livres de impostos e tributos, a ser pago até o
52 (quinto) Dia Util apds a primeira Data de integralizacdo dos CRA e as demais
nas mesmas datas dos anos subsequentes.

2.3.7. As parcelas citadas acima serdo reajustadas anualmente pela variagao
acumulada positiva do IPCA/IBGE, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade
de sua utilizacdo, pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro
pagamento, até as datas de pagamento seguintes.

2.3.7. As parcelas citadas nas cldusulas acima, serdo acrescidas dos seguintes
impostos: ISS (Imposto Sobre Servicos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuicdo
ao Programa de Integracdo Social), COFINS (Contribuicdo para o Financiamento
da Seguridade Social), CSLL (Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido), IRRF
(Imposto de Renda Retido na Fonte) e quaisquer outros impostos que venham a
incidir sobre a remuneracdo do Custodiante nas aliquotas vigentes nas datas de
cada pagamento.

2.3.8. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida ao
Custodiante, os débitos em atraso ficardo sujeitos a multa contratual de 2% (dois
por cento) sobre o valor do débito, bem como a juros moratdérios de 1% (um por
cento) ao més, ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizagdo
monetdria pelo IPCA, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do
efetivo pagamento, calculado pro rata die.

2.3.9. Aremuneracdo ndo inclui despesas consideradas necessarias ao exercicio
da funcao de instituicdo custodiante durante a implantac¢ao e vigéncia do servico,
as quais serdo cobertas pela Devedora, mediante pagamento das respectivas
cobrancas acompanhadas dos respectivos comprovantes, emitidas diretamente
em nome da Devedora ou mediante reembolso, apds prévia aprovagao, sempre
gue possivel, quais sejam: custos com sistemas de negociacao, publicagdes em
geral, custos incorridos em contatos telefonicos relacionados a emissdo,
notificacbes, extracdo de certiddes, despesas cartorarias, fotocépias,
digitalizacGes, envio de documentos, viagens, alimentacao e estadias, despesas
com especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizacdo, entre outros, ou
assessoria legal aos Titulares dos CRA.

2.4, Aquisicdo dos Créditos do Agronegdcio: As Debéntures representativas dos
Créditos do Agronegdcio foram subscritas pela Securitizadora e serdo integralizadas
conforme ocorra a integralizacdo dos CRA, observados os termos e condi¢des da
Escritura e do Contrato de Distribuicao.
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2.4.1. Os pagamentos decorrentes das Debéntures deverdo ser realizados pela
Devedora na Conta Centralizadora.

2.4.2. Até a quitacao integral de (i) todas as obriga¢des principais, acessdrias e
moratorias, presentes ou futuras, no seu vencimento original ou antecipado,
inclusive decorrentes dos juros, multas, penalidades e indeniza¢des relativas aos
Créditos do Agronegdcio, bem como das demais obrigacdes assumidas pela
Devedora perante a Securitizadora, com base na Escritura; e (ii) todos os custos
e despesas incorridos em relagdo a Emissdao e aos CRA, inclusive mas ndo
exclusivamente para fins de cobranga dos Créditos do Agronegdcio, incluindo
penas convencionais, honorarios advocaticios, custas e despesas judiciais ou
extrajudiciais e tributos, a Securitizadora obriga-se a manter os Créditos do
Agronegdcio e a Conta Centralizadora, bem como todos os direitos, bens e
pagamentos, a qualquer titulo, deles decorrentes, agrupados no Patrimbnio
Separado, constituido especialmente para esta finalidade, na forma descrita no
presente Termo de Securitizagao.

2.5. Escrituracdo: A Securitizadora serd responsavel pela digitacdo e pela inclusao
das caracteristicas dos CRA para fins de custddia eletrénica e de liquidagao financeira de
eventos de pagamentos na B3, observado que todo e qualquer ato de escrituracdo dos
CRA sera praticado exclusivamente pelo Escriturador.

2.5.1. O Escriturador foi contratado pela Securitizadora, as expensas da
Devedora, para prestar os servicos de escrituracdo dos CRA, os quais
compreendem, entre outros, nos termos da Resolucdo CVM 33: (i) a
manutencdo, em sistemas informatizados, dos registros dos CRA, conforme
previstos na legislagdo em vigor; (ii) o registro das informacdes relativas a
titularidade e transferéncia de titularidade dos CRA, assim como de direitos reais
de fruicdo ou de garantia e de outros 6nus e gravames incidentes sobre os CRA;
(iii) o tratamento das instrugcdes de movimentacado recebidas dos Titulares dos
CRA ou de pessoas legitimadas por contrato ou mandato; (iv) o tratamento de
eventos incidentes sobre os CRA; (v) a emissdo de extratos em nome de cada
Titular de CRA, com base nas informacgdes prestadas pela B3, conforme os CRA
estejam eletronicamente custodiados na B3.

2.5.2. O Escriturador, sem a necessidade de realizacdo de Assembleia Geral,
podera ser substituido (i) em caso de inadimplemento de suas obriga¢ées junto
a Securitizadora ou prestacdo de servicos de forma insatisfatéria, ndo sanado no
prazo de 15 (quinze) Dias Uteis apds o recebimento da notificacdo enviada para
o Escriturador para sanar o referido inadimplemento; (ii) na superveniéncia de
gualguer norma ou instrucdo das autoridades competentes, notadamente do
Banco Central, que impeca a sua contratacdo; (iii) caso o Escriturador encontre-
se em processo de faléncia, ou tenha a sua intervencao judicial ou liquidacao
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decretada; (iv) em caso de descredenciamento para o exercicio da atividade de
escrituracdo de valores mobilidrios; (v) se o Escriturador suspender suas
atividades por qualquer periodo de tempo igual ou superior a 30 (trinta) dias, ou
por periodo inferior, desde que impacte negativamente os Titulares dos CRA; (vi)
se for constatada a ocorréncia de praticas irregulares pelo Escriturador; e (vii) de
comum acordo entre o Escriturador e a Securitizadora, por meio de notificagdo
prévia da Securitizadora ou do Escriturador, com, pelo menos, 30 (trinta) dias de
antecedéncia. Nesses casos, o novo escriturador deverd ser contratado pela
Securitizadora, as expensas da Devedora, sem a necessidade de aprovagdo em
Assembleia Geral, em até 15 (quinze) Dias Uteis, observada a obriga¢do do
Escriturador em continuar prestando o servico de escrituracdo dos CRA até a sua
efetiva substituicdo. Com excecdo dos casos acima previstos, deverda ser
convocada Assembleia Geral para que seja deliberada a contratagdao de novo
escriturador.

2.5.3. O Escriturador, também na qualidade de Banco Liquidante, recebera da
Securitizadora, exclusivamente com recursos do Fundo de Despesas, ou pelos
recursos do Patrimonio Separado (em caso de inadimpléncia da Devedora e de
insuficiéncia do Fundo de Despesas), a remunerac¢ao indicada na Cldusula 2.5.4.
abaixo.

2.5.4. O Escriturador, também na qualidade de Banco Liquidante, recebera da
Securitizadora, com recursos do Fundo de Despesas, ou pelos recursos do
Patrimonio Separado (em caso de inadimpléncia da Devedora e de insuficiéncia
do Fundo de Despesas), uma remuneracgao referente a: (i) taxa de implantacdo
em parcela Unica no valor de RS 3.500,00 (RS trés mil e quinhentos reais), livres
de impostos e tributos, por série; e (ii) parcelas mensais no valor de RS 3.000,00
(trés mil reais), livres de impostos e tributos, por série.

2.5.5. As parcelas citadas acima serdo reajustadas anualmente pela variacao
acumulada do IGP-M, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua
utilizacdo, pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro
pagamento, até as datas de pagamento seguintes, calculadas pro-rata die.

2.6. Banco Liguidante: O Banco Liquidante foi contratado pela Securitizadora, as
expensas da Devedora, para operacionalizar o pagamento e a liquida¢do de quaisquer

valores devidos pela Securitizadora aos Titulares dos CRA, executados por meio da B3.
A remuneracao do Banco liquidante serd paga pela Emissora, com recursos préprios.

2.6.1. O Banco Liquidante poderd ser substituido, sem a necessidade de
realizacdo de Assembleia Geral, caso: (i) seja descumprida qualquer obrigacdo
prevista no contrato de prestacdo de servicos de Banco Liquidante, (ii) se a
Securitizadora ou o Banco Liquidante requerer recuperacao judicial ou
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extrajudicial, entrar em estado de insolvéncia, tiver sua faléncia ou liquidacao
requerida; e (iii) haja a edicdo de norma legal ou regulamentar que inviabilize,
direta ou indiretamente, a realizagao da prestacao de servigos objeto de Banco
Liqguidante, bem como na hipdtese de alteragdo na legislagao que modifique as
responsabilidades ou a forma de liquidacdo. Nesses casos, o novo Banco
Liquidante devera ser contratado pela Securitizadora, as expensas da Devedora,
observada a obriga¢ao do Banco Liquidante em continuar prestando o servigo de
Banco Liquidante dos CRA até a sua efetiva substituicdo. Com excec¢do dos casos
acima previstos, deverd ser convocada Assembleia Geral para que seja
deliberada a contratagao de novo banco liquidante.

2.6.2. O Banco Liquidante, recebera da Emissora, com recursos do Fundo de
Despesas, ou pelos recursos do Patriménio Separado (em caso de inadimpléncia
da Devedora e de insuficiéncia do Fundo de Despesas), a remuneracdo descrita
na Clausula 2.5.4, acima.

2.7 B3: A B3 podera ser substituida por outras cdmaras de liquidacdo e custddia
autorizadas, nos seguintes casos: (i) sem a necessidade de aprova¢dao da Assembleia
Geral: (a) se a B3 falir, requerer recuperacao judicial ou iniciar procedimentos de
recuperacao extrajudicial, tiver sua faléncia, intervencao ou liquidacao requerida, ou (b)
se for cassada sua autorizagdo para execucdo dos servicos contratados; e/ou (ii) a pedido
dos Titulares dos CRA, mediante aprovagao na respectiva Assembleia Geral. No caso
descrito no item (ii) acima, o Agente Fiducidrio ou a Securitizadora, conforme aplicavel,
deverd convocar Assembleia Geral para que seja deliberada a contratacdo de nova
camara de liquidacgdo e custddia autorizada para registro dos CRA.

2.8. Auditor Independente: Foi contratado Auditor Independente pela Emissora
para auditar as demonstra¢des financeiras do Patriménio Separado, em conformidade
com o disposto na Lei das Sociedades por Ac¢bes e na Resolugdo CVM 60. O Auditor
Independente foi escolhido com base na qualidade de seus servigos e sua reputagao
ilibada. O Auditor Independente prestara servigos a Emissora e ndo sera responsavel
pela verificacdo de lastro dos CRA.

2.9. Inadimpléncia dos Créditos do Agronegdcio: A Devedora ndo possui qualquer
inadimpléncia em relacdo a obrigacdes assumidas perante a Securitizadora.

2.10. Procedimentos de Cobranca e Pagamento: A cobranga de pagamentos relativos
aos CRA e os procedimentos de cobranca e execucdo relativos aos Créditos do
Agronegécio em caso de inadimplemento, faléncia e recuperagdo judicial ou
extrajudicial da Devedora caberd a Securitizadora, conforme procedimentos previstos
na legislacdo civel e falimentar aplicaveis, conforme aprovado em Assembleia Geral.
Adicionalmente, nos termos do artigo 12 da Resolugdo CVM 17, no caso de
inadimplemento de obrigacdes da Emissado, inclusive pagamentos relativos aos CRA, o
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Agente Fiducidrio devera usar de toda e qualquer medida prevista em lei e neste Termo
de Securitizacdo para proteger direitos ou defender os interesses dos Titulares dos CRA,
inclusive, caso a Securitizadora ndo o faga, realizar os procedimentos de execu¢ao dos
Créditos do Agronegdcio, de modo a garantir os pagamentos devidos aos Titulares dos
CRA. Os recursos obtidos com o recebimento e cobranca dos créditos relativos aos
Créditos do Agronegdcio serdo depositados diretamente na Conta Centralizadora,
permanecendo segregados de outros recursos.

2.11. Niveis de Concentracdo dos Créditos do Patrimdnio Separado: Os Créditos do

Agronegdcio sdao concentrados integralmente na Devedora, na qualidade de emissora
das Debéntures.

2.12. Conflito de Interesses: A Emissora e o Agente Fiducidrio declaram,
individualmente, que entendem que ndo ha qualquer conflito de interesses existentes
entre elas e/ou quaisquer prestadores de servicos da Emissdo e da Oferta no momento

da Emissao, nos termos do artigo 189, paragrafo primeiro, inciso | da Resolu¢gao CVM 60
e do art. 69, VII, da Resolugdo CVM 17.

CLAUSULA TERCEIRA
CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DA OFERTA

3.1. Séries e Emissdo: a Emissdo serd realizada em duas séries, que corresponde a 12 e

22 séries da 382 (trigésima oitava) emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio
da Emissora.

3.2. Quantidade de CRA: serdo emitidos 2.000.000 (dois milhdes) de CRA, sendo (a)
1.060.000 (um milhdo e sessenta mil) CRA da Primeira Série; e (b) 940.000 (novecentos
e quarenta mil) CRA da Segunda Série.

3.3. Tipo e Forma: Os CRA serdao emitidos sob a forma nominativa e escritural. Para todos
os fins de direito, a titularidade dos CRA sera comprovada por meio de extrato emitido
pela B3. Adicionalmente, caso aplicavel, sera considerado comprovante, extrato emitido
pelo Escriturador com base nas informacdes prestadas pela B3, para os CRA que
estiverem custodiados eletronicamente na B3.

3.4. Valor Nominal Unitdrio: O valor nominal unitario dos CRA, na Data de Emissao, sera
de RS 1.000,00 (um mil reais).

3.5. Data de Emissao: Data de Emissao dos CRA, qual seja, 16 de agosto de 2022.

3.6. Valor Total da Emissdo: o valor total da Emissdo sera de RS 2.000.000.000,00 (dois
bilhdes de reais), sendo (a) RS 1.060.000.000,00 (um bilhdo e sessenta milhdes de reais)
para os CRA da Primeira Série; e (b) RS 940.000.000,00 (novecentos e quarenta milhdes
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de reais) para os CRA da Segunda Série.

3.7. Lastro dos CRA: O lastro dos CRA da Primeira Série corresponderd a todos e
quaisquer direitos creditérios, principais e acessorios, devidos pela Devedora em virtude
das Debéntures da Primeira Série, caracterizados como direitos creditérios do
agronegdcio nos termos do paragrafo primeiro, do artigo 23, da Lei 11.076, da Lei 14.430
e da Resolugdao CVM 60, aos quais estdao vinculados em carater irrevogavel e irretratavel,
por forca dos Regimes Fiduciarios constituidos nos termos do Termo de Securitizacdo. O
lastro dos CRA da Segunda Série correspondera a todos e quaisquer direitos creditorios,
principais e acessorios, devidos pela Devedora em virtude das Debéntures da Segunda
Série, caracterizados como direitos creditdrios do agronegdcio nos termos do pardgrafo
primeiro, do artigo 23, da Lei 11.076, da Lei 14.430 e da Resolu¢ao CVM 60, aos quais
estdo vinculados em cardter irrevogavel e irretratavel, por for¢ca dos Regimes Fiduciarios
constituido nos termos do Termo de Securitizagao.

3.8. Preco de Integralizacdo e Forma de Integralizacdo:

3.8.1. Os CRA serdo integralizados a vista e em moeda corrente nacional, no ato da
subscricdo, a qualquer tempo durante o periodo da Oferta, conforme ocorra a
integralizacdo das Debéntures, observados os termos e condi¢cbes deste Termo de
Securitizagao.

3.8.2. Os CRA serdo integralizados: (i) na primeira Data de Integralizacdo, pelo seu Valor
Nominal Unitario; e (ii) para as demais integralizacdes, pelo seu Valor Nominal Unitario
Atualizado, acrescido da Remuneragdo da respectiva Série, contada desde a primeira
Data de Integralizacdo (inclusive) da respectiva Série até a respectiva data de
integralizacdo (exclusive); podendo o Preco de Integralizacdo ser acrescido de agio ou
desagio, a ser definido pelos Coordenadores, se for o caso, no ato de subscricao dos
CRA, desde que aplicado de forma igualitaria a totalidade dos CRA da respectiva Série
em uma mesma Data de Integraliza¢ao.

3.8.3. O Preco de Integralizacdo dos CRA sera pago a vista, em moeda corrente nacional,
no ato da subscri¢cdo, de acordo com os procedimentos da B3.

3.9. Distribuicdao: No ambito da Oferta, (i) os Coordenadores somente poderao acessar,
no maximo, 75 (setenta e cinco) Investidores Profissionais, conforme definido no artigo
11 da Resolucdo CVM 30; e (ii) os CRA somente poderdo ser adquiridos por, no maximo
50 (cinquenta) Investidores Profissionais, nos termos do artigo 32 da Instru¢cdo CVM 476,
sendo certo que fundos de investimento e carteiras administradas de valores mobiliarios
cujas decisdes de investimento sejam tomadas pelo mesmo gestor serdo considerados
como um Unico investidor para os fins dos limites acima.

3.10. N3do sera admitida distribuicao parcial dos CRA.
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3.11. Ambiente para Depdsito, Distribuicdo, Negociacdo, Custédia Eletronica e
Liguidacdo Financeira: B3.

3.12. Classificacdo de Risco: A Emissdo dos CRA foi submetida a apreciacdo da
Agéncia de Classificacgdo de Risco. A classificagcdo de risco da Emissdao devera existir
durante toda a vigéncia dos CRA, devendo tal classificacdo de risco ser atualizada
trimestralmente, de acordo com a Resolucdo CVM 80, e entregue a CVM em até 15
(quinze) dias, contados do encerramento do trimestre de referéncia. A Agéncia de
Classificagdo de Risco apenas poderd ser substituida por qualquer outra agéncia de
classificagdo de risco mediante deliberagdo dos Titulares de CRA reunidos em
Assembleia Geral, conforme previsto na Clausula 13.9 do presente Termo de
Securitizagao;

3.13. Cddigo ISIN: BRAPCSCRA1B7, para os CRA da Primeira Série; e BRAPCSCRA1CS,
para os CRA da Segunda Série.

3.14. Identificacdo do Lastro e Possibilidade de Substituicdo: Os CRA sdo lastreados
nos Créditos do Agronegdcio, ndo existindo possibilidade de substituicdo do referido
lastro.

3.15. Local de Emissao: Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo.

3.16. Garantia Flutuante: Ndao ha garantia flutuante e ndo existe qualquer tipo de
regresso contra o patriménio da Emissora.

3.17. Coobrigacdo da Emissora: Nao ha.

3.18. Utilizacdo de Derivativos: Nao ha.

CLAUSULA QUARTA
PROCEDIMENTO DE DISTRIBUICAO DOS CRA

4.1. Procedimento de Distribuicdo dos CRA

4.1.1 Procedimento de Distribuicdo: Os CRA serdo objeto de distribuicdo
publica, com esforcos restritos de distribuicdo, em conformidade com a
Resolucdo CVM 60 e Instrucao CVM 476, com intermediacdo dos Coordenadores,
sob regime de garantia firme de colocagdo, individual e ndo soliddria, para a
totalidade dos CRA, nos termos do Contrato de Distribuicao.

4.1.1.1 O plano de distribuicdo dos CRA seguira o procedimento descrito
na Instrucdo CVM 476 e no Contrato de Distribuicdo. Para tanto, os
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Coordenadores poderdo acessar, no maximo, 75 (setenta e cinco)
Investidores Profissionais, sendo possivel a subscricdo ou aquisicdo por, no
maximo, 50 (cinquenta) Investidores Profissionais.

4.1.2. Procedimento de Bookbuilding: Os Coordenadores, por meio do
Procedimento de Bookbuilding, verificardo a demanda do mercado pelos CRA e,

consequentemente, pelas Debéntures, e definirdo a Remuneragao dos CRA,
observado o disposto na cldusula de Remuneracao abaixo, e consequentemente
a Remuneragdao das Debéntures. Apds a realizagdo do Procedimento de
Bookbuilding e antes da primeira Data de Integralizagdao, o presente Termo de
Securitizacdo sera objeto de aditamento, sem necessidade de realizacdo de
Assembleia Geral ou aprovagdo societdria pela Devedora ou pela Emissora,
ficando desde ja as Partes autorizadas e obrigadas a celebrar tal aditamento.

4.1.3. Busca de Investidores: Os Coordenadores ndo realizardo a busca de

investidores por meio de lojas, escritérios ou estabelecimentos abertos ao
publico, ou com a utilizacdo de servicos publicos de comunicacdo, como a
imprensa, o radio, a televisdo e paginas abertas ao publico na rede mundial de
computadores, nos termos da Instrugao CVM 476.

4.1.3.1. A Securitizadora obriga-se a: (a) ndo contatar ou fornecer
informacgdes acerca da Oferta Restrita a qualquer investidor, exceto se
previamente acordado com os Coordenadores; e (b)informar aos
Coordenadores, até o Dia Util imediatamente subsequente, a ocorréncia
de contato que receba de potenciais investidores que venham a
manifestar seu interesse na Oferta Restrita, comprometendo-se desde ja
a ndo tomar qualquer providéncia em relacao aos referidos potenciais
investidores neste periodo.

4.1.4. Fundo de Manutencao de Liquidez e Estabilizacdo: N3ao sera constituido
fundo de manutencado de liquidez e nao sera firmado contrato de estabilizacao
de precos com relacdo aos CRA.

4.1.5. Declaracdo dos Investidores Profissionais: No ato de subscricio e

integralizacdo dos CRA, os Investidores Profissionais assinardo declaracdo
atestando, dentre outros, estarem cientes de que: (i) a Oferta Restrita ndo foi
registrada perante a CVM; (ii) os CRA estdo sujeitos a restricdes de negociacdo
previstas na regulamentacdo aplicavel e neste Termo de Securitizacdo; e (iii)
efetuaram sua prépria andlise com relacdo aos Créditos do Agronegdcio.

4.1.6. Subscricdo e Integralizacdo dos CRA: Os CRA serdo subscritos e
integralizados pelo Preco de Integralizacdo, podendo o Preco de Integralizacao

ser acrescido de agio ou desagio, a ser definido pelos Coordenadores, se for o
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caso, no ato de subscricao dos CRA, desde que aplicado de forma igualitaria a
totalidade dos CRA da respectiva Série em uma mesma Data de Integralizacao,
servindo o comprovante de crédito e/ou depdsito como prova de pagamento e
quitacdo da integralizagao dos CRA, sendo que a subscri¢do e integralizacao dos
CRA sera realizada por intermédio dos procedimentos da B3.

4.1.7. Prazo Maximo de Colocacdo dos CRA: O periodo para a distribuicdo dos
CRA no ambito da Oferta Restrita devera observar os prazos previstos no artigo
89, paragrafo segundo, e 82-A da Instru¢ao CVM 476 (“Prazo de Distribuicdo”).

4.1.8. Comunicacdes. Caberd ao Coordenador Lider enviar a CVM: (i) a
comunica¢ao informando o inicio da Oferta Restrita, no prazo maximo de 5
(cinco) Dias Uteis contados da primeira procura a potenciais investidores, nos
termos do artigo 72-A da Instrucdo CVM 476 (“Comunicado de Inicio”); e (ii) a
comunicag¢ao informando o encerramento da Oferta Restrita, no prazo maximo

de 5 (cinco) dias contados da data do referido encerramento da Oferta Restrita,
nos termos do artigo 82 da Instrucdo CVM 476, observado o prazo maximo de 24
(vinte e quatro) meses, contado da data de inicio da oferta, nos termos do artigo
8°-A da Instrucdo CVM 476 (“Comunicado de Encerramento”).

4.1.9. Garantia Firme dos CRA: A garantia firme de coloca¢do dos CRA sera

exercida pelos Coordenadores, caso necessario, na forma e prazo previstos no
Contrato de Distribuicdo, de forma individual e ndo solidaria.

4.2. Restricdo para Negociacdo: Os CRA da presente Emissdo, ofertados nos termos

da Oferta Restrita, somente poderdo ser negociados nos mercados regulamentados de
valores mobilidrios entre Investidores Qualificados depois de decorridos 90 (noventa)
dias contados de cada subscricdo ou aquisicao dos CRA pelos Investidores Profissionais,
nos termos dos Artigos 13 e 15 da Instrucdo CVM 476, observadas as seguintes
condicbes: (i) as restricGes previstas no artigo 15 da Instrucdio CVM 476; (ii) a
possibilidade negociacdao dos CRA entre investidores que ndo sejam investidores
qualificados, nos termos do paragrafo 82 do artigo 15 da Instrucdo CVM 476, desde que
observados os requisitos estabelecidos na regulamentacdo aplicavel; e (iii) em todo
caso, o cumprimento das obrigacdes previstas no artigo 17 da Instrucdo CVM 476. O
prazo de 90 (noventa) dias para restricdo de negociacdo dos CRA referido acima ndo sera
aplicavel aos Coordenadores, na hipdtese do exercicio da garantia firme, conforme
previsto no inciso Il do artigo 13 da Instru¢do CVM 476, desde que os Coordenadores
verifiguem o cumprimento das regras previstas nos art. 22 e 32 da Instrucao CVM 476.

4.4, Dispensa de Registro: A Emissdao dos CRA é realizada em conformidade com a

Instrucdo CVM 476 e esta automaticamente dispensada de registro de distribuicdo na
CVM. Nao obstante, a Oferta devera ser registrada perante a ANBIMA, nos termos do
artigo 49, inciso | e paragrafo Unico, e Capitulo VI do Cédigo ANBIMA.
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CLAUSULA QUINTA
DESTINACAO DOS RECURSOS

5.1. Os recursos liquidos obtidos com a subscricdo e integralizacdo dos CRA,
observada a constituicdo do Fundo de Despesas e o pagamento das Despesas iniciais da
Operagao de Securitizagdo, serdo utilizados exclusivamente pela Emissora para
pagamento do Preco de Integralizacdo das Debéntures, cujos direitos creditérios,
principais e acessorios, compdem o lastro dos CRA no contexto da presente Emissao.

5.2. Destinacdo de Recursos Regulatdria das Debéntures: os recursos liquidos
obtidos pela Devedora por meio da emissdo de Debéntures (“Recursos”) serao
destinados integral e exclusivamente as atividades da Devedora vinculadas ao
agronegocio, em sua capacidade de produtora rural, assim entendidas as operacoes,
investimentos e necessidades de financiamento relacionadas ao cultivo de cana-de-
acucar, a comercializagdao, beneficiamento ou industrializacdo de matéria prima e de
produtos ou insumos agropecuarios, as despesas de construcdo de plantas industriais
de etanol de segunda geragao, ou a aquisicdo de maquinas e implementos utilizados na
atividade agropecudria, em especial com relagdo a producdo e comercializa¢do de
acucar e etanol de cana-de-acucar, nos termos do objeto social da Emissora e no curso
ordinario dos seus negdcios, conforme orcamento previsto no Anexo | a Escritura e
estabelecido no Anexo IX deste Termo de Securitizagdo (“Orcamento”), conforme
descrito nesta Clausula 5.2 (“Destinacdo de Recursos Regulatdria das Debéntures”).

5.2.1 As Debéntures sao representativas de direitos creditérios do agronegdcio que
atendem aos requisitos previstos no §19, do artigo 23, da Lei 11.076 e do artigo 2° do
Anexo Normativo Il, da Resolu¢cdo CVM 60, uma vez que: (i) o agucar e o etanol atendem
aos requisitos previstos no pardgrafo primeiro do artigo 23, da Lei 11.076, pois (i) a sua
origem estd na cana-de-acucar, sendo que, para o caso do etanol, a producdo é realizada
a partir da extracao do caldo da cana-de-aguUcar, remocao de impurezas, fermentagao e
destilacdo; e (ii) a Devedora caracteriza-se como "produtora rural" nos termos do artigo
165 da Instrucdo Normativa da Receita Federal do Brasil n° 971, de 13 de novembro de
2009 e da Lei 11.076, sendo que constam como suas atividades na Classificacdo Nacional
de Atividades Econdmicas - CNAE, identificada em seu comprovante de inscricdo e
situacdo cadastral no CNPJ: (a) a "fabrica¢do de acucar em bruto", representada pelo
CNAE n° 10.71-6-00 (atividade principal); (b) a "fabrica¢do de dlcool", representada pelo
CNAE n° 19.31-4-00; (c) o "cultivo de cana-de- agucar", representado pelo CNAE n°
01.13-0-00; e (d) entre outras atividades secundarias.

5.2.2 A Devedora devera alocar, na forma da Clausula 5.2 acima e seguintes, a totalidade
dos Recursos até a Data de Vencimento dos CRA, observado o disposto abaixo.
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5.2.3 A Devedora deverd encaminhar ao Agente Fiduciario: (i) o relatdrio nos termos do
modelo constante do Anexo Il a Escritura ("Relatdrio"), comprovando a utilizagdo dos
Recursos na forma prevista na Clausula 5.2. acima e nos termos da Resolugdo CVM 60,
acompanhado, conforme o caso, de cépia de demonstrac¢des financeiras da Devedora
na seguinte periodicidade: (a) anualmente, a contar da primeira data de integralizacdo
das Debéntures, até a Data de Vencimento dos CRA, ou até a data em que tenha sido
comprovada a alocagdo total da Destinagdo de Recursos Regulatéria das Debéntures, o
que ocorrer primeiro; e (b) na data de pagamento da totalidade dos valores devidos pela
Devedora no ambito da emissdo das Debéntures em razdo de vencimento (ordinario ou
antecipado) das Debéntures ou nos casos de resgate antecipado previstos na Escritura,
caso ainda ndo tenha sido demonstrada anteriormente a alocacdo total do Recursos, a
Destinacdo de Recursos Regulatéria das Debéntures, observado que as obriga¢des da
Devedora e do Agente Fiducidrio com relagdo a Destinagdo de Recursos Regulatéria das
Debéntures perdurara até a Data de Vencimento dos CRA ou até a data em que tenha
sido comprovada a alocagdo total dos Recursos a Destinacdo de Recursos Regulatodria
das Debéntures, o que ocorrer primeiro; e (ii) sempre que solicitado por escrito por
Autoridades ao Agente Fiduciario, para fins de atendimento a Normas e exigéncias de
orgdos reguladores e fiscalizadores, em até 30 (trinta) dias do recebimento da
solicitacao ou dentro do prazo expressamente solicitado por qualquer Autoridade. Em
qualquer caso aqui previsto, o Agente Fiducidrio e a Securitizadora deverao tratar todas
e quaisquer informacgdes recebidas nos termos deste item em carater sigiloso, com o fim
exclusivo de atender ao disposto no presente item, exceto em caso de solicitagao por
escrito por Autoridades, nos termos do item (ii) acima, caso em que, mediante
comunicacao prévia a Devedora, deverdo ser fornecidos a respectiva Autoridade,
também em sigilo, apenas os dados e as informacgdes estritamente necessarias na
medida do exigido por referida Autoridade.

5.2.4. Até a Data de Vencimento dos CRA ou até a alocacdo total dos recursos no ambito
da Destinacdo de Recursos Regulatdria das Debéntures, o que ocorrer primeiro, a ndo
entrega pela Devedora ao Agente Fiduciario dos Relatdrios nas periodicidades previstas
na Clausula 5.2.3 acima, comprovando a utilizagdo dos Recursos, sera considerada
descumprimento de obrigacdo ndo pecunidria assumida por forca da Escritura e do
Termo de Securitizagdo que, se ndao sanado no prazo de cura previsto na Escritura e na
Clausula 7.1.2 (i) deste Termo de Securitizacdo, estara sujeito aos efeitos da ocorréncia
de Evento de Vencimento Antecipado Nao Automatico, conforme descritos na Clausula
7.1.2 abaixo.

5.3. O Agente Fiducidrio deverd envidar os melhores esforcos para obter, junto a
Devedora, os documentos necessarios a verificagdo da Destinacdo de Recursos
Regulatdria das Debéntures nos termos da Clausula 5.2 acima e seguintes deste Termo
de Securitizacdo.
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5.3.1. Nos termos do artigo 11 da Resolucdo da CVM 17, o Agente Fiduciario, na
qualidade de “gatekeeper”, obriga-se, durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures
e dos CRA, a buscar todos os documentos que comprovem a validade, qualidade,
veracidade ou completude, auséncia de falhas e defeitos das informagdes técnicas e
financeiras dos eventuais documentos enviados pela Devedora ou por terceiros a seu
pedido, objeto da destinagao dos recursos, sendo certo que o Agente Fiduciario ndo
deve se limitar aos documentos fornecidos e declaragdes apresentadas pela Emissora,
devendo, ainda, buscar qualquer outro documento com o fim de complementar,
esclarecer, retificar ou ratificar as informagdes do que for mencionado na destinagao
dos recursos previstos na Escritura, no presente Termo de Securitizagdo e demais
Documentos da Oferta.

5.4. As informacgdes e documentos indicados na Clausula 5.2.3 acima serao fornecidos
pela Emissora ao Agente Fiducidrio em carater sigiloso, com o fim exclusivo de este
verificar o dever de cumprir a Destina¢do de Recursos Regulatéria das Debéntures, aqui
estabelecido, exceto em caso de solicitacao por escrito por Autoridades, caso em que,
mediante comunicacdo prévia a Devedora, deverdo ser fornecidos a respectiva
Autoridade, também em carater sigiloso, apenas os dados e as informacgdes
estritamente necessarias na medida do exigido por referida Autoridade.

5.5. Nos termos da Clausula 5.2, os recursos captados no ambito da Emissdo das
Debéntures serdo destinados na forma do artigo 2°, paragrafo 49, inciso lll, e paragrafo
9°, do Anexo Normativo Il da Resolucdo CVM 60, especificamente as atividades de
producao, comercializacdo, beneficiamento e industrializacdo de cana-de-agucar, bem
como seus subprodutos e residuos, em especial o custeio da produgdo e comercializacao
de acucar e etanol da cana-de-acucar pela Devedora, inclusive no que se refere ao
processo de cultivo da cana-de- aglcar que serve de matéria prima para ambos os
produtos e ainda despesas de construcao da planta de etanol de segunda geragao. De
acordo com o Orcamento previsto no Anexo | a Escritura, a Devedora pretende destinar
0s recursos principalmente para o custeio de despesas operacionais da producao
agricola, em especial relacionadas ao trato e uso de matérias-primas para fabricacao de
acucar e etanol, etanol de segunda geracdo, da construcdo de planta de etanol de
segunda geragdo, bem como processos de corte, carregamento e transporte (CCT), os
quais sdo especificamente discriminados nas demonstragdes financeiras da Devedora
(em conjunto, "Processos de Producdo"). O Relatdrio, na forma do Anexo Il, conterd a
informacdo das despesas da Devedora com seus Processos de Producdo, em sua

capacidade de produtora rural, no curso ordindrio dos seus negdcios e serdo
acompanhadas pelas informacgdes financeiras da Devedora que servem de base para os
relatdrios apresentados. As Partes desde ja reconhecem as referidas informagdes como
suficientes para verificacdo da Destinacdo de Recursos Regulatdria das Debéntures
captados por meio das Debéntures e, portanto, para fins de caracterizacdo dos créditos
representados pelas Debéntures como direitos creditérios do agronegdcio aptos a
serem vinculados a emissao dos CRA nos termos da legislacdo aplicavel, sem prejuizo do
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compromisso da Devedora de apresentar documentos adicionais eventualmente
solicitados nos termos da Clausula 5.1.3.

5.6. Uma vez comprovada a Destinagdo de Recursos Regulatdria das Debéntures em
valor equivalente a totalidade dos Recursos, o Agente Fiducidrio ficard desobrigado em
relagio a comprovacdao da Destinacdo de Recursos Regulatdéria das Debéntures
posteriores e a Devedora ficard desobrigada com relagdo ao envio do Orgamento
atualizado com as informacgdes anuais, dos Relatérios e demais documentos referidos
na Clausula 5.2.3 acima, exceto se, em razao de determinag¢do de qualquer Autoridade,
ou atendimento as Normas aplicaveis, for necessaria qualquer comprovacgao adicional.

5.7. Destinacdo de Recursos Ambiental, Social e de Governanca (“ASG”) das Debéntures:
Sem prejuizo da Destinacdo de Recursos Regulatéria das Debéntures, conforme disposto
na Cldusula 5.2, a Devedora se compromete a alocar o valor total da emissdo das
Debéntures (“Recursos ASG”) para projetos elegiveis!, conforme definido no Green
Financing Framework datado de agosto de 2022 devidamente verificado pela
Sustainalytics, em agosto de 20222 (“Projetos Verdes Elegiveis” e “Destinacdo de
Recursos ASG das Debéntures”, respectivamente).

5.7.1. A Devedora devera alocar nos Projetos Verdes Elegiveis, na forma da Clausula 5.7
acima, a totalidade dos Recursos ASG até a Data de Vencimento dos CRA, observado o
disposto na Cldusula 5.7.4 abaixo.

5.7.2. A Devedora deverd encaminhar ao Agente Fiducidrio e a Emissora: (i) relatério a
respeito do montante destinado para Projetos Verdes Elegiveis ao final de cada ano
(“Relatério _de Alocacdo ASG”) ou, a critério da Devedora, seu relatério de
sustentabilidade, sendo que em qualquer dos casos devera ser comprovada a utilizagdo
dos Recursos ASG na forma prevista na Clausula 5.7. acima na seguinte periodicidade:
(a) anualmente, a contar da primeira data de integralizacdo das Debéntures, até a Data
de Vencimento das Debéntures ou até a data em que tenha sido comprovada a alocagao
total da Destinacdo de Recursos ASG, o que ocorrer primeiro; e (b) na data de
pagamento da totalidade dos valores devidos pela Devedora no ambito da emissdo das
Debéntures em razdo de vencimento (ordinario ou antecipado) das Debéntures ou nos
casos de resgate antecipado previstos na Escritura, caso ainda ndo tenha sido
demonstrada anteriormente a alocacdo total de Recursos ASG, a Destinacdo de Recursos
ASG, observado que as obrigacdes da Devedora e do Agente Fiduciario com relacdo a
Destinacdo de Recursos ASG perdurara até a Data de Vencimento das Debéntures ou
até a data em que tenha sido comprovada a alocacdo total dos Recursos ASG a

1 Conforme previsto nos Green Bond Principles disponivel em
https://www.icmagroup.org/assets/documents/Sustainable-finance/2022-updates/Green-Bond-Principles June-

2022-280622.pdf, p3.

2 Framework de Finangas Verdes da Raizen e Second Party Opinion disponiveis em
https://ri.raizen.com.br/divulgacoes-e-documentos/sustainability-linked-bond/
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Destinacdo de Recursos ASG, o que ocorrer primeiro; e (ii) sempre que solicitado por
escrito por Autoridades ao Agente Fiduciario, para fins de atendimento a Normas e
exigéncias de drgaos reguladores e fiscalizadores, em até 30 (trinta) dias do recebimento
da solicitagdo ou dentro do prazo expressamente solicitado por qualquer Autoridade.

5.7.3. Até a Data de Vencimento dos CRA ou até a alocagao total do Recursos ASG no
ambito da Destinacdo de Recursos ASG, o que ocorrer primeiro, a ndo entrega pela
Devedora ao Agente Fiducidrio dos Relatdrios de Alocacdo ASG nas periodicidades
previstas na Clausula 5.7.2 acima, serd considerada descumprimento de obrigacao nao
pecunidria assumida por for¢a da Escritura que, se ndo sanado no respectivo prazo de
cura, conforme disposto na Clausula 7.1.2 (i) abaixo, estard sujeito aos efeitos da
ocorréncia de Evento de Vencimento Antecipado Nao Automatico, conforme descritos
na referida Clausula.

5.7.3. Uma vez comprovada integralmente a Destinacdao de Recursos ASG, o Agente
Fiduciario ficara desobrigado em relagdo a comprovacgao da Destinagcdao de Recursos ASG
posteriores e a Devedora ficard desobrigada com relacdo ao envio do Orcamento
atualizado com as informagdes anuais, dos Relatérios ASG e demais documentos
referidos na Clausula 5.7.2 acima, exceto se, em razdao de determinag¢dao de qualquer
Autoridade, ou atendimento as Normas aplicdveis, for necessdria qualquer
comprovagao adicional.

5.7.4. O Agente Fiducidrio acompanhara a Destinacdo de Recursos ASG exclusivamente
com base no Relatdrio de Alocag¢ao ASG, conforme previsto na clausula 5.7.2 acima, nao
cabendo ao Agente Fiduciario qualquer valida¢do acerca dos projetos verdes, conforme
caracterizacdo pelo Financing Framework, datado de agosto de 2022, e verificado pela
Sustainalytics, em agosto de 2022.

5.8. O Agente Fiducidrio assumird que as informacdes, o Relatorio, Relatdrio de Alocacdo
ASG e os Documentos Comprobatdrios encaminhados pela Devedora ao Agente
Fiduciario para fins da comprovagao da destinacao dos recursos sao veridicos e nao
foram objeto de fraude ou adulteracao.

CLAUSULA SEXTA
ATUALIZACAO MONETARIA E REMUNERAGCAO DOS CRA

6.1. Atualizacdo Monetdria dos CRA da Primeira Série e dos CRA da Segunda Série: O
Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA da Primeira Série e

o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA da Segunda Série,
conforme o caso, serdo atualizados monetariamente pela variacdo positiva mensal do
IPCA/IBGE, calculado de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias
Uteis decorridos desde a primeira Data de Integralizacdo dos CRA da Primeira Série ou
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dos CRA da Segunda Série, conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento, sendo
o produto da Atualizacdo Monetaria dos CRA incorporado automaticamente ao Valor
Nominal Unitdrio ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA da Primeira Série e/ou ao
Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitdrio dos CRA da Segunda Série,
conforme o caso, de acordo com a seguinte férmula:

VN, =VN, X C
onde:

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA da Primeira Série e/ou ao Valor
Nominal Unitario Atualizado dos CRA da Segunda Série, calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitdrio dos CRA da
Primeira Série e/ou ao Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario
dos CRA da Segunda Série, ap6s a ultima incorporacao de Atualizacdo Monetaria
ou amortizacdo, conforme o caso, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

C = Fator acumulado das variagdes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

n dup

N] dut
=] [|&@5)

onde:
k = Numero de ordem de NIk, variando de 1 até n;

n = Numero total de indices considerados na Atualizacdo Monetaria dos CRA da

o, . n

respectiva série, sendo “n” um nimero inteiro;

NIk = valor do niumero-indice do IPCA referente ao segundo més imediatamente
anterior ao més de atualizacdo, divulgado no més imediatamente anterior ao més
de atualizacdo, caso a atualizacdo seja em data anterior ou na prépria Data de
Aniversario (conforme definido abaixo). Apdés a Data de Aniversario, o “NIk”
corresponderd ao valor do numero indice do IPCA divulgado no més de
atualizacdo, referente ao més imediatamente anterior ao més de atualizacao;

Nlk-1 = Valor do numero-indice referente ao més anterior ao més “k”;

dup = Nimero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizacdo dos CRA da
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Primeira Série ou da primeira Data de Integralizacdo dos CRA da Segunda Série,
conforme o caso, ou a ultima Data de Aniversario dos CRA da respectiva Série
(inclusive), o que ocorrer por ultimo, e a data de calculo (exclusive), sendo “dup”
um nUmero inteiro; e

dut = nimero de Dias Uteis entre ultima Data de Aniversario (inclusive), e a
proxima Data de Aniversario (exclusive), sendo também “dut” um ndmero inteiro.
Na primeira data de Atualizagdo Monetdria, o “dut” sera igual a 21 (vinte e um)
Dias Uteis.

Considerar-se “Data _de Aniversario” todo dia 15 (quinze) de cada més e caso
referida data n3o seja Dia Util, o primeiro Dia Util subsequente.

Sendo que:

(i) a aplicacdo do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislagdo em
vigor, sem necessidade de aditamento desta Escritura ou qualquer outra
formalidade;

(ii) o numero-indice do IPCA devera ser utilizado considerando-se idéntico
numero de casas decimais daquele divulgado pelo IBGE;

dup

NI,

at
~ NI, , ~ .
(iii) os fatores resultantes das expressoes sdo considerados com 8
(oito) casas decimais, sem arredondamento.

(iv) O produtdrio é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-
se, em seguida, os mais remotos. Os resultados intermedidrios sdo
calculados com 16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento;

(v) Os valores dos finais de semana ou feriados serdo iguais ao valor do dia util
subsequente, apropriando o “pro rata” do ultimo Dia Util anterior.

6.1.1. No caso de indisponibilidade temporaria do IPCA quando do pagamento
de qualquer obrigacdo pecunidria prevista neste Termo de Securitizacao, sera
utilizada, em sua substituicdo, para a apuracao do IPCA, a projecao do IPCA
calculada com base na média coletada com o Comité de Acompanhamento
Macroecondmico da ANBIMA, informada e coletada a cada projecao do IPCA-I5 e
IPCA Final, ndo sendo devidas quaisquer compensac¢des financeiras, tanto por
parte da Devedora quanto pela Securitizadora, quando da divulgacdo posterior do
IPCA.
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6.1.2. Se até a Data de Aniversario dos CRA, conforme o caso, o NIk ndo tenha
sido divulgado, deverd ser utilizado em substituicdo a NIk na apuracao do Fator
“C” um numero-indice projetado, calculado com base na ultima projecao
disponivel, divulgada pela ANBIMA da variagdao percentual do IPCA (“Numero-
Indice Projetado” e “Projecdo”, respectivamente), conforme férmula a seguir:

NI, = NI,_, x (1L+ projecéo)
onde:

Nlkp: Nimero-indice Projetado do IPCA para o més de atualiza¢do, calculado com
2 (duas) casas decimais, com arredondamento; e

Projecdo: variacdo percentual projetada pela ANBIMA referente ao més de
atualizacao.

6.1.3. O Numero-indice Projetado sera utilizado, provisoriamente, enquanto
nao houver sido divulgado o niumero-indice correspondente ao més de atualizacao
ou nao houver sido deliberado o novo parametro de Atualizagdo Monetdria dos
CRA nos termos da Cldusula 6.5.1 abaixo, ndo sendo, porém, devida nenhuma
compensacao entre a Devedora e a Emissora quando da divulgagao posterior do
IPCA que seria aplicavel.

6.1.4. O numero-indice do IPCA, bem como as proje¢bes de sua variagao,
deverdo ser utilizados considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado
pelo érgdo responsavel por seu calculo/apuracdo.

6.2. Remuneracdo dos CRA da Primeira Série: Sem prejuizo da Atualizacdo Monetaria, a
partir da primeira Data de Integralizacdo dos CRA da Primeira Série, os CRA da Primeira
Série fardo jus a juros remuneratodrios, incidentes sobre o Valor Nominal Unitdrio
Atualizado dos CRA da Primeira Série, correspondente a um determinado percentual ao
ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser definido de acordo com o
Procedimento de Bookbuilding, equivalente ao maior entre: (i) 0,70% (setenta
centésimos por cento) ao ano, acrescido exponencialmente a taxa interna de retorno do
Titulo Publico Tesouro IPCA+ com juros semestrais (NTN-B), com vencimento em 15 de
agosto de 2030, a ser apurada no fechamento do Dia Util imediatamente anterior a data
de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, conforme as taxas indicativas
divulgadas pela ANBIMA em sua pagina na internet (http://www.anbima.com.br); e (ii)
6,00% (seis por cento) ao ano, calculado, em ambos os casos, de forma exponencial e
cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos desde a primeira Data de
Integralizacdo dos CRA da Primeira Série ou a Data de Pagamento da Remuneracdo dos
CRA da Primeira Série (conforme abaixo definido) imediatamente anterior, conforme o
caso, até a data do efetivo pagamento.
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6.3. Remuneracdo dos CRA da Segunda Série: Sem prejuizo da Atualizacdo Monetaria, a
partir da primeira Data de Integralizacdo dos CRA da Segunda Série, os CRA da Segunda
Série fardo jus a juros remuneratérios, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario
Atualizado dos CRA da Segunda Série, correspondentes a um determinado percentual
ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser definido de acordo com
o Procedimento de Bookbuilding, equivalente ao maior entre (i) 0,75% (setenta e cinco
centésimos por cento) ao ano, acrescido exponencialmente a taxa interna de retorno do
Titulo Publico Tesouro IPCA+ com juros semestrais (NTN-B), com vencimento em 15 de
maio de 2035, a ser apurada no fechamento do Dia Util imediatamente anterior a data
de realizagdo do Procedimento de Bookbuilding conforme as taxas indicativas
divulgadas pela ANBIMA em sua pagina na internet (http://www.anbima.com.br); e (ii)
6,25% (seis inteiros e vinte e cinco centésimos por cento) ao ano, calculado, em ambos
os casos, de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos
desde a primeira Data de Integralizacdo dos CRA da Segunda Série ou a Data de
Pagamento da Remuneracdo dos CRA da Segunda Série imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento.

6.4. A Remuneracdo dos CRA da Primeira Série e dos CRA da Segunda Série sera
calculada em regime de capitalizagdo composta de forma pro rata temporis por Dias
Uteis decorridos, desde a primeira Data de Integralizacdo da respectiva Série (ou desde
a Data de Pagamento da Remuneragdao da respectiva Série imediatamente anterior,
conforme o caso) até a data de calculo, e devera ser paga em cada Data de Pagamento
da Remuneracgdo (ou na data da liquidacdo antecipada resultante (a) do vencimento
antecipado dos CRA em razdao da ocorréncia de um dos Eventos de Vencimento
Antecipado nos termos da Clausula 7, e (b) de qualquer evento de resgate antecipado
previsto neste Termo de Securitizacdo).

6.5. O cdlculo da Remuneragao dos CRA da Primeira Série e da Remuneragdao dos CRA
da Segunda Série obedecera a seguinte férmula:

J =VNa X (FatorJuros — 1)
onde:
J = valor unitdrio da Remuneracdo dos CRA da Primeira Série ou da Remunerac¢do dos
CRA da Segunda Série, conforme o caso, devido no final de cada Periodo de Capitalizacao
da Primeira Série ou da Segunda Série (conforme definido abaixo), calculado com
8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;
VN. = Conforme definido na Clausula 6.1 acima;
FatorJuros = fator de juros, calculado com 9 (nove) casas decimais, com

arredondamento, apurado de acordo com a seguinte férmula:
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DP

FatorJuros= ta_xa+1 .
100

Onde:

taxa = taxa de juros fixa, informada com 4 (quatro) casas decimais, a ser estabelecida na
data do Procedimento de Bookbuilding dos CRA para a Primeira Série e Segunda Série;

DP = nimero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizacdo dos CRA da Primeira
Série ou dos CRA da Segunda Série ou a Data de Pagamento da Remuneracdo da
respectiva Série imediatamente anterior, conforme o caso (inclusive) e a data de célculo
(exclusive) sendo "DP" um numero inteiro.

6.5.1.Na auséncia da apuracdo e/ou divulga¢do e/ou limitacdo do IPCA por prazo
superior a 30 (trinta) dias contados da data esperada para sua apuragdo e/ou divulgacdo
(“Periodo _de Auséncia do IPCA”), ou em caso de extingdo ou inaplicabilidade por
disposicao legal ou determinagao judicial do IPCA, deverd ser aplicada, em sua
substituicdo, a taxa que vier legalmente a substitui-la, ou no caso de inexistir substituto
legal para o IPCA, a Debenturista deverd, no prazo maximo de até 5 (cinco) Dias Uteis a
contar do final do prazo de 30 (trinta) dias acima mencionado ou do evento de extingdo
ou inaplicabilidade, conforme o caso, convocar as respectivas Assembleias Especiais dos
Titulares de CRA da Primeira Série e dos Titulares de CRA da Segunda Série, a qual terd

como objeto a deliberacdo pelos Titulares de CRA das respectivas Séries, de comum
acordo com a Emissora, sobre o novo parametro de Atualizagdo Monetaria dos CRA da
Primeira Série e da Segunda Série, conforme o caso, pardametro este que deverd
preservar o valor real e os mesmos niveis da Atualizacdo Monetaria. Tais Assembleias
Especiais dos Titulares de CRA da Primeira Série e dos Titulares de CRA da Segunda Série
deverdo ser convocadas e realizadas nos termos deste Termo de Securitizacdo. Até a
deliberacdo desse novo parametro serdo utilizadas, para o cdlculo do valor de quaisquer
obrigacOes pecuniarias previstas neste Termo de Securitizacdo, as projecdes ANBIMA
para o IPCA, coletadas junto ao Comité de Acompanhamento Macroeconémico da
ANBIMA, ndo sendo devidas quaisquer compensacOes financeiras, multas ou
penalidades, tanto por parte da Companhia quanto pela Debenturista, quando da
divulgacdo posterior do IPCA e/ou deliberacdo de novo parametro de Atualizacdo
Monetaria.

6.5.2.Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizacdo das respectivas assembleias
gerais previstas na Cldusula 6.5.1 acima, ressalvada a hipotese de extingdo ou
inaplicabilidade por disposicdo legal ou determinacao judicial, referida assembleia geral
ndo sera mais realizada, e o IPCA, a partir de sua divulgacao, voltara a ser utilizado para
o calculo da Remuneracdo dos CRA da Primeira Série e da Remuneracao dos CRA da
Segunda Série desde o dia de sua indisponibilidade.
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6.5.3.Caso referidas Assembleias Especiais de Titulares de CRA da Primeira Série e de
Titulares de CRA da Segunda Série ndo se instalem, em primeira convocacao, por falta
de verificagdo do quérum minimo de instalacdo de 50% (cinquenta por cento) mais um
dos CRA da respectiva série em Circulacdo, serd realizada uma segunda convocacao,
podendo ser instalada com qualquer niumero. A definicao sobre o novo parametro de
Atualizacdao Monetaria dos CRA da Primeira Série e dos CRA da Segunda Série, de comum
acordo com a Devedora, estara sujeita aprovacdo de, no minimo, 50% (cinquenta por
cento) mais um dos CRA em Circulagdao ou dos CRA em Circulagdo da respectiva Série a
qual a Assembleia Geral se referir, conforme o caso, em primeira convocagao, ou, em
segunda convocacao, por Titulares de CRA representando, no minimo, 50% (cinquenta
por cento) mais um dos CRA em Circulagdo. Caso nao haja instalacdao da assembleia ou
caso ndo haja acordo entre a Devedora e Titulares de CRA da respectiva Série nos termos
descritos acima sobre o novo pardmetro de Atualizacdo Monetdria, a Emissora deverd
resgatar antecipadamente a totalidade dos CRA da Primeira Série ou a totalidade dos
CRA da Segunda Série com o seu consequente cancelamento, no prazo de até 30 (trinta)
dias (a) da data de encerramento da respectiva Assembleia Especial dos Titulares de CRA
de cada Série, (b) da data em que tal assembleia deveria ter ocorrido, ou (c) de outra
data que venha a ser definida em referida assembleia, respeitado o prazo minimo de 30
(trinta) dias; ou até a Data de Vencimento da respectiva Série, caso esta ocorra primeiro.
O resgate antecipado total pela Emissora na hipdtese prevista nesta Clausula devera
ocorrer conforme calculo previsto na Clausula 8.1.2, sendo que para cdlculo da
Remuneracdo dos CRA da respectiva série aplicavel aos CRA da respectiva série a serem
resgatadas e, consequentemente, canceladas, para cada dia do Periodo de Auséncia do
IPCA sera utilizada a projecdao ANBIMA para o IPCA, coletadas junto ao Comité de
Acompanhamento Macroeconémico da ANBIMA.

6.6. Data de Vencimento dos CRA: Ressalvadas as hipdteses de vencimento antecipado,
resgate antecipado dos CRA e liquidacdo do Patrimbnio Separado, conforme previsto
neste Termo de Securitizacdo, (i) os CRA da Primeira Série terdo prazo de vigéncia de
3.653 (trés mil, seiscentos e cinquenta e trés) contados da Data de Emissdo, vencendo-
se, portanto, em 16 de agosto de 2032; e (ii) os CRA da Segunda Série terdo prazo de
vigéncia de 5.480 (cinco mil, quatrocentos e oitenta) dias contados da Data de Emissao,
vencendo, portanto, em 17 de agosto de 2037.

6.7. Encargos Moratérios: Sem prejuizo da Atualizacdo Monetaria e da Remuneracao
dos CRA da Primeira Série e da Remuneracdao dos CRA da Segunda Série, serdo devidos
pela Emissora os seguintes valores em caso de atraso no pagamento de quaisquer
obrigacdes pecunidrias devidas no ambito dos CRA pela Emissora em decorréncia de (i)
atraso no pagamento dos Créditos do Agronegdcio pela Devedora, hipdtese em que
serdo devidos aos Titulares dos CRA os encargos moratdrios previstos na Clausula 4.9.4
da Escritura, os quais serao repassados aos Titulares dos CRA conforme pagos pela
Devedora a Securitizadora; e/ou (ii) ndo pagamento pela Securitizadora de valores

JUR_SP - 44970270v6 - 13389004.498364



DocuSign Envelope ID: F8926B37-5BD7-465B-A02D-BB2CB4607DE1

devidos aos Titulares dos CRA, apesar do pagamento tempestivo dos Créditos do
Agronegodcio pela Devedora a Securitizadora, hipétese em que incidirdo, a partir do
vencimento até a data de seu efetivo pagamento, equivalente a multa moratéria nao
compensatoria de 2% (dois por cento) sobre os débitos vencidos e ndo pagos, juros de
mora de 1% (um por cento) ao més desde a data de inadimplemento até a data do
efetivo pagamento, a serem pagos pela Securitizadora, com recursos de seu patrimonio
proprio, ressalvado erros, mora, atrasos e falhas por terceiros que ndo seja a
Securitizadora envolvidos no operacional de pagamento, casos em que a securitizadora
ndao podera ser responsabilizada. Todos os encargos serdao revertidos, pela
Securitizadora, em beneficio dos Titulares dos CRA, observada a ordem de pagamentos
prevista na Clausula 9.3.

6.8. Amortizacdo dos CRA: Ressalvado nas hipdteses de vencimento antecipado ou
resgate antecipado dos CRA nos termos deste Termo de Securitizacdo, quando aplicavel,
o Valor Nominal Unitario Atualizado de cada Série serd amortizado em 3 (trés) parcelas,
conforme cronograma constante do Anexo Xlll deste Termo de Securitizacdao (“Data de
Amortizacdo dos CRA”).

6.9. Pagamento de Remuneracdo: O pagamento da Remuneragdo sera realizado a cada
ano, sem caréncia, a partir da Data de Emissdo, nas datas previstas no Anexo Xlll deste
Termo de Securitiza¢ao, sendo o primeiro pagamento da Remunerac¢ao devido em 15 de
agosto de 2023 para ambas as Séries e o ultimo na Data de Vencimento da respectiva
Série (“Datas de Pagamento de Remuneracdo dos CRA”).

6.10. Publico-alvo: Os CRA serdo distribuidos exclusivamente aos Investidores
Profissionais, conforme definido neste Termo de Securitizacao.

6.10. Sem prejuizo das obrigacdes de pagamento assumidas pela Devedora nos termos
da Escritura, a Securitizadora compromete-se a enviar a Devedora, via correio
eletrénico, no Dia Util imediatamente anterior a cada uma das Datas de Pagamento de
Remuneracdao dos CRA, Data de Amortizacdo dos CRA, Data de Vencimento dos CRA,
conforme o caso, o valor a ser pago pela Devedora a titulo de Remuneracdo da
respectiva série, conforme o caso e/ou de amortizacdo do Valor Nominal Unitario
Atualizado da respectiva série, conforme o caso, na referida Data de Pagamento de
Remuneracdo e/ou Data de Amortizacdo imediatamente subsequente ou na Data de
Vencimento, conforme o caso. A auséncia de envio de referida notificacdo pela
Securitizadora, ou o seu envio tardio ndo eximird a Devedora do dever de realizar os
pagamentos na data em que forem devidos.

6.11. Os pagamentos de Amortizacdo e da Remuneracdo dos CRA serdo realizados,

pela Securitizadora, de acordo com os procedimentos estabelecidos pela B3 e serdo
efetuados e processados via Banco Liquidante.
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6.12.  Prorrogacdo dos Prazos: Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao
pagamento de quaisquer obrigacBes referentes aos CRA, até o 12 (primeiro) Dia Util
subsequente, se o vencimento coincidir com dia que ndo seja Dia Util, sem que haja
qualquer acréscimo aos valores a serem pagos, respeitado o intervalo de 2 (dois) Dias
Uteis entre o recebimento dos Créditos do Agronegdcio pela Securitizadora e o
pagamento de suas obrigacdes referentes aos CRA, com exce¢dao do vencimento final
dos CRA, nao havendo qualquer remuneracgao dos valores recebidos pela Securitizadora
durante a prorrogagao ora mencionada.

6.13.  Atraso no Recebimento dos Pagamentos: Sem prejuizo do disposto na Clausula
6.6 acima, o ndo comparecimento do Titular dos CRA para receber o valor
correspondente a qualquer das obriga¢des pecunidrias devidas pela Securitizadora, nas
datas previstas neste Termo de Securitizacdo ou em comunicado divulgado pela
Securitizadora, ndo lhe dara direito ao recebimento de qualquer acréscimo relativo ao
atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data
do respectivo vencimento.

6.14. Local de Pagamento: Os pagamentos dos CRA serdo efetuados em moeda
corrente nacional utilizando-se os procedimentos adotados pela B3. Caso por qualquer
razao, a qualquer tempo, os CRA ndo estejam custodiados eletronicamente na B3, em
qualquer Data de Pagamento da Remuneragao dos CRA e, ou de amortiza¢gao do Valor
Nominal Unitario Atualizado ou de seu saldo, conforme o caso, a Securitizadora deixara

em sua sede o respectivo pagamento a disposicdo do respectivo Titular dos CRA. Nesta
hipdtese, a partir da referida data de vencimento, ndao havera qualquer tipo de
atualizacdo ou remuneracgao sobre o valor colocado a disposicao do Titular dos CRA na
sede da Securitizadora.

6.15. Repactuacdo Programada: Ndo havera repactuacao programada.

CLAUSULA SETIMA
EVENTOS DE VENCIMENTO ANTECIPADO DAS DEBENTURES

7.1. Vencimento Antecipado. Sujeito ao disposto nas Clausulas 7.1.1 a 7.1.4 abaixo,
as Debéntures e todas as obrigacdes constantes da Escritura serdo consideradas
antecipadamente vencidas, tornando-se, imediatamente exigivel da Devedora e/ou da
Fiadora, o Montante Devido Antecipadamente, nos termos da Cldusula 7.1.3 abaixo, na
ocorréncia de qualquer dos eventos previstos nas Clausulas 7.1.1 abaixo e 7.1.2 abaixo.

7.1.1. Constituem Eventos de Inadimplemento que acarretam o vencimento antecipado
automatico das obriga¢des decorrentes das Debéntures, independentemente de aviso
ou notificacdo, judicial ou extrajudicial, aplicando-se o disposto na Clausula 7.1.3 abaixo
(cada evento, um "Evento de Vencimento Antecipado Automatico"):
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inadimplemento, pela Devedora e/ou pela Fiadora, de qualquer obrigacdo
pecuniaria relativa as Debéntures e/ou prevista na Escritura e nos
Documentos da Operagao, na respectiva data de pagamento, ndo sanado no
prazo de 3 (trés) Dias Uteis contados da data do respectivo inadimplemento;

liquidagdo, dissolugdo ou extingdo da Devedora e/ou da Fiadora, exceto se:
(a) a liquidagdo, dissolugdo e/ou extingdo decorrer de uma operagdo que
ndo constitua um Evento de Inadimplemento, nos termos permitidos pelo
inciso XV da Clausula 7.1.2 abaixo; e/ou (b) decorrente de qualquer
transformacao, cisdo, fusdao ou incorporagdo (inclusive incorporagao de
sociedade e/ou de agbes), ou qualquer outro tipo de reorganizacdo
societaria (“Reorganizacdo Societaria”) realizada no ambito do conjunto

formado por: (i) Companbhia; (ii) Fiadora; (iii) Cosan S.A., sociedade por acdes
com registro de emissor de valores mobilidrios perante a CVM, com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima
4,100, 169 andar, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ/ME sob o n2
50.746.577/0001-15 (“Cosan”); (iv) Royal Dutch Shell PLC, sociedade
constituida e existente sob as leis dos Paises Baixos, com sede em Carel van
Bylandtlaan 16, 2596 HR, Haia, Paises Baixos (“Shell”); e (v) sociedades
Controladas (conforme abaixo definido), direta ou indiretamente, por
qualquer das sociedades indicadas nos itens anteriores, ou com elas
coligadas (“Grupo Econ6mico”);

(a) decretagdo de faléncia da Devedora e/ou da Fiadora; (b) pedido de
autofaléncia formulado pela Devedora e/ou pela Fiadora; (c) pedido de
faléncia da Devedora e/ou da Fiadora, formulado por terceiros, ndo elidido
no prazo legal, ou, ainda, ndao contestado de boa-fé no prazo legal, desde
gue, nessa hipdtese, seja devidamente comprovado a Emissora o
pagamento da divida que serviu de fundamento ao pedido de faléncia; ou
(d) pedido de recuperagdo judicial ou de recuperacdao extrajudicial da
Devedora ef/ou da Fiadora, independentemente do deferimento ou
homologacdo do respectivo pedido;

alteracdo ou modificacdo do objeto social da Devedora, de forma que a
producdo, venda e comercializacdo de acucar ou etanol de cana-de-acucar e
seus subprodutos, dentro ou fora da Republica Federativa do Brasil,
deixarem de ser, em conjunto, as atividades preponderantes da Devedora,
conforme o caso, desde que ndo sanada no prazo de 30 (trinta) dias
contados da data em que a Emissora for comunicado pela Devedora sobre a
respectiva alteracao;

vencimento antecipado de qualquer valor devido em decorréncia de (i)
empréstimos, mutuos, financiamentos e outras dividas financeiras onerosas,
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VI.

VII.

incluindo, sem limitacdo, debéntures, letras de cambio, notas promissorias
ou instrumentos similares na Republica Federativa do Brasil ou no exterior;
(ii) aquisicdes a pagar; (iii) saldo liquido das operagdes ativas e passivas com
derivativos em que a Devedora e/ou a Fiadora, ainda que na condi¢do de
garantidora, seja parte (sendo que o referido saldo sera liquido do que ja
estiver classificado no passivo circulante e exigivel de longo prazo da
Devedora e/ou da Fiadora); (iv) cartas de crédito, avais, fiancas,
coobrigacdes e demais garantias prestadas em beneficio de empresas nao
consolidadas nas Demonstragdes Financeiras Consolidadas Auditadas da
Fiadora; e (v) obrigacdes decorrentes de resgate de a¢des e pagamento de
dividendos fixos, se aplicavel (“Divida Financeira”) da Devedora e/ou da
Fiadora, em valor, individual ou agregado, igual ou superior ao maior valor
entre (a) 2% (dois por cento) do patrimdnio liquido da Fiadora, conforme as
ultimas Demonstracdes Financeiras Consolidadas Auditadas da Fiadora; e (b)
R$350.000.000,00 (trezentos e cinquenta milhdes de reais), ou seu
equivalente em outras moedas, exceto se: (i) no prazo previsto no respectivo
contrato, ou, em sua falta, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
data de sua ocorréncia, for comprovado a Emissora que as Dividas
Financeiras foram integralmente quitadas, renovadas ou renegociadas de
modo a impedir sua exigibilidade, nos termos acordados com o credor; ou
(i) se a exigibilidade das referidas Dividas Financeiras forem suspensas por
decisdo judicial, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados do respectivo
vencimento antecipado;

inadimplemento, pela Devedora e/ou pela Fiadora, de qualquer decisdo
judicial transitada em julgado e/ou de qualquer decisdo arbitral ndo sujeita
a recurso, contra a Devedora e/ou a Fiadora, em valor, individual ou
agregado, igual ou superior ao maior valor entre (a) 2% (dois por cento) do
patrimonio liquido da Fiadora, conforme as ultimas Demonstracées
Financeiras Consolidadas Auditadas da Fiadora; e (b) R$350.000.000,00
(trezentos e cinquenta milhdes de reais), ou seu equivalente em outras
moedas, exceto se (i) for extinta ou tiver sua eficacia suspensa no prazo de
até 30 (trinta) dias apods a data de referida decisdo nao sujeita a recurso ou
do transito em julgado; ou (ii) tal decisao, judicial ou arbitral estiver prevista
nos termos permitidos pelo inciso XVI da Clausula 7.1.2 abaixo; e

se a Emissora destinar os Recursos obtidos com a emissao das Debéntures
para atividades diversas aquelas previstas no paragrafo primeiro do artigo
23 da Lei 11.076 e no artigo 22 do Anexo Normativo Il, da Resolugdao CVM
60, salvo se demonstrado pela Devedora, em até 5 (cinco) Dias Uteis
contados do recebimento de notificagdo do Agente Fiducidrio e/ou da
Emissora nesse sentido, que os recursos liquidos foram devidamente
destinados de acordo com as atividades previstas no paragrafo primeiro do
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artigo 23 da Lei 11.076 e no artigo 22 do Anexo Normativo Il, da Resolucao
CVM 60;

7.1.2 Constituem Eventos de Inadimplemento que podem acarretar o vencimento
antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures, aplicando-se o disposto na
Clausula 7.1.4 abaixo, qualquer dos eventos previstos em lei e/ou qualquer dos

seguintes Eventos de Inadimplemento (cada evento, um "Evento de Vencimento
Antecipado Ndo Automatico"):

inadimplemento e/ou descumprimento, pela Devedora e/ou pela Fiadora,
de qualquer obrigacdo ndo pecunidria a elas atribuidas, prevista na Escritura,
incluindo a ndo destinacdo pela Emissora dos Recursos em conformidade
com o previsto na Destinagdao de Recursos ASG, nao sanado no prazo de 30
(trinta) dias contados da data que ocorrer o primeiro entre os seguintes
eventos: (i) a data em que a Devedora e/ou a Fiadora comunicar a Emissora
sobre o respectivo inadimplemento e/ou descumprimento, nos termos da
Escritura; ou (ii) a data em que a Emissora comunicar a Devedora e/ou a
Fiadora sobre o respectivo inadimplemento e/ou descumprimento, sendo
que o prazo previsto nas alineas (i) e (ii) deste inciso ndo se aplica as
obrigacOes para as quais tenha sido estipulado prazo de cura especifico ou
para qualquer dos demais Eventos de Inadimplemento;

se for verificada a invalidade, nulidade, ou inexequibilidade das Debéntures,
da Escritura, deste Termo de Securitizacdo e/ou qualquer Documento da
Operagao, incluindo da Fianga;

se a Devedora, a Fiadora e/ou qualquer Controladora questionar
judicialmente ou por meio de procedimento arbitral a Escritura, este Termo
de Securitizacdo, qualquer documento relativo a Operacao de Securitizacao
e/ou a Fianga;

cessdo, promessa de cessdo ou qualquer forma de transferéncia ou
promessa de transferéncia a terceiros, no todo ou em parte, pela Devedora
e/ou pela Fiadora, de qualquer de suas respectivas obrigacdes nos termos
da Escritura, exceto: (i) se previamente autorizado pelos Titulares de CRA ou
previsto na Escritura, a partir de consulta aos Titulares de CRA reunidos em
Assembleia Especial, nos termos do presente Termo de Securitizacdo,
especialmente convocada para este fim; ou (ii) em caso de Reorganizacao
Societdria da Devedora e/ou da Fiadora (a) na qual a estrutura final ndo
resulte em um Evento de Inadimplemento nos termos do inciso XV abaixo;
e/ou (b) no ambito do Grupo Econdmico;
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VI.

VII.

VIII.

alteracdo ou modificacdo do objeto social da Fiadora, de forma que a
distribuicdo e venda de etanol e de petrdleo, combustiveis e outros
hidrocarbonetos fluidos e seus subprodutos, bem como de itens necessarios
para o desenvolvimento de tais atividades, e a comercializacdo de gas
natural e atuacdo como representante comercial em relacdo a venda de
lubrificantes em postos de abastecimento de combustiveis, deixem de ser,
em conjunto, as atividades preponderantes da Fiadora, conforme o caso,
desde que ndo sanada no prazo de 30 (trinta) dias contados da data em que
a Emissora for comunicada pela Fiadora sobre a respectiva alteracgao;

comprovacao de que qualquer das declara¢des prestadas pela Devedora ou
pela Fiadora na Escritura eram falsas ou em qualquer aspecto relevante
incompletas, nas datas em que foram prestadas, desde que ndo sanadas no
prazo de 30 (trinta) dias contados da data em que ocorrer o primeiro entre
os seguintes eventos (i) a data em que a Devedora ou a Fiadora
comunicarem a Emissora sobre a respectiva comprovacao, ou (ii) a data em
que a Emissora comunicar a Devedora ou a Fiadora sobre a respectiva
comprovagao;

inadimplemento, pela Devedora e/ou pela Fiadora de quaisquer Dividas
Financeiras, em valor, individual ou agregado, igual ou superior ao maior
valor entre (a) 2% (dois por cento) do patriménio liquido da Fiadora,
conforme as ultimas Demonstracoes Financeiras Consolidadas Auditadas da
Fiadora; e (b) R$350.000.000,00 (trezentos e cinquenta milhdes de reais) ou
seu equivalente em outras moedas, exceto se sanado no prazo previsto no
respectivo contrato, ou, em sua falta, no prazo de 30 (trinta) dias contados
da data do respectivo inadimplemento;

protesto de qualquer titulo de crédito contra a Devedora e/ou a Fiadora em
valor, individual ou agregado, igual ou superior ao maior valor entre (a) 2%
(dois por cento) do patriménio liquido da Fiadora, conforme as ultimas
Demonstracdes Financeiras Consolidadas Auditadas da Fiadora; e (b)
R$350.000.000,00 (trezentos e cinquenta milhdes de reais) ou seu
equivalente em outras moedas, exceto se, no prazo legal, tiver sido
validamente comprovado a Emissora que o(s) protesto(s) foi(ram): (i)
cancelado(s) ou suspenso(s); (ii) efetuado(s) por erro ou ma-fé de terceiros;
ou (iii) garantido(s) por garantia(s) aceita(s) em juizo;

alienacdo, venda e/ou qualquer forma de transferéncia, pela Devedora e/ou
pela Fiadora, por qualquer meio, de forma gratuita ou onerosa, de todos ou
de substancialmente todos os seus respectivos ativos, exceto se (a)
previamente a tal alienacdo, venda e/ou qualquer forma de transferéncia, a
Devedora e/ou a Fiadora realize o pagamento do saldo devedor das
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Debéntures; ou (b) se a sociedade adquirente for integrante do Grupo
Econdmico, desde que a sociedade adquirente se responsabilize como
fiadora e principal pagadora, solidariamente com a Devedora e a Fiadora,
das Debéntures, nos termos da Fianga estabelecida na Escritura, inclusive
com relacdo a vedacdo de alienacdo ativos relevantes da sociedade
adquirente;

X. constituicdo de qualquer hipoteca, penhor, alienacdo fiducidria, cessdao
fiducidria, usufruto, fideicomisso, promessa de venda, op¢ao de compra,
direito de preferéncia, encargo, gravame ou 6nus, arresto, sequestro ou
penhora, judicial, ou extrajudicial, voluntario ou involuntdrio ou outro ato
que tenha o efeito pratico similar a qualquer das expressdes acima (“Onus”)
sobre ativo(s) da Devedora e/ou da Fiadora, exceto: (i) por Onus existentes
na Data de Emissdo (“Onus Existente”), sendo certo que a Devedora e a
Fiadora declaram que até a Data de Emissdo nenhum Onus Existente é capaz

de causar um Efeito Adverso Relevante; (ii) por Onus constituidos em
decorréncia de renovacgdes ou substituicdes ou repactuacdes, totais ou
parciais, de dividas existentes na Data de Emissdo, desde que o Onus seja
constituido exclusivamente (a) sobre todo ou parte do ativo que garante a
divida renovada, substituida ou repactuada; ou (b) no ambito da substituicao
de Onus Existentes sobre ativos da Cosan ou de sociedades do seu Grupo
Econémico por ativos da Devedora e/ou da Fiadora; (iii) por Onus Existentes
sobre qualquer ativo de qualquer sociedade no momento em que tal
sociedade se torne uma Controlada; (iv) por Onus constituidos para financiar
todo ou parte do preco (ou custo de construgcdo ou reforma, incluindo
comissbes e despesas relacionados com a transacdo) de aquisicao,
construcdo ou reforma, pela Devedora e/ou pela Fiadora, apds a Data de
Emissdo, de qualquer ativo (incluindo capital social de sociedades), desde
que o Onus seja constituido exclusivamente sobre o ativo adquirido,
construido ou reformado; (v) por Onus constituidos no ambito de processos
judiciais ou administrativos; (vi) por Onus involuntdrios ou necessarios
constituidos por forca de lei no curso normal dos negécios, incluindo
usucapido e desapropriacdo (exceto pelo disposto no inciso XI abaixo),
direitos de passagem, serviddes, restricdes de zoneamento, ou outros Onus
involuntdrios ou necessarios que recaiam sobre bens imdveis no curso
normal dos negdcios, desde que (a) ndo afetem de forma substancial o valor
ou a destinacdo do bem imdvel nas operagdes da Devedora e/ou da Fiadora;
ou (b) seja contestado de boa-fé na esfera judicial com o objetivo de obstar
a excussdo ou venda do ativo; (vii) por Onus constituidos em decorréncia de
exigéncia do licitante em concorréncias publicas ou privadas (performance
bond), até o limite e prazo determinados nos documentos relativos a
respectiva concorréncia; (viii) por Onus constituidos sobre estoque ou
recebiveis da Devedora e/ou da Fiadora para garantir linhas de crédito de
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XI.

XIl.

capital de giro, de financiamento a importacdo ou de exportacdo, desde que
o valor total da divida garantida por tal estoque ou por tais recebiveis em
determinado periodo de 12 (doze) meses, em relagdo a Devedora e/ou a
Fiadora, conforme o caso, (a) para transagées garantidas por recebiveis de
exportacbes, ndo exceda 80% (oitenta por cento) da receita bruta de
exportacdo auferida no periodo (a.1) mais recente composto por quatro
trimestres, ou (a.2) na dultima Demonstracdo Financeira Auditada
Consolidada da Fiadora; ou (b) para transa¢des garantidas por recebiveis
locais, 80% (oitenta por cento) da receita bruta de vendas locais auferida
(b.1) com base nas 4 (quatro) ultimas informagdes financeiras consolidadas
da Fiadora (ITR), ou (b.2) na ultima Demonstracdo Financeira Auditada
Consolidada da Fiadora, conforme aplicdvel, observado que as operagdes de
"ACC — Adiantamento sobre Contrato de Cambio", "ACE — Adiantamento
sobre Contrato de Exportacdo" ou "Pré-Pagamento de Exportacdo" ndo sao
consideradas operagdes garantidas por estoque ou recebiveis para os fins
do célculo acima; (xi) por Onus constituidos em garantia de Dividas
Financeiras com recursos provenientes, direta ou indiretamente, de
entidades multilaterais de crédito ou bancos de desenvolvimento, locais ou
internacionais (Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social —
BNDES, BNDES Participacdes S.A. — BNDESPAR, FINAME, FINEM, SUDAM,
SUDENE, ou entidades assemelhadas), ou de bancos comerciais privados
atuando como credores, em conjunto com, ou como agentes de repasse de
entidades multilaterais de crédito ou bancos de desenvolvimento, no ambito
de tais Dividas Financeiras; (x) por Onus constituidos no ambito de contratos
de derivativos, desde que tais contratos sejam celebrados sem propdsito
especulativos; (xi) por quaisquer outros Onus, que n3o recaiam nas
hipéteses dos itens (i) a (ix) acima, constituidos sobre ativos que ndo
excedam, em valor individual ou agregado, 20% (vinte por cento) dos ativos
totais combinados da Devedora e da Fiadora, com base nas entdao mais
recentes Demonstragdes Financeiras Consolidadas Auditadas da Fiadora;

desapropriacdo, confisco ou qualquer outro ato de qualquer entidade
governamental da Republica Federativa do Brasil que afete todos ou
substancialmente todos os ativos da Devedora e/ou da Fiadora;

distribuicdo e/ou pagamento, pela Devedora, de dividendos, juros sobre o
capital préprio ou quaisquer outras distribuicdes de lucros aos sécios da
Devedora, caso a Devedora e/ou a Fiadora esteja(m) em mora com qualquer
de suas obriga¢cdes pecunidrias estabelecidas na Escritura e/ou nos
Documentos da Operacao, exceto pelos dividendos obrigatérios previstos
no estatuto social da Devedora vigente na Data de Emiss3o;
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X,

XIV.

XV.

alteracdo na composicdo acionaria, direta ou indireta, da Fiadora e/ou da
Devedora, que resulte na perda de controle direto ou indireto da Fiadora
e/ou da Devedora por ambos os seus controladores atuais, ou seja, Shell e
Cosan; sendo que, para fins de esclarecimento, as Partes concordam
expressamente que as seguintes hipdteses, dentre outras, nao
caracterizardo o Evento de Inadimplemento previsto neste inciso: (i) a
Fiadora e/ou a Devedora for Controlada pela Shell e/ou pela Cosan,
individual ou conjuntamente, independentemente da participacao
societaria detida; (ii) se a Shell ou a Cosan alienarem suas respectivas
participacOes societarias na Fiadora e/ou na Devedora e o acionista
remanescente (Cosan ou Shell, conforme o caso) mantiver ou aumentar seu
percentual de participagdo no capital votante da Fiadora e/ou da Devedora
(considerando como base a participa¢do detida na Data de Emissao); ou (iii)
na hipdtese de oferta publica de distribuicdo de a¢cdes de emissdo da Fiadora
e/ou da Devedora, se a Shell ou a Cosan, permanecerem no bloco de
Controle da Fiadora e/ou da Devedora;

cisdo, fusdo ou incorporacdo da Devedora e/ou da Fiadora, exceto: (i) se
previamente autorizado pela Emissora, a partir de consulta aos Titulares de
CRA reunidos em Assembleia Especial, nos termos deste Termo de
Securitizagdo, especialmente convocada para este fim; (ii) se tiver sido
realizada Oferta de Resgate Antecipado de 100% (cem por cento) das
Debéntures em Circulacdo; ou (iii) se tal cisdo, fusdo ou incorporacado da
Devedora e/ou da Fiadora seja realizada entre sociedades do Grupo
Econdmico; ou

inadimplemento, pela Devedora e/ou pela Fiadora, de qualquer decisdo
judicial transitada em julgado e/ou de qualquer decisdo arbitral ndo sujeita
a recurso, contra a Devedora e/ou a Fiadora, exclusivamente quando a
decisdo e o respectivo inadimplemento forem decorrentes da pratica de
atos, pela Devedora e/ou a Fiadora, que importem trabalho infantil,
incentivo a prostituicdo ou trabalho andlogo ao escravo, exceto se tal
decisdo, judicial ou arbitral for extinta ou tiver sua eficacia suspensa no prazo
de até 30 (trinta) dias apds a data de referida decisdo ndo sujeita a recurso
ou do transito em julgado.

7.1.4. Ocorrendo qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado Automadtico,
previstos na Clausula 7.1.1 acima, as obrigacdes decorrentes das Debéntures e dos CRA
tornar-se-dao automaticamente vencidas, independentemente de aviso ou notificacao,

judicial ou extrajudicial.

7.1.5. Na ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado Nao Automatico,

desde que

ndo sanado no prazo de cura ali estabelecido, a Emissora e/ou o Agente
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Fiduciario, conforme aplicavel, convocara uma Assembleia Geral, sendo que referida
assembleia geral de titulares de CRA devera ser realizada, em primeira convocac¢do, no
prazo de até 30 (trinta) dias a contar da data em que a Emissora tomar ciéncia da
ocorréncia do Evento de Vencimento Antecipado Ndo Automatico e, em segunda
convocacdo, no prazo de até 8 (oito) dias a contar da nova publicacdo do edital de
convocagao, para que seja deliberado o ndo vencimento antecipado das Debéntures e,
consequentemente, o nao Resgate Antecipado dos CRA. Caso os Titulares de CRA que
representem pelo menos 2/3 (dois tercos) dos CRA em Circulagdo votem pelo ndo
vencimento antecipado dos CRA, em primeira convocagdo, a Emissora e/ou o Agente
Fiduciario, conforme o caso, ndo devera considerar, no caso da Emissora, na qualidade
de titular das Debéntures e no ambito da Escritura, o vencimento antecipado das
Debéntures, o que ndo ensejard o Resgate Antecipado dos CRA. Na hipdtese de a
referida Assembleia Geral ndo ser realizada em decorréncia da nao obtenc¢do dos
quéruns de instalacdo previstos no item 12.6 deste Termo, ou do ndo comparecimento
a referida Assembleia Geral de pelo menos 2/3 (dois tergos) dos titulares dos CRA em
Circulacao, sera realizada segunda convocagao da Assembleia Geral, devendo referida
Assembleia Geral ser realizada no prazo de até 8 (oito) dias contados da data de
publicacdo do segundo edital, o qual devera informar, além da ordem do dia, o local, a
data e a hora em que a Assembleia Geral serd realizada em segunda convocac¢ao. Caso,
em segunda convocacao, os Titulares de CRA que representem a maioria simples dos
Titulares de CRA presentes, a qual, em nenhuma hipdtese, podera ser inferior a 30%
(trinta por cento) dos CRA em Circulagdo ou ao quérum minimo exigido pela
regulamentacdo aplicidvel em vigor, o que for maior, votem pelo ndo vencimento
antecipado dos CRA, a Emissora e/ou o Agente Fiduciario, conforme o caso, no caso da
Emissora, na qualidade de titular das Debéntures e no ambito da Escritura, ndo devera
considerar o vencimento antecipado das Debéntures, o que ndo ensejard o Resgate
Antecipado dos CRA. Na hipdtese de ndao obtencdo do quérum de instalagdo em segunda
convocagao ou auséncia do quérum necessario para a deliberacdo em segunda
convocacgao, a Emissora e/ou o Agente Fiduciario, conforme o caso, devera considerar,
no caso da Emissora, na qualidade de titular das Debéntures e no ambito da Escritura, o
vencimento antecipado das Debéntures e, consequentemente, realizar o Resgate
Antecipado dos CRA.

7.2. Caso ocorra (i) o vencimento antecipado das Debéntures, observados os
procedimentos necessarios para tanto previstos nas Clausulas 7.4.1 e 7.4.2 acima, e, por
consequéncia, (ii) o Resgate Antecipado dos CRA, a Emissora deverd efetuar o
pagamento necessario para a liquidagdo integral dos CRA no prazo de 2 (dois) Dias Uteis
contados da data do recebimento dos recursos pagos pela Devedora e/ou pela Fiadora
em decorréncia do vencimento antecipado das Debéntures, fora do ambito da B3. Caso
a Emissora ndo realize o referido pagamento no prazo acima estipulado mesmo tendo
recebido os recursos decorrentes dos Direitos Creditérios do Agronegdcio
tempestivamente, o Agente Fiducidrio devera promover a liquidacdo do Patriménio
Separado nos termos da Clausula 13.6 deste Termo.
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7.3. A B3 deverd ser comunicada imediatamente apds a declaracdo do vencimento
antecipado das Debéntures em conformidade com os demais termos e condi¢des do
respectivo Manual de Operag¢des da B3.

7.4. Comunicacdao de Resgate Antecipado dos CRA: Em qualquer hipdtese prevista
nesta Clausula VI, o Resgate Antecipado dos CRA devera ser comunicado a B3, com
antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da respectiva data de sua efetivacdo por
meio do envio de correspondéncia neste sentido, a B3, informando a respectiva data e
a quantidade de CRA objeto do respectivo Resgate Antecipado dos CRA.

CLAUSULA OITAVA
RESGATE ANTECIPADO DOS CRA, OFERTA DE RESGATE ANTECIPADO DOS CRA E
AQUISICAO FACULTATIVA

8.1. Resgate Antecipado dos CRA: A Securitizadora deverd realizar o Resgate
Antecipado dos CRA na ocorréncia de (i) resgate antecipado das Debéntures; ou (ii)
ocorréncia de vencimento antecipado das Debéntures.

8.1.1. No caso de Resgate Antecipado Facultativo (conforme definido na
Escritura) das Debéntures, a Devedora deverd encaminhar comunicado a
Emissora, com cdpia para o Agente Fiduciario, com até 5 (cinco) Dias Uteis de
antecedéncia, informando (a) a data em que o pagamento do Preco de Resgate
Antecipado (conforme abaixo definido) da respectiva Série serd realizado, (b) o
valor do Preco de Resgate Antecipado de cada Série; e (c) demais informacbes
relevantes para a realizagdo do Resgate Antecipado dos CRA.

8.1.2. O valor a ser pago pela Devedora a titulo de resgate antecipado dos CRA
devera corresponder, para os CRA de cada Série, ao Valor Nominal Unitario
Atualizado dos CRA acrescido da Remunera¢ao dos CRA da respectiva Série,
calculada pro rata temporis, desde a primeira Data de Integralizacdo da
respectiva Série, ou a Ultima Data de Pagamento da Remuneragcao dos CRA da
respectiva Série, até a data do efetivo Resgate Antecipado dos CRA, sem qualquer
prémio e quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Devedora nos
termos da Escritura, até a respectiva data do resgate antecipado, com rela¢do aos
CRA que serdo objeto do resgate antecipado (“Preco de Resgate Antecipado”).

8.1.3. A data para realizagdo do Resgate Antecipado dos CRA devera,
obrigatoriamente, ser um Dia Util.

8.1.4. Os CRA resgatados nos termos deste item serdo cancelados pela Emissora.
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8.2. Oferta de Resgate Antecipado dos CRA: A Securitizadora dever3,
obrigatoriamente, de forma irrevogavel e irretratavel, realizar Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA da Primeira Série e/ou dos CRA da Segunda Série, em conjunto ou

individualmente, caso a Devedora realize uma Oferta de Resgate Antecipado das
Debéntures, nos termos da Escritura. A Oferta de Resgate Antecipado dos CRA deverd
refletir os mesmos termos e condi¢cdes estabelecidos para a Oferta de Resgate
Antecipado das Debéntures, bem como observar o disposto abaixo, e sera
operacionalizada na forma descrita abaixo.

8.2.1. ASecuritizadora deverd, em até 5 (cinco) Dias Uteis da data da comunicacdo de
resgate das Debéntures, conforme previsto na Clausula 4.10.2 da Escritura, comunicar
todos os Titulares dos CRA, por meio de publicagdo de edital contendo comunicado
especifico sobre a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA aos Titulares dos CRA, nos
termos da Clausula Dezesseis, ou por meio de envio individual aos Titulares dos CRA
e/ou aos custodiantes dos Titulares dos CRA com base nas informagdes fornecidas pela
B3 e/ou pelo Escriturador, conforme modelo constante de Anexo Xll, com cdpia ao
Agente Fiduciario e a B3, sobre a realizacdo da Oferta de Resgate Antecipado dos CRA,
incluird qual devera conter:

(i) o valor de prémio proposto, se houver, para o resgate dos CRA (“Prémio de
Resgate”), a exclusivo critério da Devedora, o qual ndo podera ser negativo;

(ii) a data em que se efetivara o resgate antecipado, que ndo poderd exceder 30
(trinta) dias a contar da data do envio da Comunicacao de Resgate dos CRA;

(iii) a forma para manifestacdao da Emissora em relacdo a Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA;

(iv) se a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA sera relativa aos CRA de todas as
Séries ou apenas de uma ou duas Séries;

(v) a forma e prazo para manifestacao do Titular de CRA em relagdo a Oferta de
Resgate Antecipado dos CRA; e

(vi) demais informacdes relevantes para realizacdo do resgate dos CRA. A
apresentacdo de proposta de resgate da Debéntures, nos termos previstos
na Escritura, poderd ser realizada pela Devedora, a partir da Data de
Integralizacao, a qualquer momento durante a vigéncia dos CRA.

8.2.1.1. O valor a ser pago aos Titulares de CRA em decorréncia da Oferta Resgate
Antecipado dos CRA sera (i) equivalente ao Valor Nominal Unitdrio Atualizado dos CRA
objeto da Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, acrescido (a) da Remuneracdo dos
CRA da respectiva Série, conforme o caso, calculada pro rata temporis desde a primeira

JUR_SP - 44970270v6 - 13389004.498364



DocuSign Envelope ID: F8926B37-5BD7-465B-A02D-BB2CB4607DE1

Data de Integralizacdo da respectiva série ou da Ultima data de pagamento, conforme o
caso, até a data do resgate antecipado, (b) quaisquer outros valores eventualmente
devidos pela Devedora nos termos da Escritura, até a respectiva data do resgate
antecipado, com relagdo aos CRA que serdo objeto do resgate antecipado, e (c) do
Prémio de Resgate eventualmente oferecido na forma prevista neste Termo de
Securitizagao.

8.2.1.1.1.  Os Titulares de CRA que decidirem aderir a Oferta de Resgate
Antecipado deverdao manifestar a sua adesao a Oferta de Resgate Antecipado
diretamente a Emissora e ao Agente Fiduciario, mediante envio de e-mail para
operacoes@truesecuritizadora.com.br e para
precificacao@pentagonotrustee.com.br, conforme modelo de resposta
constante no Anexo Xll deste Termo de Securitizacdo, que deve estar
devidamente assinado pelo respectivo Titular de CRA, e acompanhado dos
seguintes documentos: (i) cépia do RG e CPF, se pessoa fisica, ou do cartdo CNP)J
e dos documentos societdrios de representacdo, se pessoa juridica;
(ii) documento que comprove a titularidade do CRA (e.g. extrato de posicdo de
custédia); e (iii) contato do custodiante. Cada Titular de CRA podera aderir a
Oferta de Resgate Antecipado para apenas parte dos CRA de sua titularidade,
devendo indicar na respectiva resposta a Oferta de Resgate Antecipado, a
guantidade de CRA de sua titularidade que serd objeto de resgate.

8.2.1.2. Recebida a comunicacdo de resgate das Debéntures, a Emissora devera realizar
uma Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, nos mesmos termos e condi¢cdes da Oferta
de Resgate Antecipado das Debéntures, na forma a ser estabelecida e observados os
prazos previstos neste Termo de Securitizacdo.

8.2.1.3. A quantidade de CRA a ser resgatada pela Devedora no ambito da Oferta de
Resgate Antecipado dos CRA serd proporcional a quantidade de CRA cujo(s) titular(es)
tenha(m) aderido a oferta de resgate antecipado dos CRA, que refletird os termos e
condicOes da respectiva Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures apresentada pela
Devedora, conforme informado pela Emissora a Devedora.

8.2.1.4. A data de realizacdo dos pagamentos devidos em razdo de uma Oferta de
Resgate Antecipado dos CRA deverd, obrigatoriamente, ser um Dia Util.

8.2.1.5. As Debéntures resgatadas nos termos da Oferta de Resgate Antecipado das
Debéntures serdo canceladas pela Devedora, assim como os CRA consequentemente
resgatados no ambito da Oferta de Resgate Antecipado dos CRA.

8.2.1.6. Apesar de a Oferta de Resgate Antecipado ser sempre enderecada a totalidade

dos CRA ou a totalidade da respectiva série do CRA, conforme o caso, conforme descrito
acima, o resgate antecipado dos CRA podera ser parcial, na medida em que podem
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existir titulares de CRA que ndo concordem com a Oferta de Resgate Antecipado. Nesse
caso, o numero de Debéntures canceladas serd proporcional aos CRA cujos titulares
decidirem pela adesdao a Oferta de Resgate Antecipado, subsistindo, entretanto, as
Debéntures que lastreiam os CRA cujos titulares recusarem a Oferta de Resgate
Antecipado.

8.2.2. O resgate antecipado, caso ocorra, seguira os procedimentos operacionais da
B3, sendo todos os procedimentos de aceitacdo e validacao dos investidores realizados
fora do ambito da B3.

8.2.2.1. A Emissora devera comunicar a B3 a respeito do resgate antecipado dos CRA
decorrentes de Oferta de Resgate Antecipado dos CRA com, no minimo, 3 (trés) Dias
Uteis de antecedéncia da data de realizacdo do efetivo resgate antecipado de CRA.

8.2.2.2. Findo o prazo para manifestacdo sobre a Oferta de Resgate Antecipado, a
Emissora consolidara as manifestacées recebidas dos Titulares de CRA e comunicard ao
Agente Fiduciario e a Devedora, com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da
respectiva data do Resgate Antecipado dos CRA: (i) a quantidade dos CRA que aderiu a
Oferta de Resgate Antecipado; (ii) a quantidade dos CRA que ndo aderiu Oferta de
Resgate Antecipado; (iii) a quantidade dos CRA que ndo se manifestou acerca da Oferta
de Resgate Antecipado, incluindo aqueles que se manifestaram apds o prazo para
manifestacdo a Oferta de Resgate Antecipado; e (iv) a quantidade de Debéntures a
serem resgatadas e o valor necessdario para realizacdo do resgate antecipado dos CRA
gue aderiram a Oferta de Resgate Antecipado.

8.2.2.3. A Devedora devera depositar na Conta Centralizadora, no dia da realizacdo do
resgate antecipado das Debéntures (o qual deverd ser 2 (dois) Dias Uteis anteriores a
data de resgate dos CRA), o montante necessario para realizacao do resgate antecipado
da quantidade de Debéntures referente aos CRA que aderirem a Oferta de Resgate
Antecipado.

8.3. Aquisicdo Facultativa: A Devedora ndao podera adquirir as Debéntures da
presente Emissdo, nos termos do artigo 55, § 3°, da Lei das Sociedades por Ag¢des, exceto
se previamente aprovado em Assembleia Geral de Debenturistas da respectiva Série
afetada, observada aprovacado de Titulares de CRA da respectiva Série afetada reunidos
em Assembleia Especial (“Aquisicdo Facultativa”).

CLAUSULA NONA
REGIME FIDUCIARIO E ORDEM DE PAGAMENTOS

9.1. Vinculacdo dos Créditos do Agronegécio: Os Créditos do Agronegdcio sao,
neste ato, vinculados a Emissdao dos CRA descrita neste Termo de Securitizagao.
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9.2. Regime Fiducidrio: Nos termos previstos pela Lei 14.430, a Securitizadora

declara e institui, em cardter irrevogavel e irretratavel, o Regime Fiduciario sobre os

Créditos do Patrimonio Separado e a Conta Centralizadora, os quais estdao submetidos
as seguintes condigdes:

(i)

(ii)

(i)

(iv)

(v)

os Créditos do Patrimonio Separado destacam-se do patrimoénio da
Securitizadora e constituem Patriménio Separado, destinando-se
especificamente a liquidacdo dos CRA e ao pagamento das demais
obrigacdes relativas ao Patrimonio Separado, e se manterdao apartados do
patrimonio da Securitizadora até que se complete o resgate de todos os CRA
a que estejam afetados, nos termos do artigo 26, inciso Il e seguintes da Lei
14.430, ressalvando-se, no entanto, eventual entendimento pela aplicagao
do artigo 76 da Medida Proviséria n.2 2.158-35/2001;

o Patrimonio Separado sera compostos pelos Créditos do Agronegdcio de
sua respectiva Série, pelos valores que venham a ser depositados na Conta
Centralizadora, bem como de todos os direitos acessérios a eles aplicaveis;

a Escritura é afetada, neste ato, como lastro dos CRA;

observada a ordem de pagamento descrita na Cladusula 9.3. abaixo, os
beneficiarios do Patrimbnio Separado serdo os Titulares dos CRA; e

os deveres, responsabilidades, forma de atuacdo, remunerac¢ao, condi¢des
e forma de destituicdo ou substituicdo do Agente Fiducidrio encontram-se
descritos na Clausula Doze abaixo.

9.3. Ordem de Prioridade de Pagamentos: Os valores recebidos em razdo do

pagamento dos Créditos do Agronegdcio deverdao ser aplicados de acordo com a

seguinte ordem de prioridade de pagamentos, de forma que cada item somente serd

pago caso haja recursos disponiveis apds o cumprimento do item anterior:

(i)

(i)

caso nao existam recursos no Fundo de Despesas, o pagamento das
despesas do PatrimoOnio Separado incorridas e ndo pagas, incluindo
provisionamento de despesas oriundas de a¢des judiciais propostas contra
a Emissora, em fung¢ao dos Documentos da Operacao, e que tenham risco de
perda provavel conforme relatério dos advogados da Emissora contratado
as expensas do Patrimbnio Separado;

recomposicdo do Fundo de Despesas com os recursos do Patrimdnio
Separado;
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(iii) pagamento de quaisquer Encargos Moratérios;

(iv) pagamento da Remuneragao dos CRA em uma Data de Pagamento da
Remuneragao; e

(v) pagamento do valor de amortizagao, do Valor Nominal Unitdrio Atualizado,
dos CRA, devido em uma Data de Amortizacao de cada uma das Séries.

9.3.1. As despesas relacionadas a Operac¢do de Securitizagdo serdao pagas com
recursos alocados no Fundo de Despesas do Patrimonio Separado dos CRA, ou,
na hipdtese de auséncia de recursos no Fundo de Despesas e ndo
complementado pela Devedora, serdao pagos diretamente pela Devedora. No
caso de pagamento realizados pela Emissora, a Devedora devera seguir com o
reembolso, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis apds a comprovacdo das

despesas.
CLAUSULA DEZ
ADMINISTRACAO DO PATRIMONIO SEPARADO E LIQUIDAGCAO DO PATRIMONIO
SEPARADO

10.1. Administracdo do Patrimdnio Separado: A Securitizadora, em conformidade
com a Lei 14.430 e Resolugdo CVM 60: (i) administrara ordinariamente o Patrimonio
Separado instituido para os fins desta Emissdo; (ii) promovera as diligéncias necessarias
a manutencdo de sua regularidade, notadamente a dos fluxos de recebimento dos
Créditos do Agronegdécio e de pagamento da remuneragdo, da amortizacdo e de
eventuais Encargos Moratdrios dos CRA; (iii) manterd os registros contabeis segregados
e independentes do restante de seu patrimonio; e (iv) elaborard e divulgard suas
respectivas demonstragdes financeiras.

10.1.1. A Emissora declara que:

(i) a custédia, em vias originais, dos Documentos Comprobatdrios serd de
responsabilidade do Custodiante; e

(ii) a arrecadacdo, o controle e a cobranca dos Créditos do Agronegdcio sdo
atividades que serdo realizadas pela Securitizadora, ou por terceiros por ela
contratados, cabendo-lhes: (i) o controle da evolucdo do saldo devedor dos
Créditos do Agronegdcio; (ii) a apuracdo e informacdo a Devedora e ao
Agente Fiduciario dos valores devidos pela Devedora; e (iii) o controle e a
guarda dos recursos que transitardo pelo Patrimonio Separado.

10.1.2. Os Titulares dos CRA tém ciéncia que, no caso de resgate
antecipado dos CRA, deverdo: (i) submeter-se as decisGes exaradas em
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Assembleia Geral; (ii) possuir todos os requisitos necessarios para assumir
eventuais obriga¢des inerentes aos CRA emitidos e bens e direitos inerentes
ao Patrimonio Separado; e (iii) indenizar, defender, eximir, manter indene de
responsabilidade a Securitizadora, em relagdo a todos e quaisquer prejuizos,
indenizacbes, responsabilidades, danos, desembolsos, adiantamentos,
tributos ou despesas (inclusive honorarios e despesas de advogados internos
ou externos), decisdes judiciais e/ou extrajudiciais, demandas judiciais e/ou
extrajudiciais (inclusive fiscais, previdencidrias e trabalhistas) incorridos e/ou
requeridos a Securitizadora, direta ou indiretamente, independentes de sua
natureza, em razao da liquida¢do do Patrimonio Separado.

10.2.  Responsabilidade da Securitizadora: A Securitizadora respondera por prejuizos
ou por insuficiéncia do Patrimbénio Separado, exclusivamente nos casos de
descumprimento de disposicao legal ou regulamentar, por administracdo temerdaria ou,
ainda, por desvio da finalidade do Patrimonio Separado, bem como em caso de

descumprimento das disposi¢des previstas neste Termo de Securitizagao.

10.3. Taxa de Administracdo: Pela taxa de administracao do Patrimdnio Separado dos
CRA, a Securitizadora fara jus a parcelas mensais no valor de RS 1.000,00 (um mil reais),
livres de impostos e tributos a ser paga no 12 (primeiro) Dia Util contado da primeira
Data de Integralizagao dos CRA, e as demais, na mesma data dos meses subsequentes

até o resgate total dos CRA, atualizadas anualmente a partir da data do primeiro
pagamento, pela variacdo acumulada do IPCA. Em caso de falta de divulgacdo do IPCA
ou na impossibilidade de sua utilizacao, a remuneracao descrita neste item devera ser
calculada pelo indice que vier a substitui-lo, pro rata die, se necessario. O montante
relacionado a administracdo da carteira fiduciaria, terd um acréscimo de 100% (cem por
cento), no caso de vencimento antecipado das Debéntures. A referida remuneracdo sera
acrescida dos seguintes impostos: ISS, CSLL, PIS, COFINS, IRRF e quaisquer outros
tributos que venham a incidir sobre a remuneracdo da Securitizadora, conforme o caso,
nas aliquotas vigentes na data de cada pagamento (“Taxa de Administracdo”).

10.3.1. A Taxa de Administracdo sera paga por meio dos recursos do Fundo de
Despesas ou diretamente pela Devedora, em caso de insuficiéncia do Fundo de
Despesas ou pelo Patrimbnio Separado em caso de inadimpléncia pela Devedora.

10.3.2. A Taxa de Administracdo continuara sendo devida, mesmo apds o
vencimento dos CRA, caso a Securitizadora ainda esteja atuando em nome dos
Titulares dos CRA, remuneracdo esta que sera devida proporcionalmente aos
meses de atuacao da Securitizadora.

10.3.3.A Taxa de Administracdo ndo inclui as despesas incorridas pela

Securitizadora, tais como, por exemplo, publicacdes em geral (exemplos: edital
de convocacdao de assembleia de Titulares dos CRA, ata da assembleia de
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Titulares dos CRA, anuncio comunicando que o relatdrio anual do Agente
Fiducidrio encontra-se a disposicdo, etc.), notificacdes, extracdo de certiddes,
despesas com viagens e estadias, transportes e alimenta¢dao de seus agentes,
contratacdo de especialistas tais como auditoria e/ou fiscalizagdo, entre outros,
ou assessoria legal a Securitizadora, despesas com conference call ou contatos
telefonicos, as quais serdo cobertas pela Devedora, desde que devidamente
comprovadas mediante os respectivos recibos e/ou comprovantes de
pagamento, sendo que as despesas extraordindrias que ndo estejam
relacionadas diretamente a manutencao e a seguranga do Patrimoénio Separado
e que excederem o valor individual equivalente a R$30.000,00 (trinta mil reais)
deverdo ser prévia e expressamente (ainda que de forma eletrénica) aprovadas
pela Devedora, exceto caso esteja em curso algum inadimplemento ou caso haja
eventual necessidade de convocagdo de Assembleia.

10.3.4.Caso a Securitizadora venha a arcar com quaisquer despesas
razoavelmente devidas pela Devedora, a Securitizadora serd ressarcida com
recursos do Patrimdnio Separado, ou mediante reembolso pela Devedora,
dentro de um prazo maximo de até 5 (cinco) Dias Uteis apds a efetivacdo da
despesa em questao.

10.3.5. Em quaisquer renegocia¢des que vierem a ocorrer ao longo do prazo da
Operacao de Securitizagdo, solicitadas ou ocasionadas pela Devedora, que
impliguem na elaboragdo de aditivos aos instrumentos contratuais e/ou na
realizacdo de Assembleias Gerais, sera devida, pela Devedora a Securitizadora,
uma remunerac¢do adicional, equivalente a RS 1.000,00 (um mil reais) por hora
de trabalho dos profissionais da Securitizadora, dedicados a tais atividades,
corrigidos a partir da data da emissdo dos CRA, sendo que este valor serd
reajustado pelo IPCA a partir da data de emissdao da Oferta Restrita.

10.3.6. Pela Emissdo dos CRA, sera devida parcela Unica no valor de RS 5.000,00
(cinco mil reais), livres de impostos e tributos, a ser paga a Securitizadora ou a
quem esta indicar até o primeiro Dia Util a contar da primeira Data de
Integralizacdo dos CRA. A referida despesa sera acrescida dos seguintes impostos:
ISS, CSLL, PIS, COFINS, IRRF e quaisquer outros tributos que venham a incidir
sobre a remuneracdo da Securitizadora, conforme o caso, nas aliquotas vigentes
na data de cada pagamento.

10.3.7.0 pagamento da remuneracdo prevista nesta Clausula ocorrerd sem
prejuizo da remunerag¢do devida a terceiros eventualmente contratados para a
prestacao de servicos acessorios aqueles prestados pela Securitizadora.

10.4. Eventos de Liquidacdo do Patrimbnio Separado: A ocorréncia de qualquer um
dos seguintes Eventos de Liquidacdao do Patrimbnio Separado podera ensejar a assunc¢ao
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imediata e transitdria da administracdo do Patrimonio Separado, sendo certo que, nesta
hipdtese, o Agente Fiduciario devera convocar em até 2 (dois) Dias Uteis uma Assembleia
Geral para deliberar sobre a forma de administragdo e/ou eventual liquidagao, total ou
parcial, do Patrimo6nio Separado, nos termos da Resolugao CVM 60:

(i)

(i)

(i)

(iv)

(v)

(vi)

pedido ou requerimento de recuperagdao judicial ou extrajudicial pela
Securitizadora, independentemente de aprovagao do plano de recuperagao
por seus credores ou deferimento do processamento da recuperacao ou de
sua concessao pelo juiz competente;

pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Securitizadora e ndo
devidamente elidido ou cancelado pela Securitizadora, conforme o caso, no
prazo legal;

decretacdo de faléncia ou apresentacdao de pedido de autofaléncia pela
Securitizadora;

desvio de finalidade do Patrimoénio Separado;

inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigacdes
pecunidrias previstas neste Termo de Securitizacdo ndo sanadas no prazo de
1 (um) Dia Util contado do descumprimento, caso haja recursos suficientes
no Patrimbnio Separado e desde que exclusivamente a ela imputado, sendo
que o prazo ora estipulado sera contado do inadimplemento; e/ou

inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigacdes nao
pecuniarias previstas neste Termo de Securitizacdo, sendo que, nesta
hipdtese, a liquidacdo do Patrimonio Separado podera ocorrer desde que tal
inadimplemento perdure por mais de 5 (cinco) dias, contados da
inadimpléncia; e/ou

(vii) decisdo judicial por violacdo, pela Emissora, de qualquer dispositivo legal ou

regulatdrio, nacional ou estrangeiro, relativo a pratica de corrupcdo ou de
atos lesivos a administracdo publica, incluindo, sem limitacdo, a Legislacdo
Anticorrupgao.

10.4.1. A Securitizadora devera notificar o Agente Fiducidrio em até 5 (cinco) Dias
Uteis sobre a ocorréncia de qualquer dos eventos listados na Clausula 10.4 acima.

10.4.2. A Assembleia Geral convocada para deliberar sobre qualquer Evento de
Liquidacdo do Patrimbnio Separado decidira, em conformidade com o disposto
na clausula 10.4 acima, sobre a forma de administracdo e/ou eventual liquidagdo
do Patrimonio Separado. A Assembleia Geral prevista na Clausula 10.4 acima,
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devera ser realizada mediante publicacdo de edital, por 3 (trés) vezes, no prazo
minimo de 20 (vinte) dias, contados da data de publica¢cdo do edital relativo a
primeira convocagdo. Caso a Assembleia Geral ndo seja instalada em primeira
convocacao, sera instaurada a Assembleia Geral no prazo de, no minimo, 8 (oito)
dias apds a data marcada para a instalacdo da Assembleia Geral em segunda
convocagao, respeitadas as demais regras relacionadas a publica¢cdo de anuncio
de convocagao de assembleias gerais de acionistas constantes na Lei das
Sociedades por Acdes, da regulamentacdo aplicivel e deste Termo de
Securitizagdo. Ambas as publica¢des previstas nesta Clausula serdo realizadas na
forma prevista neste Termo de Securitizagao.

10.4.3. A Assembleia Geral dos Titulares dos CRA devera deliberar pela liquida¢do
do Patrimonio Separado, hipétese na qual deverd ser nomeado o liquidante e as
formas de liquidacdo, ou, no caso se decida pela sua manutencdo, podera haver
a transferéncia dos CRA para nova securitizadora, aprovada pelos Titulares
dos CRA, com a nomeacao de outra instituicdao administradora, fixando, neste
caso, a remuneracdo da nova securitizadora, bem como as condicdes de sua
viabilidade econémico-financeira.

10.4.4. A Securitizadora se compromete a praticar todos os atos, e assinar todos
os documentos, incluindo a outorga de procuragdes, para que o Agente Fiducidrio
possa desempenhar a administracao do Patriménio Separado e realizar todas as
demais fungdes a ele atribuidas neste Termo de Securitizagdo.

10.4.5. A liquidacdo do Patrimonio Separado serd realizada mediante
transferéncia, em dacdo em pagamento, dos Direitos Creditérios, bens e direitos
integrantes do Patrimonio Separado aos Titulares dos CRA, resultado da
satisfacdo dos procedimentos de execugdo/excussido dos direitos e garantias, na
proporcdo dos créditos representados pelos CRA em Circulagcdo que cada um
deles é titular, para fins de extingdo de toda e qualquer obrigacdo da Emissora
decorrente dos CRA.

10.4.5.6. Na hipdtese da Clausula 10.4.2Error! Reference source not found.,
acima, e destituida a Emissora, cabera ao Agente Fiduciario ou a referida
instituicdo administradora (i) administrar os Créditos do Patrimonio Separado, (ii)
esgotar todos os recursos judiciais e extrajudiciais para a realizacao dos Créditos
do Patrimonio Separado, (iii) ratear os recursos obtidos entre os Titulares dos
CRA na proporcdo de CRA detidos, e (iv) transferir os créditos oriundos dos
Direitos Creditdrios e garantias eventualmente nao realizadas aos Titulares dos
CRA, na proporc¢ao de CRA detidos por cada um.

10.4.5.7. Caso a Assembleia de Titulares dos CRA ndo seja instalada em primeira
e segunda convocacgdo por ndo cumprimento do quérum previsto acima, ou seja,
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instalada, mas ndo haja qudrum suficiente para deliberacdo, em ambos os casos
sem que haja definicdo da forma de pagamento das Despesas pelos Titulares dos
CRA e/ou pela liquidagdo do Patriménio Separado, a Securitizadora e o Agente
Fiducidrio estardo liberados de praticar todos e quaisquer atos referentes ao
Patrimonio Separado, a seu exclusivo critério, sem que lhes sejam imputadas
responsabilidades ou penalidades de qualquer natureza, e a liquidagao do
Patrimonio Separado sera automaticamente decretada.

10.5. Insuficiéncia do Patrim6nio Separado: Em casos de insuficiéncia dos ativos que

compdem o Patrimonio Separado, cabe ao Agente Fiduciario convocar Assembleia Geral
dos CRA para deliberar sobre a administracdo ou liquidacdo do Patrimonio Separado.
Nesta hipdtese, a Assembleia Geral pode adotar qualquer medida pertinente a
administracdo ou liquidagdo do Patrimonio Separado, inclusive: (i) realizacdo de aporte,
por parte dos Titulares dos CRA; (ii) dacdo em pagamento dos valores integrantes do
Patrimonio Separado; (iii) leildo dos ativos componentes do Patriménio Separado; ou
(iv) a transferéncia dos ativos deles integrantes para outra companhia securitizadora.

10.6. Liguidacdo do Patriménio Separado: Quando o Patrimbnio Separado for
liquidado, ficara extinto o respectivo Regime Fiduciario aqui instituido.

10.6.1. Uma vez resgatados integralmente os CRA, o Agente Fiducidrio devera
fornecer a Securitizadora, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis a partir da extin¢cdo do
Regime Fiduciario a que estdo submetidos os Créditos do Agronegdcio e uma vez
satisfeitos os créditos dos Titulares dos CRA, termo de quitacao que servird para
baixa do Regime Fiduciario. Tal ato importara na reintegragdo ao patriménio
comum da Devedora dos eventuais créditos que sobejarem.

10.6.2. Caso os Titulares dos CRA deliberem pela liquidacdo do Patriménio
Separado, os bens, direitos e garantias pertencentes ao Patrimbnio Separado
serdao entregues em favor dos Titulares dos CRA, observada a ordem de
pagamentos descrita na Clausula 9.3. acima, operando-se, neste momento, a
guitacdo dos CRA e liquidacao do Regime Fiduciario.

CLAUSULA ONZE
OBRIGACOES E DECLARACOES DA SECURITIZADORA

11.1.  Obrigacbes da Securitizadora: Sem prejuizo das obriga¢Ges decorrentes de lei
ou das normas expedidas pela CVM, assim como das demais obrigacGes assumidas neste
Termo de Securitizacdo, a Securitizadora, em cardter irrevogavel e irretratavel, obriga-
se, adicionalmente, a:

(i)  utilizar os recursos decorrentes dos pagamentos dos Créditos do
Agronegdcio exclusivamente para o pagamento dos valores devidos aos
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Titulares dos CRA, conforme ordem de pagamento descrita na Clausula 9.3
acima;

(ii) promover a ampla divulgacdo do relatdrio fornecido pela Agéncia de
Classificacdo de Rating com a classificacdo de risco dos CRA, com o consequente
envio de tal relatério ao Agente Fiduciario;

(iii) administrar o Patrimonio Separado, mantendo para o mesmo registro
contabil préprio, independentemente de suas demonstragdes financeiras;

(iv) informar todos os fatos relevantes acerca dos Direitos Creditdrios, do
Patrimonio Separado, da Emissdo e da prdpria Securitizadora diretamente ao
Agente Fiducidrio, por meio de comunicagdo por escrito, bem como aos
participantes do mercado, conforme aplicével, observadas as regras da CVM;

(v)  fornecer ao Agente Fiduciario os seguintes documentos e informacdes:

a. dentro de 10 (dez) Dias Uteis, cdpias de todos os seus demonstrativos
financeiros e/ou contdbeis, auditados ou ndo, inclusive dos demonstrativos do
Patrimbénio Separado, assim como de todas as informacdes periddicas e
eventuais relatérios, comunicados ou demais documentos que devam ser
entregues a CVM, na data em que tiverem sido encaminhados, por qualquer
meio, a CVM;

b. dentro de 90 (noventa) dias apdés o término de cada exercicio social,
relatdrio anual de gestdo e posicao financeira dos Créditos do Agronegécio,
acrescido de declaracdo assinada pelo(s) pelo(s) representante(s) legal(is) da
Emissora, na forma do seu estatuto social, atestando (i) que permanecem
validas as disposicGes contidas nos documentos da emissdo; e (ii) a nao
ocorréncia e qualquer das hipéteses de vencimento antecipado e inexisténcia
de descumprimento de obrigacdes da Emissora perante os investidores;

c. dentro de 10 (dez) Dias Uteis de seu recebimento, cépias de todos os
documentos e informacgdes, inclusive financeiras e contabeis, fornecidas pela
Devedora e/ou pela Fiadora e desde que por esta entregues, nos termos da
legislacdo vigente;

d. dentrode 5 (cinco) Dias Uteis, qualquer informagdo ou cdpia de quaisquer
documentos que, razoavelmente, lhe sejam solicitados, permitindo que o
Agente Fiduciario (ou o auditor independente por este contratado as expensas
do Patrimbénio Separado), por meio de seus representantes legalmente
constituidos e previamente indicados, tenha acesso aos seus livros e registros
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contabeis, bem como aos respectivos registros e relatérios de gestdo e posicao
financeira referentes ao Patrimoénio Separado;

e. dentro de 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento de notificacio
enviada pelo Agente Fiducidrio, copia de todos os demais documentos e
informagdes que a Securitizadora, nos termos e condi¢des previstos neste
Termo de Securitizagdao, comprometeu-se a enviar ao Agente Fiduciario;

f. na mesma data em que forem publicados, cépias dos avisos de fatos
relevantes e atas de assembleias gerais, reunides do conselho de administragao
e da diretoria da Securitizadora que, de alguma forma, envolvam o interesse
dos Titulares dos CRA;

g. cOpia de qualquer notificacdo judicial, extrajudicial ou administrativa
recebida pela Securitizadora relacionada a esta Emissdo, no maximo, em 3
(trés) Dias Uteis contados da data de seu recebimento;

h. relatdrio de gestdao mensal até o ultimo dia Gtil de cada més, ratificando a
vinculacdo dos Créditos do Agronegdcio aos CRA e contendo (1)data de
emissao dos CRA; (2) saldo devedor dos CRA; (3) critério de correcdo dos CRA;
(4) valor pago aos Titulares dos CRA no més, caso haja; (5) data de vencimento
final dos CRA; (6) valor recebido da Devedora no més, caso haja; (7) saldo
devedor dos Créditos do Agronegdcio; (8) e valores depositados na Conta
Centralizadora no més em referéncia, caso haja; e

i. o organograma do seu grupo societario, todos os dados financeiros e atos
societdrios necessarios a realizagao do relatério anual do Agente Fiduciario,
conforme Resolugdao CVM 17, que venham a ser solicitados pelo Agente
Fiduciario, em até 30 (trinta) dias antes do encerramento do prazo para
disponibilizacdo do relatério anual. O referido organograma do grupo
societario da Securitizadora devera conter, inclusive, controladores,
controladas, controle comum, Coligadas, e integrante de bloco de controle, no
encerramento de cada exercicio social. No mesmo prazo acima, enviar
declaracdo assinada pelo(s) representante(s) legal(is) da Securitizadora, na
forma do seu estatuto social, atestando (i) que permanecem vdlidas as
disposicdes contidas nos documentos da emissao; e (ii) a ndo ocorréncia de
qualquer das hipdteses de vencimento antecipado e inexisténcia de
descumprimento de obrigacGes da Securitizadora perante os investidores.

(vi) cumprir com todas as obrigacGes aplicaveis dispostas na Resolu¢do CVM
80;

(vii) submeter, na forma da lei, suas contas e demonstra¢des contabeis,
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inclusive aquelas relacionadas ao Patrimonio Separado, a exame por empresa
de auditoria independente, registrada na CVM, cujo relatério devera conter
todas as informacgdes legalmente exigidas;

(viii) efetuar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da apresentacdo de
cobranga pelo Agente Fiducidrio, o pagamento de todas as despesas
razoavelmente incorridas e comprovadas pelo Agente Fiduciario, com recursos
do Fundo de Despesas e/ou as expensas da Devedora, que sejam necessarias
para proteger os direitos, garantias e prerrogativas dos Titulares dos CRA ou
para a realizagdo de seus créditos. As despesas a que se refere a alinea
compreenderado, inclusive, as despesas relacionadas com:

a. publicagdo de relatérios, avisos e notificagdes previstos neste Termo de
Securitiza¢do, e outras exigidas, ou que vierem a ser exigidas por lei;

b. extracdo de certiddes;

c. despesas com viagens, incluindo custos com transporte, hospedagem e
alimentacao, quando necessarias ao desempenho das fungdes; e

d. eventuais auditorias ou levantamentos periciais que venham a ser
imprescindiveis em caso de omissdes e/ou obscuridades nas informacgdes
devidas pela Emissora, pelos prestadores de servico contratados em
razdo da Emissdo, e/ou da legislacdo aplicavel.

(ix) manter sempre vigente e atualizado seu registro perante a CVM;

(x) n3o realizar negdcios e/ou operacdes: (a) alheias ao objeto social definido
em seu estatuto social; (b) que ndo estejam expressamente previstas e
autorizadas em seu estatuto social; ou (c) que ndo tenham sido previamente
autorizadas com a estrita observancia dos procedimentos estabelecidos em seu
estatuto social, sem prejuizo do cumprimento das demais disposicoes
estatutadrias, legais e regulamentares aplicaveis;

(xi) ndo praticar qualquer ato em desacordo com seu estatuto social, este
Termo de Securitizagdo e/ou com os demais Documentos da Operacdo de
Securitizacdo, em especial os que possam, direta ou indiretamente,
comprometer o pontual e integral cumprimento das obrigacGes assumidas
neste Termo de Securitizacao;

(xii) comunicar ao Agente Fiduciario, em até 1 (um) Dia Util contado da data

de sua ciéncia, por meio de notificacdo, a ocorréncia de quaisquer eventos e/ou
situacGes que possam, no juizo razoavel do homem ativo e probo, colocar em
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risco o exercicio, pela Securitizadora, de seus direitos, prerrogativas, privilégios
e garantias que possam, direta ou indiretamente, afetar negativamente os
interesses da comunhao dos Titulares dos CRA conforme disposto no presente
Termo de Securitizagao;

(xiii) ndo pagar dividendos com os recursos vinculados ao Patrimonio
Separado;

(xiv) manter em estrita ordem a sua contabilidade, por meio da contratagao
de prestador de servigo especializado, a fim de atender as exigéncias contabeis
impostas pela CVM as companhias abertas, bem como efetuar os respectivos
registros de acordo com os principios fundamentais da contabilidade do Brasil;

(xv) manter:

a. validos e regulares todos os alvaras, licengas, autorizagdes ou aprovagdes
necessarias ao regular funcionamento da Securitizadora, efetuando todo e
qualquer pagamento necessario para tanto;

b. na forma exigida pela Lei das Sociedades por Acdes, pela legislacao
tributaria e pelas demais normas regulamentares, em local adequado e em
perfeita ordem, seus livros contabeis e societdrios regularmente abertos e
registrados na JUCESP;

c. atualizados os registros de titularidade referentes aos CRA que
eventualmente ndo estejam vinculados aos sistemas administrados pela B3; e

d. em dia o pagamento de todas as suas obriga¢des trabalhistas, fiscais e
previdenciarias, incluindo, sem limitar, os tributos devidos as Fazendas Federal,
Estadual ou Municipal, efetuando todo e qualquer pagamento necessario para
tanto;

(xvi) manter contratada instituicdo financeira habilitada para a prestacao dos
servicos de banco e liquidante dos CRA, as expensas da Devedora, sendo que o
pagamento dos CRA serd realizado por meio da B3;

(xvii) manter ou fazer com que seja mantido em adequado funcionamento
servico de atendimento aos Titulares dos CRA ou, as suas expensas, contratar
com terceiros a prestacdo desse servico;

(xviii) na mesma data em que forem publicados, enviar a CVM cépias dos avisos

de fatos relevantes e atas de Assembleias Gerais, reunidoes do Conselho de
Administracao e da Diretoria que, de alguma forma, envolvam o interesse dos
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Titulares dos CRA ou informacg0des de interesse do mercado;

(xix) informar ao Agente Fiducidrio a ocorréncia de qualquer Evento de
Liquidagdo do Patrimoénio Separado, quaisquer eventos de Resgate Antecipado
dos CRA ou quaisquer dos Eventos de Vencimento Antecipado das Debéntures,
no prazo indicado na Clausula 10.4.1. acima;

(xx) fornecer aos Titulares dos CRA e/ou ao Agente Fiduciario, conforme
solicitado, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da
solicitagdo respectiva, informacgdes relativas aos Créditos do Agronegdcio;

(xxi) caso entenda necessario, e a seu exclusivo critério, substituir durante a
vigéncia dos CRA um ou mais prestadores de servico envolvidos na presente
Emissdo, independentemente da anuéncia dos Titulares dos CRA por meio de
Assembleia Geral ou outro ato equivalente, desde que ndo prejudique o
pagamento da Remuneragdo dos CRA, por outro prestador devidamente
habilitado para tanto, observado que a substituicio do Agente Fiducidrio
dependera de prévia aprovacdao em Assembleia Geral, bem como observado o
previsto na Cldusula 2.5.2;

(xxii) informar ao Agente Fiducidrio, em até 1 (um) Dia Util de seu
conhecimento, qualquer descumprimento pela Devedora e/ou eventuais
prestadores de servicos contratados em razdo de Emissdo, de obrigacdo
constante deste Termo de Securitizacdo e dos demais Documentos da
Operacgao de Securitizagao;

(xxiii) convocar, sempre que necessdrio, a sua empresa de auditoria ou
quaisquer terceiros para prestar esclarecimentos aos Titulares dos CRA;

(xxiv) calcular diariamente o valor unitario dos CRA;

(xxv) contratar e manter contratados os prestadores de servicos da Emissdo
durante todo o prazo de vigéncia dos CRA, as expensas da Devedora e/ou
Fundo de Despesas, quais sejam, o Agente Fiducidrio, o Custodiante, o
Escriturador e o Banco Liquidante;

(xxvi) ndo praticar qualquer ato em desacordo com este Termo de
Securitizacdo, em especial os que possam, direta ou indiretamente,
comprometer o pontual e integral cumprimento das obriga¢cdes assumidas
neste Termo de Securitizacao;

(xxvii) convocar Assembleia Geral quando do interesse dos Titulares dos
CRA;
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(xxwviii) cumprir integralmente as leis, regulamentos e demais normas
ambientais e relativas ao direito do trabalho, seguranga e saude ocupacional,
bem como obter todos os documentos (laudos, estudos, relatérios, licengas,
entre outros, conforme aplicdveis) exigidos pela legislacdo e necessarios para o
exercicio regular e seguro de suas atividades;

(xxix) envidar os melhores esforcos para que seus clientes e prestadores de
servico adotem as melhores praticas de prote¢ao ao meio ambiente e relativas
a seguranga e saude do trabalho, inclusive no tocante a ndo utilizagdo de
trabalho infantil ou andlogo ao escravo, se possivel mediante condicdo
contratual especifica;

(xxx) comunicar os Coordenadores e o Agente Fiduciario sobre eventual
autuacdo pelos 6rgaos responsaveis pela fiscalizagdo de normas ambientais e
trabalhistas no que tange a salde e seguranca ocupacional, trabalho em
condigdes analogas a escravo e trabalho infantil, bem como sobre a revogacao,
cancelamento ou ndo obtencao de autorizages ou licengas necessarias para o
seu funcionamento;

(xxxi) cumprir as obrigacdes estabelecidas no artigo 17 da Instru¢dao CVM 476,
quais sejam: (i) preparar demonstragées financeiras de encerramento de
exercicio e, se for o caso, demonstracdes consolidadas, em conformidade com
a Lei das Sociedades por A¢des e com a regulamentacdo da CVM; (ii) submeter
suas demonstra¢des financeiras a auditoria, por auditor registrado na CVM;
(iii) divulgar, até o dia anterior ao inicio das negociagbes, as suas
demonstrac¢des financeiras, acompanhadas de notas explicativas e parecer dos
auditores independentes, em sua pagina na rede mundial de computadores,
dentro de 3 (trés) meses contados do encerramento do exercicio social;
(iv) divulgar as demonstracBes financeiras subsequentes, acompanhadas de
notas explicativas e relatdrio dos auditores independentes, dentro de 3 (trés)
meses contados do encerramento do exercicio social; (v) observar as
disposicOes da Resolugdao CVM 44, no tocante ao dever de sigilo e vedagdes a
negociacdo; (vi) divulgar a ocorréncia de fato relevante, conforme definido pelo
artigo 22 da Resolucdo CVM 44, comunicando imediatamente aos
Coordenadores; (vii) fornecer as informacdes solicitadas pela CVM; (viii)
divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores o relatério anual e
demais comunicag¢des enviadas pelo Agente Fiducidrio na mesma data do seu
recebimento; e (ix) — observar as disposicdes da regulamentacdo especifica
editada pela CVM, caso seja convocada, para realizacdo de modo parcial ou
exclusivamente digital, Assembleia de Titulares de CRA. Os documentos
previstos nos itens (iii), (iv) e (vi) acima deverao ser disponibilizados (a) por um
periodo de 3 (trés) anos na pagina da Securitizadora na rede mundial de
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computadores, e (b) quando estiver disponivel, em sistema disponibilizado pela
B3;

(xxxii) adotar mecanismos e procedimentos internos de integridade,
treinamento, comunicacdo, auditoria e incentivo a denlncia de irregularidades
para garantir o fiel cumprimento da Legislacgdo Anticorrup¢do por seus
empregados, executivos, diretores, representantes, procuradores e demais
partes relacionadas;

(xxxiii) diligenciar para que sejam mantidos atualizados e em perfeita
ordem:

a) os registros de investidores e de transferéncias dos certificados;
b) controles de presencas e das atas de Assembleia Geral;

c) os relatdrios dos auditores independentes sobre as demonstracdes
contabeis;

d) os registros contabeis referentes as operacGes realizadas e vinculadas a
Emissao; e

e) copia da documentacdo relativa as operacdes vinculadas a Emissdo.

(xxxiv) pagar eventuais multas cominatdérias impostas pela CVM, nos
termos da legislacdo vigente, em razao de atrasos no cumprimento dos prazos
previstos na Resolu¢ao CVM 60;

(xxxv)diligenciar para que sejam defendidos os direitos inerentes a Emissao;
(xxxvi) manter os direitos creditorios e demais ativos vinculados a

Emissdo custodiados junto ao Custodiante, instituicdo autorizada ao exercicio
da atividade pela CVM;

(xxxvii) elaborar e divulgar as informacGes previstas em regulamentacao
especifica;

(xxxviii) cumprir as deliberacdes da Assembleia Geral;

(xxxix) fiscalizar os servicos prestados por terceiros contratados;

(xI) observar a regra de rodizio dos auditores independentes da
Securitizadora e do Patrimbnio Separado, conforme disposto na
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regulamentacdo especifica;

(xli) informar ao Agente Fiducidrio a ocorréncia de qualquer Evento de
Liquidacdo do Patriménio Separado, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis a contar
de sua ciéncia;

(xlii) cumprir e fazer cumprir todas as disposicGes deste Termo de
Securitizagao;

(xliii) nos termos do artigo 36 da Resolugdo CVM 60, adotar diligéncias para
verificar se os prestadores de servicos contratados para si ou em beneficio
do Patrimbnio Separado possuem: (@) recursos humanos, tecnoldgicos e
estrutura adequados e suficientes para prestar os servigos contratados; (b)
quando se tratar de custodiante ou de entidade registradora, sistemas de
liquidacao, validagao, controle, conciliagdo e monitoramento de informagdes
que assegurem um tratamento adequado, consistente e seguro para os
direitos creditérios nele custodiados ou registrados; e (c) regras,
procedimentos e controles internos adequados a Operagao de Securitizagao;
e

(xliv) fiscalizar os servicos prestados por terceiros contratados que nao
sejam entes regulados pela CVM, sendo responsaveis perante a CVM pelas
condutas de tais prestadores de servicos no ambito da Operacdo de
Securitizagao.

11.2.  Vedacdes: E vedado a Securitizadora a pratica dos seguintes atos, nos termos
do artigo 18 da Resolugdo CVM 60:

(i)  adquirir direitos creditérios ou subscrever titulos de divida originados
ou emitidos, direta ou indiretamente, por partes a ela relacionadas com o
propdsito de lastrear suas emissdes, salvo quando: (a) os titulos de
securitizacdo sejam de colocacdo exclusiva junto a Investidores Qualificados;
(b) os titulos de securitizacdo sejam de colocacdo exclusiva junto a
sociedades que integram o grupo econdmico da Emissora; (c) as partes
relacionadas sejam instituicdes financeiras e a cessdo observar os
normativos do Conselho Monetario Nacional e do Banco Central do Brasil;
(d) houver a prética de warehousing; ou (e) houver gestdo da inadimpléncia
da carteira de direitos creditérios do Patrimbnio Separado por meio de
operacdo de cessdo a partes relacionadas de direitos creditérios
inadimplidos em troca de novos direitos creditérios aderentes aos critérios
de elegibilidade e demais termos e condicdes estabelecidos no instrumento
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de emissdo, desde que a operacdo seja necessaria para que os investidores
recebam a remuneracdo prevista no instrumento de emissao;

(ii)  prestar garantias utilizando os bens ou direitos vinculados a Emissao;

(iii) receber recursos provenientes dos ativos vinculados em conta
corrente ndo vinculada a Emissao;

(iv) adiantar rendas futuras aos Titulares dos CRA, sem prejuizo da
possibilidade de resgate antecipado, amortizagdo extraordindria, ou outra
forma de liquidacdo adiantada, desde que prevista no instrumento de
emissao ou aprovada em Assembleia de Titulares de CRA;

(v)  aplicar no exterior os recursos captados com a Emissao;

(vi) contrair ou efetuar empréstimos em nome do Patrimonio Separado
gue administre; e

(vii) negligenciar, em qualquer circunstancia, a defesa dos direitos e
interesses dos titulares dos titulos de securitizacdo por ela emitidos.

11.3. Declaracdes da Securitizadora: Sem prejuizo das demais declaragdes
expressamente previstas na regulamentacdo aplicavel, neste Termo de Securitizacdo e
nos demais Documentos da Operacao de Securitizacdo, a Securitizadora neste ato
declara que:

(i) é uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a
forma de sociedade por agdes com registro de companhia aberta perante a
CVM de acordo com as leis brasileiras;

(ii)tem capacidade juridica, estd devidamente autorizada e obteve todas as
autorizacOes necessdrias a celebracdo deste Termo de Securitizacdo, dos
demais Documentos da Operagao de Securitizacdo de que é parte, da
Emissdo e ao cumprimento de suas obrigacdes aqui e |14 previstas, tendo sido
satisfeitos todos os requisitos legais e estatutdrios necessarios para tanto;

(iii) os representantes legais que assinam este Termo de Securitiza¢ao
tém poderes estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as
obrigacdes ora estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes
legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno
vigor;

(iv) ndao ha qualquer ligacdo entre a Securitizadora e o Agente
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Fiduciario que impeca o Agente Fiduciario ou a Securitizadora de exercer
plenamente suas fungdes;

(v)este Termo de Securitizagdo constitui uma obrigacao legal, valida e
vinculativa da Securitizadora, exequivel de acordo com seus termos e
condigOes;

(vi) ndo tem conhecimento de qualquer acao judicial, procedimento
administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de investigacao
governamental, em curso ou pendente, que possa vir a causar impacto em
suas atividades ou situacdo econdmico-financeira e, consequentemente, em
sua capacidade de cumprir com as obrigacdes assumidas neste Termo de
Securitiza¢ao e nos demais Documentos da Operag¢ao de Securitizacao;

(vii) nao se utiliza de trabalho infantil ou escravo para a realizacao de
suas atividades;

(viii) inexiste descumprimento de qualquer disposi¢do contratual, legal
ou de qualquer outra ordem judicial, administrativa ou arbitral, que possa
vir a causar impacto em suas atividades ou situacdo econémico-financeira;

(ix) todas as informacgdes prestadas pela Securitizadora no contexto
da Emissdo sdo completas, verdadeiras, consistentes e corretas;

(x)a celebracdo deste Termo de Securitizagdo nao infringe qualquer
disposicdo legal, ou quaisquer contratos ou instrumentos dos quais a
Securitizadora seja parte, nem ira resultar em: (a) vencimento antecipado
de qualquer obrigacdo estabelecida em qualquer desses contratos ou
instrumentos; (b) criacdo de qualquer 6nus sobre qualquer ativo ou bem da
Securitizadora; ou (c) rescisdo de qualquer desses contratos ou
instrumentos;

(xi) nenhum registro, consentimento, autoriza¢ao, aprovacao, licenga,
ordem de, ou qualificacdo perante qualquer autoridade governamental ou
orgdo regulatdrio, é exigido para o cumprimento, pela Securitizadora, de
suas obrigacdes nos termos deste Termo de Securitizacao;

(xii) ¢é a legitima e Unica titular dos Créditos do Agronegécio;
(xiii) conforme declarado pela Devedora, os Créditos do Agronegdcio
encontram-se livres e desembaracados de quaisquer Onus, gravames ou

restricdes de natureza pessoal, real, ou arbitral, ndo existindo qualquer fato
gue impeca ou restrinja o direito da Securitizadora de celebrar este Termo
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de Securitizacao;

(xiv) o Patrimb6nio Separado ndo responderd pelo pagamento de
quaisquer verbas devidas pela Securitizadora aos seus auditores
independentes;

(xv) nao teve sua faléncia ou insolvéncia requerida ou decretada até a
respectiva data, tampouco esta em processo de recuperacdo judicial e/ou
extrajudicial;

(xvi) ndao omitiu nenhum acontecimento relevante, de qualquer
natureza, e que possa resultar em impacto em suas atividades ou situagao
econdmico-financeira;

(xvii) a Securitizadora, suas Controladas, Controladoras e as demais
pessoas agindo em seu nome (incluindo gerentes, conselheiros, diretores,
empregados ou terceiros contratados, subcontratados, assessores ou
parceiros comerciais): (a) ndo realizaram contribuicdes, doag¢bes ou
despesas de representagao ilegais ou outras despesas ilegais relativas a
atividades politicas e/ou qualquer pagamento de propina, abatimento
ilicito, remuneracao ilicita, suborno, trafico de influéncia, “caixinha” ou
outro pagamento ilegal; e (b) ndo violaram qualquer dispositivo de qualquer
lei ou regulamento, nacional ou estrangeiro, contra pratica de corrupc¢ao ou
atos lesivos a administragdao publica, incluindo, mas ndo se limitando, a
Legislacao Anticorrupc¢ao, conforme aplicavel

(xwviii) (i) cumpre de forma regular e integral as normas e leis de protecao
ambiental aplicaveis a sua atividade e as normas e leis trabalhistas e relativas
a saude e seguranca do trabalho, possuindo todas as licencas e autorizacdes
exigidas pelos érgaos competentes para o seu funcionamento, inclusive no
que se refere aos seus bens imdveis, (ii) ndo se utiliza de trabalho infantil ou
analogo a escravo, e (iii) ndo existe, nesta data, contra si ou empresas
pertencentes ao seu grupo econdmico condenag¢ao em processos judiciais
ou administrativos relacionados a infracdes ou crimes ambientais ou ao
emprego de trabalho escravo ou infantil;

(xix) estd cumprindo todas as leis, regulamentos, normas
administrativas e determinacdes dos drgdos governamentais, autarquias ou
tribunais, aplicaveis a conducdo de seus negdcios e que sejam relevantes
para a execugdo das suas atividades, inclusive com o disposto na legislacao
e regulamentacdo trabalhista, previdenciaria e relativa a protecdo do meio-
ambiente aplicaveis a conducdo de seus negdcios e que sejam relevantes
para a execuc¢do das suas atividades, adotando as medidas e acOes
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preventivas ou reparatérias destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos
ambientais decorrentes do exercicio das atividades descritas em seu objeto
social;

(xx) assegurara a existéncia e a validade as garantias vinculadas a
oferta, bem como a sua devida constituicdo e formalizagao;

(xxi) assegura a constituicdo de Regime Fiduciario sobre os direitos
creditérios que lastreiam e/ou garantam a oferta;

(xxii) assegurara a existéncia e a integridade dos créditos do
agronegocio que lastreiem a emissdo, ainda que sob a custodiada por
terceiro contratado para esta finalidade;

(xxiii) assegurara que os créditos do agronegdécio sejam registrados e
atualizados na B3, em conformidade as normas aplicaveis e as informacdes
previstas na documentagdo pertinente a operagao.

11.3.1. A Securitizadora compromete-se a notificar imediatamente o Agente
Fiduciario caso quaisquer das declaracbes aqui prestadas tornem-se total ou
parcialmente inveridicas, incompletas ou incorretas.

11.3.2. A Securitizadora se responsabiliza pela exatiddo das informacdes e
declarag¢des ora prestadas ao Agente Fiduciario, e aos participantes do mercado
de capitais, inclusive, sem limitagcdo, aos Titulares dos CRA, ressaltando que
analisou diligentemente os documentos relacionados com os CRA, e declara que
foi contratado assessor legal para a elaborag¢do de opinido legal para verificacao
da legalidade, veracidade, auséncia de vicios, consisténcia, correcao e suficiéncia
das informacdes disponibilizadas aos Investidores Profissionais e ao Agente
Fiduciario.

11.3.3. A Securitizadora declara, sob as penas da lei, que verificou a legalidade e
auséncia de vicios da emissdo dos CRA, além da veracidade, consisténcia,
correcdo e suficiéncia das informagdes prestadas no presente Termo de
Securitizacao.

CLAUSULA DOZE
AGENTE FIDUCIARIO

12.1. Nomeacdo do Agente Fiducidrio: Por meio deste Termo de Securitizacdo, a
Securitizadora nomeia e constitui a PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS, que expressamente aceita a nomeac3o e assina o presente
Termo de Securitizacdo, para, nos termos da Lei 14.430, da Resolucdao CVM 17 e da
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Resolucdo CVM 60, representar a comunhdo dos Titulares dos CRA descritas neste
Termo de Securitizagao.

12.2. 0O Agente Fiduciario declara que:

(i)  aceita a fungao para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os
deveres e atribuicGes previstos na legislacdo especifica e neste Termo de
Securitizagao;

(ii) aceita integralmente este Termo de Securitizacdo, todas as suas
cldusulas e condicdes;

(iii) estd devidamente autorizado a celebrar este Termo de Securitizagao e
a cumprir com suas obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos
os requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

(iv) a celebracdo deste Termo de Securitizacdo e o cumprimento de suas
obrigacdes aqui previstas ndo infringem qualquer obriga¢do anteriormente
assumida pelo Agente Fiducidrio;

(v) verificou a veracidade das informacdes relativas a garantia e a
consisténcia das demais informacgdes contidas no Termo de Securitizagao;

(vi) ndotem qualquer impedimento legal, conforme paragrafo terceiro do
artigo 66, da Lei das Sociedades por A¢des, por analogia;

(vii) ndo se encontra em nenhuma das situa¢Ges de conflito de interesse
previstas no artigo 62 da Resolucao CVM 17;

(viii) ndo possui qualquer relagdo direta ou indireta com a Emissora, com a
Devedora, com a Fiadora, assim como nao presta assessoria de qualquer
natureza a Emissora, a Devedora e a Fiadora;

(ix) ndo tem qualquer ligacdo com sociedade que seja credora, por
qgualquer titulo, da Emissora, da Devedora, da Fiadora ou de sociedade por
elas controladas;

(x)  ndo tem qualquer ligacdo com sociedades cujos controladores,

pessoas a eles vinculadas ou administradores tenham interesse na Emissora,
na Devedora ou na Fiadora;
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(xi) ndo tem qualquer ligagdo com sociedades cujo capital votante
pertenca, na propor¢do de 10% (dez por cento) ou mais, a Emissora, a
Devedora ou a Fiadora;

(xii) assegura e assegurard, nos termos do inciso | do artigo 62 da Resolucdo
CVM 17, tratamento equitativo a todos os titulares de certificados de
recebiveis do agronegdcio de eventuais emissdes realizadas pela Emissora,
sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo
grupo da Emissora, em que venha atuar na qualidade de agente fiduciario
respeitadas as garantias, as obriga¢Oes e os direitos especificos atribuidos
aos respectivos titulares de valores mobilidrios de cada emissdo ou série;

(xiii) a verificacdo pelo Agente Fiducidrio a respeito da veracidade das
informagdes relacionadas a garantia e da consisténcia das demais
informagdes do presente Termo de Securitizacdo, se deu por meio das
informacgdes fornecidas pelas partes, sendo certo que o Agente Fiduciario
ndo conduziu nenhum procedimento de verificacdo independente ou
adicional da veracidade das declara¢des ora apresentadas, com o que 0s
Titulares de CRA ao subscreverem ou adquirirem os CRA declaram-se cientes
e de acordo;

(xiv) declara que conhece, estd em consonancia e que inexistem quaisquer
violacdes da Legislacdo Anticorrupc¢do, e, em particular, declara, sem
limitacdo, que: (i) ndo financia, custeia, patrocina ou de qualquer modo
subvenciona a pratica dos atos ilicitos previstos na Legislacdao Anticorrupgao
e/ou organizac¢des antissociais e crime organizado; (ii) ndo promete, oferece
ou d3, direta ou indiretamente, vantagem indevida a agente publico, ou a
terceira pessoa a ela relacionada; e (iii) em todas as suas atividades
relacionadas a este instrumento, cumprira, a todo tempo, com todos os
regulamentos, leis e legislacdo aplicaveis; e

(xv) atua, na qualidade de agente fiducidrio, em outras emissdes de valores
mobiliarios emitidos pela Emissora conforme descrito no Anexo VIl a este
Termo de Securitizagao.

12.2.1.0 Agente Fiducidrio responde perante os Titulares dos CRA pelos
prejuizos que lhes causarem por culpa ou dolo no exercicio de suas fungdes,
conforme decisdo transitada em julgado da qual ndo caiba mais recursos.

12.2.2. 0 Agente Fiducidrio exercera suas funcdes a partir da data de assinatura

deste Termo de Securitizacdo ou de aditamento relativo a sua nomeacdo,
devendo permanecer no cargo até (i) a Data de Vencimento ou até que as
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obrigacGes da Emissora tenham sido integralmente quitadas; ou (ii) sua efetiva
substituicdo pela Assembleia Geral.

12.3. Constituem deveres do Agente Fiduciario, dentre aqueles estabelecidos na
Resolucdo CVM 17, na Resolucdo CVM 60 e na Lei 14.430:

(i)  exercer suas atividades com boa fé, transparéncia e lealdade para com
os titulares dos valores mobilidrios;

(ii)  proteger os direitos e interesses dos Titulares de CRA, empregando,
no exercicio da funcao, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e
probo costuma empregar na administragdo de seus préprios bens;

(iii) renunciar a fungdao na hipdtese de superveniéncia de conflitos de
interesse ou de qualquer outra modalidade de inaptiddao e realizar a
imediata convoca¢dao da Assembleia Geral para deliberar sobre sua
substituicao;

(iv) conservar em boa guarda, toda documentacado relativa ao exercicio de
suas funcgoes;

(v) verificar, no momento de aceitar a funcdo, a veracidade das
informacgdes relativas a garantia e a consisténcia das demais informacgdes
contidas neste Termo de Securitizagdo, diligenciando para que sejam
sanadas eventuais omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

(vi) diligenciar junto a Emissora para que os documentos que demandem
o registro para a sua devida formalizacdao sejam registrados nos drgaos
competentes, adotando, no caso da omissdo da Emissora, as medidas
eventualmente previstas em lei;

(vii) acompanhar a observancia da periodicidade na prestagdao das
informacgdes obrigatdrias pela Emissora, alertando os Titulares de CRA, no
relatério anual, acerca de eventuais inconsisténcias ou omissdes constantes
de tais informacgdes de que tenha conhecimento;

(viii) acompanhar a atuacdo da Emissora na administracdo do Patrimonio
Separado por meio das informacdes por ela divulgadas sobre o assunto;

(ix) emitir parecer sobre a suficiéncia das informacBes constantes das
propostas de modificacGes nas condicdes dos CRA;
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(x)  verificar a regularidade da constituicdo da Fianca e de quaisquer
outras garantias reais, flutuantes e fidejussdérias que venham a ser
constituidas no ambito dos CRA, bem como o valor dos bens dados em
garantia, observando a manutencao de sua suficiéncia e exequibilidade nos
termos das disposicOes estabelecidas neste Termo de Securitizacdo;

(xi) intimar, conforme o caso, a Emissora, a Fiadora ou qualquer
coobrigado a reforcar a garantia dada, na hipétese de sua deterioracdo ou
depreciagao;

(xii) solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas
funcdes, certidGes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de
Fazenda Publica, cartérios de protesto, das Varas do Trabalho, Procuradoria
da Fazenda Publica ou outros érgaos pertinentes, onde se localiza a sede do
estabelecimento principal ou domicilio da Emissora e/ou da Devedora e/ou
da Fiadora;

(xiii) solicitar, quando considerar necessario e desde autorizado por
Assembleia Geral, auditoria extraordinaria na Emissora ou no Patrimonio
Separado;

(xiv) zelar pela protecao dos direitos e interesses dos Titulares de CRA,
acompanhando a atuac¢do da Emissora na gestdo do Patrimonio Separado;

(xv) adotar todas as medidas judiciais e extrajudiciais necessarias a defesa
dos interesses dos Titulares de CRA, bem como a realizacdo dos Créditos do
Agronegdcio vinculados ao Patrimonio Separado, caso a Emissora ndo o faga;

(xvi) exercer a administracdo do Patrimbnio Separado na hipdtese de
insolvéncia da Emissora e convocar a Assembleia Geral dos titulares de CRA
para deliberar sobre a forma de administragdo ou liquidacdo dos CRA;

(xvii) promover a liquidacdo do PatrimOnio Separado na ocorréncia de
qualquer um dos Eventos de Liquidacdo do Patrimoénio Separado, nos
termos da Clausula 10 do presente Termo de Securitizacdo;

(xviii) convocar, quando necessdrio, a Assembleia Geral, na forma da
Clausula 13, abaixo;

(xix) convocar a Assembleia Geral para deliberar sobre a administracdo ou

liquidacdo do Patrimonio Separado, em casos de insuficiéncia dos ativos que
compdem o Patrimbnio Separado;

JUR_SP - 44970270v6 - 13389004.498364



DocuSign Envelope ID: F8926B37-5BD7-465B-A02D-BB2CB4607DE1

(xx) comparecer as Assembleias Gerais a fim de prestar as informacgdes que
Ihe forem solicitadas;

(xxi) manter atualizada a relagdo dos Titulares de CRA e seus enderecos,
mediante, inclusive, gestdes junto a Emissora e ao Escriturador;

(xxii) fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes deste Termo de
Securitizacdo, especialmente daquelas impositivas de obrigacdes de fazer e
de ndo fazer;

(xxiii) comunicar os Titulares de CRA, através de sua pdgina na rede mundial
de computadores, no prazo maximo de 7 (sete) Dias Uteis contados da
ciéncia, de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigacOes
financeiras assumidas neste Termo de Securitizacdo, incluindo as obrigacées
relativas a garantias e a clausulas contratuais destinadas a proteger o
interesse dos Titulares de CRA e que estabelecem condi¢des que ndo devem
ser descumpridas pela Emissora, indicando as consequéncias para os
Titulares de CRA e as providéncias que pretende tomar a respeito do assunto
indicando o local em que fornecera aos interessados mais esclarecimentos,
bem como quando houver alteracdo na estrutura da securitizacdo, se
aplicavel, independentemente de qualquer inadimplemento, que implique
na: (1) diminuicao no reforgo de crédito da estrutura da securitizacao ou (2)
aumento no risco de crédito da emissao.

(xxiv) verificar os procedimentos adotados pelo emissor para assegurar a
existéncia e a integridade dos valores mobilidrios, ativos financeiros ou
instrumentos que lastreiem operagdes de securitizacdo, inclusive quando
custodiados ou objeto de guarda por terceiro contratado para esta
finalidade;

(xxv) verificar os procedimentos adotados pelo emissor para assegurar que
os direitos incidentes sobre os valores mobilidrios, ativos financeiros, ou
instrumentos contratuais que lastreiem operag¢des de securitizacao,
inclusive quando custodiados ou objeto de guarda por terceiro contratado
para esta finalidade, ndo sejam cedidos a terceiros;

(xxvi) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores, em até 4
(quatro) meses apds o fim do exercicio social da Emissora, relatdrio anual
descrevendo, os fatos relevantes ocorridos durante o exercicio relativo aos
CRA, principalmente no que se refere a eventuais inconsisténcias ou
omissdes constatadas, conforme o conteddo minimo estabelecido no art. 15
da Resolucdao CVM 17, o qual deverd permanecer disponivel para consulta
publica pelo prazo de 3 (trés) anos;
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(xxvii) cumprir com todas as obrigacdes previstas nos artigos 16 e 17 da
Resolugao CVM 17;

(xxviii)  verificar a utilizagdo dos recursos pela Raizen Energia de acordo
com a destinagdo descrita na Clausula 5 acima, bem como de acordo com as
informacgdes prestadas pela Emissora no referido relatério;

(xxix) adotar as medidas judiciais ou extrajudiciais necessdrias a defesa dos
interesses dos Titulares de CRA, bem como a realizacdo dos Direitos
Creditérios do Agronegodcio, bem como suas respectivas garantias,
vinculados ao Patrimonio Separado caso a Emissora ndo o faca;

(xxx) manter os Titulares de CRA informados acerca de toda e qualquer
informacdo que possa vir a ser de seu interesse, inclusive, sem limitacdo,
com relagdo a ocorréncia de um Evento de Vencimento Antecipado e/ou
Evento de Liquidacdo do Patrimonio Separado.

12.3. Inicio das Atividades: O Agente Fiduciario iniciard o exercicio de suas funcdes a
partir da data da assinatura deste Termo de Securitizacdo, devendo permanecer no
exercicio de suas fungdes até a posse do seu sucessor e/ou liquida¢do dos CRA objeto
da Emissado.

12.4.  Substituicdo do Agente Fiducidrio: O Agente Fiduciario podera ser substituido
e continuara exercendo suas funcGes até que um novo agente fiducidrio assuma, nas

hipdteses de impedimento tempordrio, rendncia, intervencdo, liquidacao, faléncia, ou
qualquer outro caso de vacancia, devendo ser realizada, no prazo de 30 (trinta) dias
contados da ocorréncia de qualquer desses eventos, uma Assembleia Geral, que devera
ser convocada pelo Agente Fiducidrio, podendo ainda ser convocada pela
Securitizadora, por Titulares dos CRA que representem no minimo 10% (dez por cento)
dos CRA em Circulacdo ou pela CVM, para que seja eleito o novo agente fiducidrio.

12.4.1 O Agente Fiduciario podera ser destituido:

(i) pela CVM, nos termos da legislacdo em vigor;

(ii) por deliberacdo em Assembleia Geral, independentemente da ocorréncia
de qualquer fato que imponha ou justifique sua destituicdo, requerendo-se, para
tanto, o voto de 50% (cinquenta por cento) mais um dos Titulares dos CRA em

Circulacdo; e

(iii) por deliberacdo em Assembleia Geral, na hipdtese de descumprimento
dos deveres previstos no artigo 29 da Lei 14.430 ou das incumbéncias
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12.5.

mencionadas nesta Clausula, caso tenha sido formalmente notificado e ndo
tenha sanado o descumprimento no prazo devido.

12.4.2. O agente fiduciario eleito em substituicdo nos termos da Clausula 12.4
acima assumird integralmente os deveres, atribuicdes e responsabilidades
constantes da legislacdao aplicavel e deste Termo de Securitizagdo.

12.4.3. A substituicdo do Agente Fiducidrio em carater permanente devera ser
objeto de aditamento ao presente Termo de Securitizagao.

12.4.4. Os Titulares dos CRA poderdao nomear substituto provisério nos casos de
vacancia por meio de voto da maioria absoluta dos CRA em Circulagdo.

12.4.5. Em caso de renuncia, o Agente Fiducidrio devera permanecer no exercicio
de suas funcbes até que: (i) uma instituicdo substituta seja indicada pela
Securitizadora e aprovada pelos Titulares dos CRA, de acordo com os quéruns
dispostos nesta Cldusula 12.4; e (ii) até que adotado o procedimento previsto no
artigo 92 da Resolugdo CVM 17.

12.4.6. Em caso de renuncia, o Agente Fiducidrio se obriga a restituir, a
Securitizadora, a diferenca dos valores proporcionais ao periodo de atuagdo, no
prazo de 5 (cinco) Dias Uteis da solicitagdo neste sentido.

12.4.7. O Agente Fiduciario, se substituido nos termos desta Clausula, sem
qualquer custo adicional para a Securitizadora e/ou para os Titulares dos CRA,
devera colocar a disposicdo da instituicdo que vier a substitui-lo, no prazo de 10
(dez) Dias Uteis a partir da aprovacdo dos Titulares dos CRA reunidos em
Assembleia Geral acerca do novo agente fiducidrio, copia de toda a escrituragao,
correspondéncia e demais papéis relacionados ao exercicio de suas funcdes.

Remuneracdao do Agente Fiduciario: O Agente Fiduciario recebera:

(i) pelo desempenho dos deveres e atribuicdes que lhe competem, nos termos da

lei e deste Termo de Securitizagdo, em parcelas anuais no valor de R$15.000,00
(quinze mil reais), sendo a primeira parcela devida até o 52 (quinto) Dia Util apds
a data de assinatura deste Termo de Securitizacado, e as demais a serem pagas
nas mesmas datas dos anos subsequentes, calculadas pro rata die, se necessario
e (ii) parcelas anuais no valor de RS 900,00 (novecentos reais), a titulo de
verificacdo da destinacdo dos recursos pela Devedora, sendo o primeiro
pagamento devido no 52 (quinto) dia util apds a data prevista para primeira
verificacdo, e os seguintes na mesma data dos semestres subsequentes, até que
ocorra a comprovacao da totalidade dos recursos captados;
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(ii)

a primeira parcela de honorarios serd devida ao Agente Fiduciario ainda que a
operacdo nao seja integralizada, a titulo de estruturacao e implantacao;

(iii) a remuneracao serd devida ao Agente Fiducidario mesmo apds o vencimento final

dos CRA, caso o Agente Fiducidrio ainda esteja exercendo atividades inerentes a
sua funcdo em relagao a Emissdo, remuneragao essa que sera calculada pro rata
die;

(iv) caso ocorra o resgate antecipado dos CRA, se assim previsto nos documentos da

(v)

Operacgdo, ou caso ocorra o vencimento antecipado dos CRA, e ndo tenha sido
comprovada a destina¢do da totalidade dos recursos captados, observado o
Oficio Circular CVM SRE 01/21, a Devedora passara a ser a responsavel pelo
pagamento da parcela prevista a titulo de verificacdo da destinacdo dos recursos;

em caso de necessidade de realizacdo de Assembleia Especial de Titulares de
CRA, ou celebragdao de aditamentos ou instrumentos legais relacionados a
Emissdo, sera devida ao Agente Fiducidrio uma remuneracdo adicional
equivalente a RS 450,00 (quatrocentos e cinquenta reais) por homem-hora
dedicado as atividades relacionadas a Emissdo, a ser paga no prazo de 5 (cinco)
dias apds a entrega, pelo Agente Fiduciario, a Devedora do relatério de horas.
Para fins de conceito de Assembleia Especial de Titulares de CRA, engloba-se
todas as atividades relacionadas a Assembleia Geral e ndo somente a andlise da
minuta e participacdo presencial ou virtual em tal assembleia. Assim, nessas
atividades, incluem-se, mas ndo se limitam a (a) andlise de edital; (b) participacado
em calls ou reunides; (c) conferéncia de quérum de forma prévia a assembleia;
(d) conferéncia de procuracdao de forma prévia a assembleia e (d) aditivos e
contratos decorrentes da assembleia. Para fins de esclarecimento, “relatério de
horas” é o material a ser enviado pelo Agente Fiducidrio com a indicacdo da
tarefa realizada (por exemplo, anadlise de determinado documento ou
participacdo em reunido), do colaborador do Agente Fiduciario, do tempo
empregado na fung¢ao e do valor relativo ao tempo;

(vi) as parcelas citadas nos itens acima serdo reajustadas pela variacdo positiva

acumulada do IPCA, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua
utilizacdo, pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro
pagamento, até as datas de pagamento seguintes, calculadas pro rata die, se
necessario e caso aplicavel;

(vii) as parcelas citadas nos itens acima, serdo acrescidas dos seguintes impostos:

ISS (Imposto Sobre Servicos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuicdo ao
Programa de Integracdo Social), COFINS (Contribui¢cdo para o Financiamento da
Seguridade Social), CSLL (Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido), IRRF
(Imposto de Renda Retido na Fonte) e quaisquer outros impostos que venham a
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incidir sobre a remuneracdo do Agente Fiduciario nas aliquotas vigentes nas
datas de cada pagamento;

(viii) em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os débitos em

atraso ficardo sujeitos a multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do
débito, bem como a juros moratdrios de 1% (um por cento) ao més, ficando o
valor do débito em atraso sujeito a atualizagdo monetdria pelo IPCA, incidente
desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro
rata die;

(ix) a remuneragdo nao inclui despesas consideradas necessarias ao exercicio da

(x)

12.6.

funcdo de agente fiduciario durante a implantacdo e vigéncia do servico, as quais
serdao cobertas pela Emissora, mediante pagamento das respectivas cobrancas
acompanhadas dos respectivos comprovantes, emitidas diretamente em nome
da Emissora ou mediante reembolso, apds, sempre que possivel, prévia
aprovacgdo, quais sejam: publicacdes em geral, notificagcdes, extracao de
certidoes, despesas cartorarias, fotocopias, digitalizacdes, envio de documentos,
viagens, alimentacdo e estadias, despesas com especialistas, tais como auditoria
e/ou fiscalizagdo, entre outros, ou assessoria legal aos Titulares de CRA; e

todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive as
administrativas, em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os
interesses dos Titulares de CRA e deverdo ser, sempre que possivel, previamente
aprovadas e adiantadas pelos Titulares de CRA, posteriormente, conforme
previsto em lei, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a serem adiantadas
pelos Titulares de CRA, correspondem a depdsitos, custas e taxas judicidrias nas
acdes propostas pelo Agente Fiducidrio, enquanto representante da comunhao
dos Titulares de CRA. Os honorarios de sucumbéncia em ag¢des judiciais serao
igualmente suportados pelos Titulares de CRA, bem como a remuneracdo do
Agente Fiduciario na hipdtese de a Securitizadora permanecer em inadimpléncia
com relacdo ao pagamento desta por um periodo superior a 30 (trinta) dias,
podendo o Agente Fiducidrios solicitar garantia dos Titulares de CRA para
cobertura do risco de sucumbéncia.

Vedacdes: E vedado ao Agente Fiducidrio ou partes a ele relacionadas atuar

como custodiante ou prestar quaisquer outros servicos para a Emissao, devendo a sua
participacdo estar limitada as atividades diretamente relacionadas a sua funcao,
conforme estabelecido pelo artigo 33, paragrafo 42, da Resolu¢cdo CVM 60.

12.7.

Insolvéncia da Securitizadora: No caso de insolvéncia da Securitizadora, o

Agente Fiduciario deve assumir imediatamente a administracdo do Patrimonio Separado
e convocar a Assembleia Geral dos titulares dos CRA para deliberar sobre a forma de
administracdo ou liquidacao do certificado.

JUR_SP - 44970270v6 - 13389004.498364



DocuSign Envelope ID: F8926B37-5BD7-465B-A02D-BB2CB4607DE1

CLAUSULA TREZE
ASSEMBLEIA GERAL

13.1. Assembleia Geral de Titulares de CRA: Os Titulares de CRA poderdo, a qualquer
tempo, reunir-se em Assembleia de Titulares de CRA, que podera ser individualizada por
Série ou conjunta, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por
AgoOes, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhao dos Titulares de
CRA, observados os procedimentos previstos nesta Clausula.

13.1.1. Quando o assunto deliberado for comum a todas as séries em conjunto, a
Assembleia Geral deverd ser conjunta, sendo que, para fins de apuragdo dos qudruns
devera ser considerada a totalidade dos CRA da Primeira Série e dos CRA da Segunda
Série.

13.1.2. Quando o assunto a ser deliberado for de interesse especifico e exclusivo de uma
determinada Série, os Titulares de CRA da respectiva Série poderao, a qualquer tempo,
de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Ag¢des, reunir-se em
Assembleia Geral, que se realizard em separado, computando-se em separado os
respectivos quéruns de convocacdo, instalacdo e deliberacdo, a fim de deliberarem
sobre matéria de interesse da comunhdo dos Titulares de CRA da respectiva Série,
conforme o caso.

13.1.3. Os procedimentos previstos nesta Clausula serdo aplicaveis as Assembleias
Gerais de todas as Séries, em conjunto, e as Assembleias Gerais de Titulares de CRA de
cada uma das respectivas Séries, individualmente, conforme o caso, sendo certo que os
quéruns aqui previstos deverao ser calculados levando-se em consideragdo o total de
CRA em Circulagao ou o total de CRA em Circula¢do da respectiva Série, conforme o caso.

13.1.4. Sem prejuizo do disposto neste Termo de Securitizacdo, compete privativamente
a Assembleia Geral deliberar sobre: (i) as demonstracdes contdbeis do Patrimonio
Separado apresentadas pela Emissora, acompanhadas do relatério dos Auditores
Independentes, em até 120 (cento e vinte) dias apds o término do exercicio social a que
se referirem, conforme indicado na Cldusula 11.1 “xxxi” deste Termo de Securitizacdo;
(ii) alteracdes ou exclusdes neste Termo de Securitizacdo; (iii) alteracdo dos prestadores
de servico, bem como de suas respectivas remuneracdes, conforme identificados neste
Termo de Securitizacdo; (iv) alteracdes, inclusdes ou exclusdes, na estrutura de garantias
para os CRA; (v) alteracdo do qudrum de instalacdo e deliberacdo da Assembleia Geral
Primeira Série e/ou da Assembleia Geral Segunda Série, conforme o caso; (vi) a
substituicdo do Agente Liquidante, a B3, o Escriturador, o Custodiante, o Agente
Registrador, o Auditor Independente, bem como de quaisquer outros prestadores de
servico; (vii) alteragdo da Remuneracdo dos CRA Primeira Série e/ou Remuneragdo dos
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CRA Segunda Série, conforme o caso; e (viii) Eventos de Vencimento Antecipado N3do
Automaticos.

13.2 Convocacdo: A Assembleia de Titulares de CRA poderad ser convocada pela
Emissora, pelo Agente Fiducidrio ou por titulares de CRA que representem, no minimo,
5% (cinco por cento) dos CRA em Circulagdo, mediante publicagdo na forma da Clausula
13.3.

13.2.1. Nos termos do artigo 26 da Resolu¢ao CVM 60, a convocagao da Assembleia de
Titulares de CRA devera ser encaminhada pela Emissora a cada Titular de CRA, por meio
da comunicacdo eletrénica (e-mail) com base nas informacdes de enderecos fornecidas
pela B3 e/ou pelo Escriturador e disponibilizada na pagina que contém as informacgdes
do Patrimonio Separado na rede mundial de computadores.

13.3 Data e Local de Realizacdo da Assembleia: A Assembleia Geral deverd ser
realizada com antecedéncia minima de 20 (vinte) dias, em primeira convocacgdo, e
mediante 3 (trés) novas publicacdes, e com antecedéncia minima de 8 (oito) dias, em
segunda convocac¢ado. As publicacdes serao realizadas uma uUnica vez, sendo certo que
nao havendo quérum em primeira convocac¢ao, deverd ser realizada uma nova e Unica
publicacdo de segunda convocacéo.

13.3.1. A Assembleia Geral realizar-se-a no local onde a Emissora tiver a sede; quando
houver necessidade de efetuar-se em outro lugar, as correspondéncias de convocacao
indicarao, com clareza, o lugar da reunido.

13.3.1.1. Nos termos do art. 29 da Resolu¢cdo CVM 60, a Assembleia Geral também pode
ser realizada (i) de modo exclusivamente digital, caso os Titulares de CRA somente
possam participar e votar por meio de comunicagdo escrita ou sistema eletronico; ou (ii)
de modo parcialmente digital, caso os Titulares de CRA possam participar e votar tanto
presencialmente quanto a distadncia por meio de comunicacao escrita ou sistema
eletrénico.

13.3.1.2. Nos termos da Clausula 13.3.1.2 acima, é permitido aos Titulares de CRA
participar da Assembleia Geral por meio de conferéncia eletrénica e/ou
videoconferéncia, entretanto, nestes casos, deverdo manifestar o voto em Assembleia
Geral por comunicagdo escrita ou eletrénica, observado o que dispde a Resolucao CVM
60.

13.3.2. 0 Agente Fiduciario devera comparecer a Assembleia Geral a fim de prestar as
informacgdes que |he forem solicitadas. A Emissora podera convocar quaisquer terceiros
para participar das Assembleias Gerais, sempre que a presenca de qualquer dessas
pessoas for relevante para a deliberacao da ordem do dia.
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13.4 Qudérum de Instalacdo: Nos termos do artigo 71 da Lei das Sociedades por A¢des,
a Assembleia Geral instalar-se-a, em primeira convocacao, com a presenca de titulares
dos CRA que representem 50% (cinquenta por cento) mais um, no minimo, dos CRA em

Circulagao ou dos CRA em Circulagdo da respectiva série, conforme aplicavel, conforme
definido na Clausula 13.5.1. abaixo e, em segunda convocagdo, com qualquer quérum.

13.4.1.Em caso de Assembleia Geral dos Titulares de CRA para deliberagao sobre
administragdo ou liquidagdo do Patriménio Separado em caso de insuficiéncia de ativos,
referida Assembleia Geral instalar-se-a, em primeira convoca¢dao, com a presenca de
Titulares de CRA que representem, no minimo, 2/3 (dois tercos) dos CRA em Circulagdo
e, em segunda convocacdo, com qualquer nimero.

13.4.2. Independentemente das formalidades previstas acima, serd considerada regular
a Assembleia Geral a que comparecerem todos os titulares de CRA.

13.5 Direito de Voto: Cada CRA conferird a seu titular o direito a 1 (um) voto nas
Assembleias Gerais, sendo admitida a constituicdo de mandatdrios, titulares de CRA ou
nao.

13.5.1. Para efeito da constituicdo do quérum de instalacdo e/ou deliberagdo a que se
refere esta Clausula Décima Terceira, serdo considerados "CRA em Circulacdo" todos os

CRA subscritos e integralizados, ndo resgatados, excluidos os CRA que a Devedora
possuir em tesouraria, ou que sejam de propriedade de seus controladores ou de
qualquer de suas Controladas ou coligadas, bem como dos respectivos diretores ou
conselheiros e respectivos conjuges. Para efeitos de quérum de deliberagdo ndo serao
computados, ainda, os votos em branco.

13.5.2. Fica desde ja certo e ajustado que a Emissora, na qualidade de titular das
Debéntures, somente podera se manifestar em Assembleia Geral de Debenturistas,
conforme instruido pelos Titulares dos CRA reunidos em assembleia especial de
Titulares de CRA, a ser realizada de acordo com as disposi¢cdes do presente Termo de
Securitizagao.

13.6 Participacdo da Emissora: Sera facultada a presenca dos representantes legais da

Devedora nas Assembleias Gerais de Debenturistas e nas Assembleias Gerais.

13.7 Presidéncia da Assembleia: A presidéncia da Assembleia Geral cabera:

(i) aorepresentante da Devedora;

(ii) aorepresentante do Agente Fiduciario;

(iii) ao representante da Emissora;
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(iv) ao Titular de CRA eleito pelos demais; ou

(v) aquele que for designado pela CVM.

13.8 Quérum de Deliberacdo: Exceto se de outra forma estabelecido neste Termo de
Securitizacdo ou na Lei das Sociedades por Acdes, as deliberacdes serdo tomadas por
titulares dos CRA que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais um dos
CRA em Circulagao ou dos CRA em Circulagao da respectiva Série a qual a Assembleia
Geral se referir, conforme o caso, em primeira convocagao, ou, em segunda convocagao,
por debenturistas representando, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais um dos
CRA em Circula¢do ou dos CRA em Circulagdo presentes da respectiva Série.

13.8.1. As delibera¢cdes em Assembleias Gerais de Titulares de CRA da Primeira Série
e/ou Assembleias Gerais de Titulares de CRA Segunda Série serdo tomadas pelos votos
favordveis de Titulares de CRA da Primeira Série em Circulacdo e/ou Titulares de CRA da
Segunda Série em Circulagdo, respectivamente, que representem a maioria dos
presentes na Assembleia, exceto:

a) a ndo declaragdo de vencimento antecipado dos CRA, cuja aprovacgao,
dependera de aprovacgdo (i) em primeira convocag¢do, de, no minimo, 2/3
(dois tercos) dos votos favordveis de Titulares de CRA em Circulacao, e, (ii)
em segunda convocacao, de votos favoraveis da maioria simples dos Titulares
de CRA presentes, a qual, em nenhuma hipdtese, podera ser inferior a 30%
(trinta por cento) dos CRA em Circulacdo, ou ao quérum minimo diverso
exigido pela regulamentacdo aplicavel em vigor, o que for maior;

b) a renuncia de direitos ou perdao temporario, cuja aprovacao dependera de
aprovacao (i) em primeira convocacao de, no minimo, a maioria dos votos
favoraveis dos Titulares de CRA em Circulagdo; e, (ii) em segunda
convocacgdo, de votos favoraveis da maioria simples dos Titulares de CRA
presentes, a qual, em nenhuma hipétese, poderd ser inferior a 25% (vinte e
cinco por cento) dos CRA em Circulac¢do;

c) as deliberacbes em Assembleias Gerais que versem sobre a administracdo
e/ou liquidacdo do Patrimonio Separado, em caso de insuficiéncia dos ativos
gue os compdem, que dependerdo do voto favoravel de Titulares de CRA
representando a maioria absoluta dos CRA em Circulagado; e :

d) as deliberagdes em Assembleias Gerais que impliquem (i) a alteracdo da

remuneracdo ou amortizacdo dos CRA, ou de suas datas de pagamento,
observada a Clausula Sexta acima, (ii) a alteracdo da Data de Vencimento dos
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CRA, (iii) desoneracdo, substituicdo, exclusdo ou modificacdo dos termos e
condicdes das garantias da Emissdo, (iv) alteracGes ou exclusdes nas
caracteristicas dos Eventos de Liquidagdo do Patrimoénio Separado, nos
Eventos de Vencimento Antecipado ou eventos de Resgate Antecipado, (v)
alteracdes ou exclusdes desta Clausula Décima Terceira, que dependerdo de
aprovag¢ao de, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) dos votos
favordveis de Titulares de CRA da Primeira Série em Circulacdo e/ou Titulares
de CRA da Segunda Série em Circulacdo, conforme o caso.

13.9. Os prestadores de servicos contratados no ambito da Emissdao, conforme
identificados no presente Termo de Securitizacdo, apenas poderdo ser substituidos
mediante prévia deliberacdo em Assembleia Geral, conforme disposto no artigo 33,
inciso Il da Resolucdo CVM 60, cujo quérum de aprovacdo sera aquele previsto na
Clausula 13.8 acima.

13.9.1. Em qualquer caso, a manifestacdo da Emissora, na qualidade de Debenturista,
no ambito de Assembleia Geral de Debenturistas convocada nos termos da Escritura
para qualquer finalidade, deverd observar a orientacao deliberada por Titulares de CRA,
apos a realizagdo de uma Assembleia Geral, conforme previsto no presente Termo de
Securitizacdo, observados os procedimentos e qudruns ora estabelecidos com relacdo a
convocagao, instalagao e deliberagao por Assembleias Geral.

13.10 Validade e Eficacia das Deliberacoes: As deliberacdes tomadas pelos titulares de
CRA em Assembleias Gerais, no ambito de sua competéncia legal observados os quéruns

estabelecidos neste Termo de Securitizacao, serao existentes, validas e eficazes perante
a Emissora e obrigardo a todos os titulares dos CRA em Circulagdo, independentemente
de terem comparecido a Assembleia Geral ou do voto proferido nas respectivas
Assembleias Gerais.

13.11 Condigdes Gerais: Este Termo de Securitizacdo e os demais Documentos da
Operagao poderdo ser alterados, independentemente de deliberacdao de Assembleia
Geral, conjunta ou de cada uma das Séries, conforme o caso, ou de consulta aos Titulares
de CRA, sempre que tal alteracdo decorra das seguintes hipdteses: (a) necessidade de
atendimento a exigéncias expressas da CVM, de adequacdo a normas legais ou
regulamentares, bem como de demandas das entidades administradoras de mercados
organizados ou de entidades autorreguladoras;; (b) correcdo de erros formais, desde
que tal alteracdo ndo acarrete alteracdao no fluxo de pagamentos e garantias dos CRA,
(c) atualizacdo dos dados cadastrais da Emissora ou dos prestadores de servicos; (d)
reducdo da remuneracdao dos prestadores de servicos identificados neste Termo de
Securitizacdo; devendo a alteracdo ser, nesses casos, providenciada no prazo de 30
(trinta) dias corridos ou no prazo prescrito, conforme o caso, nas exigéncias legais ou
regulamentares, caso inferior. Tais altera¢gdes devem ser comunicadas aos Titulares de
CRA, no prazo de até 7 (sete) dias contados da data em que tiverem sido implementadas.
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13.12 As deliberacdes tomadas em Assembleias Gerais, observados o respectivo
qudrum de instalagdo e de deliberagao estabelecido neste Termo de Securitizacao, serdao
consideradas validas e eficazes e obrigardo os Titulares de CRA, quer tenham
comparecido ou ndo a Assembleia Geral, e, ainda que, nela tenham se abstido de votar,
ou votado contra, devendo ser divulgado o resultado da deliberacdo aos Titulares de
CRA, na forma da regulamentag¢ao da CVM, no prazo maximo de 5 (cinco) dias contado
da realizacdo da Assembleia em referéncia:

13.13 Os Titulares de CRA poderdao votar por meio de processo de assembleia
exclusivamente digital ou parcialmente digital, desde que respeitadas as demais
disposicdes aplicdveis a Assembleia Geral previstas neste Termo de Securitiza¢do, no
edital de convocacao, na Instrucdao CVM 476, na Resolugao CVM 60, na Resolucao CVM
81 de 29 de margo de 2021 e nos termos da legislagao aplicavel

13.14 Sem prejuizo do disposto nesta Clausula Treze, devera ser convocada Assembleia
Geral dos Titulares de CRA toda vez que a Emissora tiver de exercer ativamente seus
direitos estabelecidos nos Documentos da Operagao, para que os Titulares de CRA
deliberem sobre como a Emissora devera exercer seu direito no ambito dos mesmos.

13.14.1 A Assembleia Geral de Titulares de CRA mencionada na Cldusula 13.14
acima, devera ser realizada com no minimo 1 (um) Dia Util de antecedéncia da data em
que se encerra o prazo para a Securitizadora manifestar-se frente a Devedora, e/ou a
Fiadora, conforme previsto nos Documentos da Operacdo, observado os prazos
previstos na Clausula 13.3.

13.14.2 Exceto se indicado de outra forma, somente apds receber a orientagao
definida pelos Titulares de CRA, a Emissora devera exercer seu direito e manifestar-se
conforme lhe for orientado.

13.14.3 As Assembleias Gerais que deliberarem, anualmente, sobre as
demonstracGes contdbeis do Patrimobnio Separado, em até 120 (cento e vinte) dias apds
o término do exercicio social, serdo convocadas somente com a disponibilizacdao do
edital de convocacdao no endereco eletronico na rede mundial de computadores da
Emissora: www.truesecuritizadora.com.br.

13.14.4 Das convocacgdes constarao, obrigatoriamente, dia, hora e local em que
sera realizada a Assembleia Geral e, ainda, todas as matérias a serem deliberadas, bem
como o endereco eletrénico na rede mundial de computadores em que os Titulares de
CRA possam acessar os documentos pertinentes a apreciacdo da Assembleia.

13.14.5. A Assembleia Geral que deliberar pela aprovacdo das demonstracoes
contdbeis do Patrimbnio Separado, que ndo contiverem ressalvas, podem ser
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consideradas automaticamente aprovadas caso referida Assembleia Geral ndo seja
instalada, sendo que todos os custos para realizacdo da referida Assembleia Geral serdo
arcados pelo Patrimdnio Separado, nos termos da Clausula Quinze abaixo.

13.14.6. O exercicio social do Patrimé6nio Separado desta Emissdo tera como
término em 31 de margo de cada ano.

CLAUSULA QUATORZE
FATORES DE RISCO

14.1.  Fatores de Risco: As Partes concordam que os fatores de risco relacionados a
Emissdo e a Oferta Restrita estdo devidamente descritos no Anexo X deste Termo de
Securitizagdo.

CLAUSULA QUINZE
DESPESAS

15.1. Despesas: As despesas abaixo indicadas serdo de responsabilidade da Devedora
(observado que as despesas extraordindrias que nao estejam relacionadas diretamente
a manutencdo e a segurancga do Patrimdnio Separado e que excederem o valor individual
equivalente a R$10.000,00 (dez mil reais) deverdo ser prévia e expressamente (ainda
gue de forma eletrénica) aprovadas pela Devedora, exceto caso esteja em curso algum
inadimplemento), sendo que as despesas flat, aquelas mencionadas abaixo que sdo
devidas até o 52 (quinto) Dia Util contado da primeira Data de Integralizacdo, e deverdo
ser pagas pela Devedora, mediante depdsito de recursos na Conta Centralizadora na
primeira Data de Integralizacdo, e as demais despesas deverdo ser pagas por meio do
Fundo de Despesas, devendo, em caso de insuficiéncia de recursos disponiveis no Fundo
de Despesas, ndo pagamento direto pela Devedora ou pagamento pela Securitizadora
para posterior reembolso pela Devedora, ser deduzidas dos recursos que integram o
Patrimonio Separado, para as despesas da Emissdo e da Oferta (“Despesas”),
independentemente de qualquer aprovacao por parte dos Titulares dos CRA, e caso os
recursos do Patrimonio Separado dos CRA ndo sejam suficientes, a Securitizadora e o
Agente Fiduciario, conforme o caso, poderao solicitar aos Titulares dos CRA que arquem
com o referido pagamento mediante aporte de recursos no Patriménio Separado dos
CRA, nos termos deste Termo de Securitizacdo, mediante prévia aprovacdo em
Assembleia dos Titulares de CRA:

(i) remuneracdo do Custodiante, nos termos da Clausula 2.3. e seguintes;

(i) remuneracdo do Escriturador e do Banco Liquidante, nos termos da
Clausula 2.5.1. acima;
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(iii) remuneracdo da Securitizadora, nos termos da Clausula 10.3. e
seguintes;

(iv) remuneracao do Auditor Independente, responsavel pela auditoria do
Patrimonio Separado e terceiros envolvidos na contabilizagdo, no valor
inicial de RS 1.800,00 (mil e oitocentos reais) por ano, livres de impostos e
tributos, podendo este valor ser ajustado em decorréncia de eventual
substituicdo do auditor independente ou ajuste na quantidade de horas
estimadas pela equipe de auditoria. Estas despesas serdo pagas, de forma
antecipada a realiza¢do da auditoria, sendo o primeiro pagamento devido
em até 1 (um) Dia Util contado da primeira Data de Integralizacdo dos CRA
e os demais sempre no 102 (décimo) Dia Util do més de junho de cada ano,
até a integral liquidacdo dos CRA. A referida despesa sera corrigida pela
variacdo do IPCA ou na falta deste, ou ainda, na impossibilidade de sua
utilizacdo, pelo indice que vier substitui-lo, calculadas pro rata die, se
necessario, e podera ser acrescida dos seguintes impostos: ISS, CSLL, PIS,
COFINS, IRRF e quaisquer outros tributos que venham a incidir sobre a
remuneragao do auditor independente e terceiros envolvidos na elaboragao
das demonstracGes contdbeis do Patrimbénio Separado, nas aliquotas
vigentes na data de cada pagamento;

(v) remuneracao do Agente Fiducidrio, nos termos da Clausula 12.5. acima;

(vi) averbagbes, tributos, prenotacbes e registros da Escritura e
documentos societarios da Devedora;

(vii) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou
autarquicas, que recaiam sobre os bens, direitos e obrigacdes do Patrimdnio
Separado;

(viii) todas as despesas incorridas e devidamente comprovadas pela
Securitizadora e/ou pelo Agente Fiduciario que sejam necessarias para
proteger os direitos e interesses dos Titulares dos CRA ou para realiza¢ao
dos seus créditos, a serem pagas no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da apresentacdo a Devedora, pela Securitizadora e/ou Agente
Fiduciario, da correspondente nota fiscal, conforme previsto neste Termo de
Securitizacdo, o que inclui, mas ndo se limita, a honorarios advocaticios,
custas e despesas judiciais ou extrajudiciais;

(ix) custosincorridos e devidamente comprovados pela Securitizadora e/ou

Agente Fiducidrio que sejam relacionados a Assembleia Geral de Titulares
dos CRA;
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(x) impressdao, expedicdao e publicacdo de relatdrios e informacgbes
periddicas previstas na Resolugdo CVM 60 e em regulamentacdo especifica;

(xi) expedicdao de correspondéncia de interesse dos Titulares dos CRA;

(xii) despesas incorridas e devidamente comprovadas pela Securitizadora
que sejam relativas a abertura e manutenc¢ao da Conta Centralizadora;

(xiii) contratacdao de prestadores de servigos ndao determinados nos
documentos da Oferta Restrita, inclusive assessores legais, agentes de
auditoria, fiscalizacdo e/ou cobranga;

(xiv) custos relativos a liquidacdo, registro, negociacdo e custddia de
operacdes envolvendo as Debéntures e os CRA, conforme aplicavel, no
ambito da B3;

(xv) gastos com o registro para distribuicdo dos CRA no MDA e negociacao
na B3;

(xvi) custos inerentes a liquidacdo dos CRA;

(xvii) todas as despesas incorridas e devidamente comprovadas pela
Securitizadora e/ou pelo Agente Fiduciario que sejam necessarias para
proteger os direitos e interesses dos Titulares dos CRA ou para realizagao
dos seus créditos, o que inclui, mas nao se limita, a honorarios advocaticios,
custas e despesas judiciais ou extrajudiciais;

(xviii) despesas relacionadas ao transporte de pessoas (viagens) e
documentos (correios e/ou motoboy), hospedagem e alimentacdo de seus
agentes, estacionamento, custos com telefonia, conference call; e

(xix) despesas razoavelmente incorridas e devidamente comprovadas pela
Securitizadora que sejam decorrentes da gestao, cobranca, realizacdo e
administracdo do Patrimoénio Separado, publicacdes em jornais, locacdao de
espacos para realizacdo da Assembleia Geral, e outras despesas
indispensaveis a administracdo dos direitos creditdorios do agronegécio,
exclusivamente na hipdtese de liquidacdo do Patriménio Separado, inclusive
as referentes a sua transferéncia, na hipdtese de o Agente Fiducidrio assumir
a sua administracao.

15.1.1.Sem prejuizo da obrigacdo da Devedora prevista nesta Clausula e

seguintes abaixo, caso os recursos existentes no Fundo de Despesas para
pagamento das Despesas previstas na Cladusula 15.1. acima sejam insuficientes e
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a Devedora ndo efetue diretamente tais pagamentos, tais despesas deverdo ser
arcadas pela Securitizadora com os recursos do Patrimoénio Separado dos CRA e
reembolsados pela Devedora, nos termos da Clausula 15.1.3. abaixo, e, caso os
recursos do Patrimoénio Separado dos CRA nao sejam suficientes, a Securitizadora
e o Agente Fiduciario, conforme o caso, poderdo solicitar aos Titulares dos CRA
gue arquem com o referido pagamento mediante aporte de recursos no
Patriménio Separado dos CRA, nos termos da Clausula 15.3. abaixo.

15.1.2. No caso de inadimplemento no pagamento ou reembolso pela Devedora
de qualquer das despesas, conforme o caso, sobre todos e quaisquer valores em
atraso, incidirdo, independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacao
judicial ou extrajudicial, (i) juros de mora de 1% (um por cento) ao més ou fragao
de més, calculados pro rata temporis desde a data de inadimplemento até a data
do efetivo pagamento; (ii) multa moratéria de 2% (dois por cento); e (iii)
atualizagdo monetaria pelo IPCA, calculada pro rata temporis desde a data de
inadimplemento até a data do efetivo pagamento.

15.1.3. As despesas que, nos termos da Clausula 15.1.1. e seguintes acima, sejam
pagas pela Securitizadora, com os recursos do Patriménio Separado dos CRA,
serdo reembolsadas pela Devedora a Securitizadora no prazo de 5 (cinco) Dias
Uteis, mediante a apresentacdo, pela Securitizadora, de comunicac¢do indicando
as despesas incorridas, acompanhada dos recibos/notas fiscais originais
correspondentes.

15.1.4. Na hipétese de a Data de Vencimento dos CRA vir a ser prorrogada por
deliberacdo da Assembleia Geral, ou ainda, apds a Data de Vencimento dos CRA,
a Securitizadora, o Agente Fiduciario e os demais prestadores de servigos da
emissao dos CRA, continuarem exercendo as suas fungdes, os honorarios destes,
conforme o caso, continuardo sendo devidos pela Devedora.

15.1.5. Desde que, sempre que possivel, prévia e expressamente aprovadas pela
Devedora, quaisquer despesas ndao mencionadas na Clausula 15.1. acima e
relacionadas a Oferta, serdo arcadas exclusivamente pela Devedora, podendo a
Securitizadora utilizar os recursos do Fundo de Despesas, inclusive as seguintes
despesas incorridas ou a incorrer pela Securitizadora, necessarias ao exercicio
pleno de sua funcdo: (i) registro de documentos, notificacdes, extracdo de
certiddes em geral, reconhecimento de firmas em cartdrios, cdpias autenticadas
em cartorio e/ou reprograficas, emolumentos cartorarios, custas processuais,
periciais e similares; e (ii) publicacdes em jornais e outros meios de comunicacao,
bem como locagao de imédvel e contratacdo de colaboradores para realizacdo de
Assembleias Gerais.
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15.2. Fundo de Despesas. Sera constituido um Fundo de Despesas na Conta
Centralizadora. Na primeira Data de Integralizacdo dos CRA, a Emissora retera na Conta
Centralizadora o valor equivalente a R$285.000,00 (duzentos e oitenta e cinco mil reais)
(“Valor Inicial do Fundo de Despesas”).

15.2.1 Toda vez que, por qualquer motivo, os recursos do Fundo de Despesas
venham a ser inferiores a RS 100.000,00 (cem mil reais) na Conta Centralizadora,
a Devedora e/ou a Fiadora, solidariamente, depositardo na Conta Centralizadora
os valores necessarios para recomposicao do respectivo Valor Inicial do Fundo
de Despesas, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento de notificacdo
pela Devedora neste sentido.

15.2.3 Osrecursos do Fundo de Despesas poderao ser aplicados, pela Emissora,
em Investimentos Permitidos.

15.2.4 Caso, quando da quita¢do integral de todas as obriga¢des existentes no
ambito dos CRA e apés a quitacdo de todas as Despesas incorridas, ainda existam
recursos remanescentes no Fundo de Despesas, a Emissora devera transferir o
montante excedente para uma conta corrente de livre movimentac¢ao da
Devedora a ser indicada com antecedéncia minima de 2 (dois) Dias Uteis, no
prazo de 5 (cinco) Dias Uteis apés a Data de Liquidagdo dos CRA, ou no prazo de
2 (dois) Dias Uteis apds a data em que forem liquidadas as obrigacGes da
Emissora perante prestadores de servigo do Patrimonio Separado dos CRA, o que
ocorrer por ultimo, ressalvados os beneficios fiscais dos rendimentos a Emissora.

15.2.5 Os recursos do Fundo de Despesas, incluindo aqueles investidos na forma
prevista na Clausula 15.2.6 abaixo, estarao abrangidos pela instituicdao do regime
fiduciario dos CRA e integrarao o Patriménio Separado.

15.2.6. Os recursos depositados no Fundo de Despesas serdo aplicados nos
Investimentos Permitidos e os recursos oriundos dos rendimentos auferidos com
tais investimentos integrardo o Patrimoénio Separado do CRA, contabilizados
sobre o Fundo de Despesas.

15.2.7. A Devedora poderd, a qualquer momento, solicitar a Emissora a
conciliagdo do Fundo de Despesas, devendo a Emissora apresentar todos os
comprovantes de pagamento das despesas da Emissdao naquele determinado
periodo, bem como o extrato atualizado da Conta Centralizadora. A Emissora
deverd responder a solicitacdo de informacdes no prazo de até 5 (cinco) Dias
Uteis contados do recebimento de comunicacio da Devedora neste sentido.

15.2.8. Caso, ap6s o cumprimento integral das obrigacdes assumidas pela
Devedora nos documentos relacionados aos CRA ainda existam recursos no
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Fundo de Despesas, tais recursos deverdo ser liberados, liquido de tributos, pela
Emissora na Conta de Livre Movimentacdo da Devedora, em até 5 (cinco) Dias
Uteis ap6s a Data de Liquidacdo dos CRA, ou no prazo de 2 (dois) Dias Uteis apds
a data em que forem liquidadas as obriga¢des da Emissora perante prestadores
de servico do Patrimonio Separado dos CRA, o que ocorrer por ultimo,
ressalvados os beneficios fiscais dos rendimentos a Emissora .

15.2.9. Qualquer transferéncia de recursos da Emissora a Devedora sera realizada
pela Emissora, liquidos de tributos (incluindo seus rendimentos liquidos de
tributos), ressalvados a Emissora os beneficios fiscais desses rendimentos.

15.3. Insuficiéncia _de Recursos: Considerando que a responsabilidade da
Securitizadora se limita ao Patrimoénio Separado, nos termos da Lei 14.430, caso os
recursos do Patrimonio Separado sejam insuficientes para arcar com as despesas

mencionadas nesta Clausula Décima Quinta, e caso ndo sejam pagas pela Devedora, tais
despesas, mediante prévia deliberacdo dos Titulares de CRA, serdo suportadas pelos
Titulares dos CRA, na proporcao dos CRA detidos por cada um deles, podendo a
Securitizadora, inclusive, utilizar os recursos levantados na excussdo e/ou execuc¢do de
garantias para pagamento destas despesas prioritariamente ao pagamento de
Amortizacdao e Remunera¢ao dos CRA.

15.3.1. Caso a Devedora deixe de realizar, por qualquer motivo, o pagamento das
despesas acima elencadas, ou os recursos alocados no Fundo de Despesas nao
sejam suficientes, cabera ao Patrimonio Separado arcar com tais custos e, caso o
Patrimonio Separado ndo disponha de recursos suficientes para o pagamento de
tais despesas, as mesmas deverdo ser arcadas pelos Titulares dos CRA. Em
hipotese alguma a Securitizadora e o Agente Fiducidrio serdo responsaveis por
tais despesas, bem como por encargos moratdrios em caso de inadimpléncia da
Devedora ou auséncia de recursos no Patrimonio Separado.

15.3.2. Se, apds o pagamento da totalidade dos CRA e dos custos do Patrimbnio
Separado, sobejarem Créditos do Agronegdcio seja na forma de recursos ou de
créditos, tais recursos e/ou créditos devem ser restituidos pela Securitizadora a
Devedora ou a quem esta indicar, sendo que os créditos na forma de recursos
liqguidos de tributos deverdo ser depositados (incluindo seus rendimentos
liquidos de tributos) pela Securitizadora em conta corrente de titularidade da
Devedora ou de quem esta indicar, ressalvados os beneficios fiscais oriundos
destes rendimentos.

15.3.3. Caso qualguer um dos Titulares dos CRA ndo cumpra com as obrigacées

de eventuais aportes de recursos na Conta Centralizadora, para custear eventuais
despesas necessdrias a salvaguardar seus interesses, e ndo haja recursos
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suficientes no PatrimOnio Separado para fazer frente a tal obrigacdo, a
Securitizadora estard autorizada a realizar a compensacdo de eventual
remuneracgao a que este Titular de CRA inadimplente tenha direito com os valores
gastos pela Securitizadora e/ou pelos demais Titulares dos CRA adimplentes com
estas despesas.

15.4. Provisdes ou Fundo de Reserva: Nao serao constituidas provisdes ou fundos de
reserva para a cobranca judicial ou extrajudicial dos Créditos do Agronegdcio
inadimplidos.

15.5. Investimentos Permitidos: Os recursos mantidos na conta do Patrimonio
Separado referentes ao Fundo de Despesa deverdo ser investidos pela Securitizadora
nos Investimentos Permitidos, sendo que a Securitizadora, bem como seus respectivos
diretores, empregados ou agentes, ndo terdo qualquer responsabilidade com relagdo a
quaisquer eventuais prejuizos, reivindicagdes, demandas, danos, tributos, ou despesas

resultantes das aplicagdes em tais investimentos, inclusive, entre outros, qualquer
responsabilidade por demoras (ndo resultante de transgressdo deliberada) no
investimento, reinvestimento ou liquidacdo dos referidos investimentos, ou quaisquer
lucros cessantes inerentes a essas demoras. Correrao por conta da Devedora todos e
quaisquer tributos, impostos, taxas e contribuicdes incidentes sobre os Investimentos
Permitidos. Todos os rendimentos e recursos transferidos pela Securitizadora a
Devedora, serdao realizadas com os rendimentos livres de tributos, ressalvados os
beneficios fiscais destes rendimentos a Securitizadora.

15.6. Indenizacdo: A Devedora, nos termos da Escritura, obrigou-se a manter indenes
e a indenizar a Securitizadora, o Agente Fiducidrio e os Titulares dos CRA por perdas e
danos, bem como por toda e qualquer despesa extraordinaria comprovadamente
incorrida pela Securitizadora que nao tenha sido contemplada nos Documentos da
Operacdo, que venha a ser devido diretamente em decorréncia: (i) da inveracidade ou
incorrecdo de quaisquer das declara¢des prestadas pela Devedora na Escritura; (ii) do
dano ambiental causado pela Devedora, ou de qualquer prejuizo ambiental que, de
qgualquer forma, a respectiva autoridade entenda estar relacionado as atividades da
Devedora; (iii) da utilizacdo dos recursos oriundos das Debéntures e dos CRA de forma
diversa da estabelecida na Escritura e neste Termo de Securitizacdo e (iv) de demandas,
acOes ou processos judiciais e/ou extrajudiciais promovidos pela Devedora, Ministério
Publico ou terceiros com o fim de discutir as Debéntures e os CRA descritas na Escritura
e neste Termo de Securitizagdo, respectivamente, danos ambientais e/ou fiscais,
inclusive requerendo a exclusdo da Securitizadora do polo passivo da demanda e
contratando advogado para representar a Securitizadora na defesa dos direitos do
Patrimbnio Separado dos CRA ou ao cumprimento das obrigacdes decorrentes dos
Documentos da Operacdo, podendo ou ndo decorrer de tributos, emolumentos, taxas
ou custos de qualquer natureza, incluindo, mas sem limitacao, as despesas com terceiros
especialistas, advogados, auditores ou fiscais, bem como as despesas com
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procedimentos legais ou gastos com honorarios advocaticios e terceiros, depdsitos,
custas e taxas judiciais, nas acdes propostas pela Securitizadora ou contra ela intentada,
desde que para resguardar as Debéntures, os CRA, a Escritura e os direitos e
prerrogativas da Securitizadora definidos nos Documentos da Operagcao e que sejam
devidamente comprovadas, necessdrias e razodveis. Para se evitar quaisquer duvidas,
as obrigac¢Oes de indeniza¢do da Devedora nos termos desta Clausula ndo incluem: (i)
despesas ou custos incorridos pela Securitizadora em virtude de, ou relativas a,
quaisquer outras de suas operacdes de securitizacdo por esta ultima realizadas; (ii)
danos indiretos e/ou lucros cessantes; ou (iii) perdas, danos diretos ou despesas
comprovadas resultantes de culpa grave ou dolo por parte da Securitizadora.

15.6.1. O pagamento de qualquer indenizacdo referida na Clausula 15.6. acima
devera ser realizado a vista, em parcela Unica, mediante depdsito na conta
corrente a ser oportunamente indicada pela Securitizadora, dentro de 15
(quinze) dias apds o recebimento pela Devedora de comunicagdo por escrito da
Securitizadora, indicando o montante a ser pago e conforme célculos efetuados
pela Securitizadora, os quais, salvo manifesto erro, serdo considerados
vinculantes e definitivos.

CLAUSULA DEZESSEIS
PUBLICIDADE

16.1. Local de Publicacdo dos Fatos e Atos Relevantes: Todos os atos e decisdes
decorrentes desta Emissao que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses dos
Titulares dos CRA deverao ser veiculados, na forma de comunicado, no jornal “O Estado
de S3o Paulo”, bem como na pdgina da Securitizadora na rede mundial de computadores
— Internet (www.truesecuritizadora.com.br) (“Avisos aos Titulares dos CRA”),

imediatamente apds a realizagdo ou ocorréncia do ato a ser divulgado, observado o
estabelecido no artigo 289 da Lei das Sociedades por Acdes e as limita¢gdes impostas
pela Instru¢do CVM 476 em relacdo a publicidade da Oferta Restrita e os prazos legais,
devendo a Securitizadora avisar o Agente Fiducidario da realizacdo de qualquer
publicacdo em até 2 (dois) Dias Uteis contados da sua ocorréncia.

16.1.1 A Securitizadora podera deixar de realizar as publicacdes acima previstas
caso (i) notifique todos os Titulares dos CRA e o Agente Fiduciario, obtendo deles
declaracdo de ciéncia dos atos e decisbes e caso tal assembleia tenha
participacdo de todos os investidores. O disposto nesta clausula nao inclui “atos
e fatos relevantes”, que deverdo ser divulgados na forma prevista na Resolucao
CVM 44, tampouco as convocagdes das assembleias gerais de investidores.

16.1.2.As demais informagdes periddicas da Securitizadora serdo
disponibilizadas ao mercado, nos prazos legais e/ou regulamentares, através do
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sistema Empresas.Net da CVM, ou de outras formas exigidas pela legislacdo
aplicavel.

16.1.3. Caso a Securitizadora altere seus Jornais de Publicacdo apds a Data de
Emissdo, devera enviar notificacdo ao Agente Fiducidrio informando o novo
veiculo.

CLAUSULA DEZESSETE
REGISTRO DESTE TERMO DE SECURITIZACAO

17.1. Registro deste Termo de Securitizacdo: Este Termo de Securitizacdo e eventuais
aditamentos sdo registrados no Custodiante, conforme declaragao constante do Anexo
VI ao presente Termo de Securitizagdao e na B3, nos termos da Lei 14.430.

17.2. Declaragdes: Em atendimento ao disposto na Resolu¢gao CVM 60, sao
apresentadas, nos Anexos lll, IV e V ao presente Termo de Securitiza¢do, as declara¢des
emitidas pelo Coordenador Lider, pela Emissora e pelo Agente Fiducidrio,
respectivamente.

17.3. Declaracdo Regime Fiducidrio: Em atendimento ao artigo 29, inciso IX da
Resolugao CVM 60, ao artigo 29, inciso VIII, do Suplemento A a Resolugdo CVM 60, e nos
termos da Lei 14.430, é apresentada, no Anexo |V ao presente Termo de Securitizacdo, a
declaracdo unilateral emitida pela Securitizadora com relacdo a instituicdo do Regime
Fiduciario sobre os Créditos do Agronegdcio e para declaragao do dever de diligéncia da
Securitizadora.

CLAUSULA DEZOITO
TRIBUTOS

18.1. Tributos: Os tributos incidentes sobre a Emissdo, as Debéntures ou sobre os
pagamentos devidos aos Titulares de CRA, sendo que, neste uUltimo caso, exclusivamente
em caso de descaracterizacdo dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio como lastro dos
CRA, deverdo ser integralmente pagos pela Devedora, incluindo, sem limitacdo, todos
os custos de tributacdo e eventuais sang¢des incidentes sobre quaisquer pagamentos
devidos a Securitizadora em decorréncia da Escritura, ou aos Titulares de CRA, conforme
o caso. Neste sentido, referidos pagamentos deverao ser acrescidos dos valores atuais
e futuros correspondentes a quaisquer tributos que sobre eles incidam, venham a incidir
ou sejam entendidos como devidos. Caso, por forca de norma ou determinacdo de
autoridade, a Devedora tenha de reter ou deduzir, de quaisquer pagamentos feitos
exclusivamente no ambito das Debéntures ou dos CRA, quaisquer tributos e/ou taxas, a
Devedora dever3d, alternativamente e a seu exclusivo critério:
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(i) acrescer a tais pagamentos valores adicionais de modo que a Securitizadora,
na qualidade de titular das Debéntures, ou os Titulares dos CRA, receba os
mesmos valores que seriam por ela recebidos caso nenhuma reten¢ao ou
deducgdo fosse realizada. Para tanto, a Devedora desde ja reconhece ser
pecuniaria a obrigacdo aqui prevista, e declara serem liquidos, certos e
exigiveis todos e quaisquer valores que vierem a ser apresentados contra si,
pela Securitizadora, na qualidade de titular das Debéntures, pertinentes a
esses tributos e, nos termos da Escritura, os quais deverao ser pagos, pela
Securitizadora, por ocasido da sua apresentacao pela Securitizadora, sob
pena de vencimento antecipado das Debéntures; ou

(ii) promover o resgate antecipado total das Debéntures, no prazo de até 20
(vinte) Dias Uteis contados da data em que seja devido o primeiro
recolhimento, retencdo ou pagamento referido na Cldusula 18.1 acima, sem
que haja a incidéncia de qualquer prémio (“Resgate Antecipado Facultativo
por Mudanca de Tributo”), observado o disposto na Clausula 18.1.5. abaixo
e na Clausula 4.10.1 da Escritura, sendo certo que sera devido, nesse caso, 0
Montante Devido Antecipadamente, somado aos tributos incorridos até a
data do efetivo pagamento do Resgate Antecipado Facultativo por Mudancga
de Tributo.

18.1.1. O Resgate Antecipado Facultativo por Mudanca de Tributo ocorrerd mediante o
envio de comunicacdo prévia pela Devedora, por escrito, dirigida a Securitizadora, com
copia para o Agente Fiduciario e para a B3, com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias
contados da data programada para o efetivo Resgate Antecipado Facultativo por
Mudanca de Tributo, sendo que a data de Resgate Antecipado Facultativo por Mudanca
de Tributo devera, obrigatoriamente, ser um Dia Util.

18.1.2. Na comunicacdo de Resgate Antecipado Facultativo por Mudanca de Tributo
prevista acima deverd constar: (i) a data programada para a realizacdo do Resgate
Antecipado Facultativo por Mudanca de Tributo; (ii) o valor do Resgate Antecipado
Facultativo por Mudanca de Tributo; e (iii) quaisquer outras informacdes necessarias, a
critério da Securitizadora, a operacionalizacdao do Resgate Antecipado Facultativo por
Mudanca de Tributo.

18.1.3. O pagamento do Resgate Antecipado Facultativo por Mudanca de Tributo serd
feito pela Devedora mediante depdsito na Conta Centralizadora, sendo que os CRA
resgatados na forma desta Clausula serdo obrigatoriamente cancelados.

18.1.4. A Emissora devera notificar individualmente os Titulares dos CRA ou publicar
aviso, de forma a informar sobre a realizacdo do Resgate Antecipado Facultativo por
Mudanca de Tributo. A referida notificacdo devera conter todas as informacdes
enviadas pela Devedora na notificagcdo descrita na Cldusula 18.1.2 acima.
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CLAUSULA DEZENOVE
DISPOSICOES FINAIS

19.1. Comunicacdes: As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das Partes, por
escrito e/ou por correio eletrénico, conforme disposi¢cdes deste Termo de Securitizagdo
deverdo ser encaminhadas para os enderecos constantes abaixo, ou para outros que as
Partes venham a indicar, por escrito, durante a vigéncia deste Termo de Securitizagdo.

Se para a Securitizadora:

TRUE SECURITIZADORA S.A.

Avenida Santo Amaro, n2 48

Séo Paulo — SP, CEP 04506-905

At.: Sr. Arley Custddio Fonseca

Tel.: +55 (11) 3071-4475

E-mail: middle@truesecuritizadora.com.br / juridico@truesecuritizadora.com.br

Se para o Agente Fiducidrio:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
Avenida das Américas, n2 4.200, bloco 8, ala B, salas 302, 303 e 304

Rio de Janeiro — RJ, CEP 22640-102

At: Marco Aurélio Ferreira / Marcelle Santoro / Karolina Vangelotti
Telefone: (21) 3385-4565

E-mail: assembleias@pentagonotrustee.com.br

19.2. Comunicacdes Entregues: As comunica¢des serdo consideradas entregues quando
enviadas sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira

de Correios e Telégrafos — ECT, por fax, por correio eletrénico ou por telegrama, nos
enderecos mencionados neste Termo de Securitizagdo. Cada Parte devera comunicar as
outras a mudanca de seu endereco, ficando responsavel a parte que nao receba
guaisquer comunica¢des em virtude dessa omissao.

19.3. Legalidade e Exequibilidade: Se uma ou mais disposi¢des contidas neste Termo
de Securitizacdo forem consideradas invalidas, ilegais ou inexequiveis em qualquer
aspecto das leis aplicaveis, a validade, legalidade e exequibilidade das demais

disposicdes ndo serao afetadas ou prejudicadas a qualquer titulo.

19.4. Alteracdes: Toda e qualquer modificacdo, alteracao ou aditamento a este Termo
de Securitizacdo somente sera valido se feito por instrumento escrito, aprovado e
assinado por todas as Partes, sujeito ainda a aprovacdo dos Titulares dos CRA reunidos
em Assembleia.
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19.5. Tributacdo: A tributagao aplicavel ao CRA encontra-se descrita no Anexo XI deste
Termo de Securitizagdo.

19.6. |Irrevogdvel e Irretratdvel: Este Termo de Securitizagdo é celebrado em carater
irrevogavel e irretratavel, obrigando as Partes e seus sucessores ou cessionarios.

19.7. Cessdo: E vedada a cessdo, por qualquer das Partes, dos direitos e obrigacdes
aqui previstos, sem expressa e prévia concordancia da outra Parte.

19.8. Agente Fiducidrio: A atuacao do Agente Fiducidrio limita-se ao escopo da
Resolucdo CVM 17 e dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Acdes e da Lei
14.430, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer
responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido da legislacdao aplicavel.

19.8.1.Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiducidrio, o Agente
Fiducidrio assumira que os documentos originais ou cépias autenticadas de
documentos encaminhados pela Securitizadora ou por terceiros a seu pedido ndo
foram objeto de fraude ou adulteracdo. Nao serd ainda, sob qualquer hipdtese,
responsavel pela elaboracdo de documentos societdrios da Securitizadora, que
permanecerdo sob obrigacdo legal e regulamentar da Securitizadora, nos termos
da legislacdo aplicavel.

19.8.2. Os atos ou manifestacdes por parte do Agente Fiduciario, que criarem
responsabilidade para os Titulares dos CRA e/ou exonerarem terceiros de
obrigacbes para com eles, bem como aqueles relacionados ao devido
cumprimento das obrigacdes assumidas neste instrumento, somente serao
validos quando previamente assim deliberado pelos Titulares dos CRA reunidos
em Assembleia Geral.

19.9. Assinatura Eletronica: As Partes concordam que serd permitida a assinatura
eletrénica do presente Termo de Securitizagdo e de quaisquer aditivos ao presente,
mediante na folha de assinaturas eletronicas, com 2 (duas) testemunhas
instrumentarias, para que esses documentos produzam os seus efeitos juridicos e legais.

Nesse caso, a data de assinatura deste Termo de Securitizacdo (ou de seus aditivos,
conforme aplicavel), serd considerada a mais recente das dispostas na folha de
assinaturas eletrénicas, devendo, em qualquer hipdtese, ser emitido com certificado
digital nos padrdes ICP-Brasil, conforme disposto pelo art. 10 da Medida Provisdria n2
2.200/2001 em vigor no Brasil. As Partes reconhecem que, independentemente da
forma de assinatura, este Termo de Securitizacdo (e seus respectivos aditivos) tem
natureza de titulo executivo extrajudicial, nos termos do art. 784 do Cédigo de Processo
Civil.

19.10. As Partes convencionam que, para todos os fins de direito a data de inicio da
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producdo de efeitos do presente Termo serd a data do presente documento, ainda que
gualquer das Partes venha a assinar eletronicamente este Termo em data posterior, por
qgualquer motivo, hipétese em que as Partes, desde logo, concordam com a retroacao
dos efeitos deste instrumento para a data aqui mencionada.

CLAUSULA VINTE
LEGISLACAO APLICAVEL E FORO

20.1. Legislacdo Aplicavel: Os termos e condicdes deste Termo de Securitizacdo devem
ser interpretados de acordo com a legislagdao vigente na Republica Federativa do Brasil.

20.2. Foro: Fica eleito o foro da Comarca de S3o Paulo, estado de Sao Paulo, como o
Unico competente para dirimir todas e quaisquer questdes ou litigios oriundos deste
Termo de Securitizagdo, renunciando-se expressamente a qualquer outro, por mais
privilegiado que seja ou venha a ser.

E, por estarem assim, justas e contratadas, as Partes assinam este Termo de
Securitizacdo, de forma digital, na presenca de 2 (duas) testemunhas.

Para todos os fins, considera-se a data abaixo indicada como a data de assinatura do

documento, independentemente da data em que as Partes efetivamente assinaram
eletronicamente o presente Termo de Securitizacao.

Sdo Paulo/SP, 16 de agosto de 2022.

[O restante da pdgina foi intencionalmente deixado em branco.]
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ANEXO |

CARACTERISTICAS DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

l. Apresentacdo. Em atendimento ao artigo 29, inciso V, do Suplemento A a
Resolugdo CVM 60, a Securitizadora apresenta as caracteristicas dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio que compdem o Patrimonio Separado.

Il Direitos Creditdrios do Agronegdcio

Devedora:

RAIZEN ENERGIA S.A., sociedade por a¢des com registro de
emissor de valores mobilidrios perante a CVM, categoria B, com
sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima 4.100, 112 andar, parte V, CEP 04538-132,
inscrita no CNPJ sob o n.2 08.070.508/0001-78.

Debenturista

TRUE SECURITIZADORA S.A., sociedade an6nima com sede na
Cidade de S3o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Santo
Amaro, n2 48, CEP 04506-905, inscrita no CNPJ sob o n.2
12.130.744/0001-00.

Valor Total da Emissao:

O valor total da Emissdo serd de R$2.000.000.000,00 (dois
bilhdes de reais) na Data de Emissdo, sendo R$1.060.000.000,00
(um bilhdo e sessenta milhdes de reais) alocados na Primeira
Série e R$940.000.000,00 (novecentos e quarenta milhdes de
reais) alocados na Segunda Série.

Séries:

A Emissdo sera realizada em 2 (duas) séries.

Quantidade

Serdo emitidas 2.000.000 (duas milhdes) Debéntures na Data de
Emissdo, sendo 1.060.000 (um milhdo e sessenta mil)
Debéntures na Primeira Série e 940.000 (novecentas e quarenta
mil) Debéntures na Segunda Série.

Valor Nominal Unitario:

O valor nominal unitario das Debéntures, na Data de Emissdo,
serd de R$1.000,00 (mil reais)

Data de Emissao:

16 de agosto de 2022.

Data de Vencimento:

Ressalvadas as hipdteses de vencimento antecipado e resgate
antecipado das Debéntures nos termos da Escritura, (i) as
Debéntures da Primeira Série terdo prazo de vigéncia de 3.649
(trés mil, seiscentos e quarenta e nove) dias contados da Data
de Emissdo, vencendo, portanto, em 12 de agosto de 2032
(“Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série”); e (ii)
as Debéntures da Segunda Série terdao prazo de vigéncia de
5.476 (cinco mil, quatrocentos e setenta e seis) dias contados da
Data de Emissdo, vencendo, portanto, em 13 de agosto de 2037
(“Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Série” e, em
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conjunto com a Data de Vencimento das Debéntures da
Primeira Série, “Data de Vencimento das Debéntures”).

Subscri¢cao e
Integralizagao:

As Debéntures serdo integralmente subscritas pela
Securitizadora, em uma Unica data, por meio da assinatura de
boletim de subscricdo das debéntures, conforme modelo
constante no Anexo lll da Escritura, e pela inscricdo no Livro de
Registro de Debéntures Nominativas da Devedora.

Os recursos oriundos da integralizacido dos CRA serdo
depositados na Conta Centralizadora.

Amortizacao do Valor
Nominal Unitario
Atualizado:

Ressalvado nas hipéteses de vencimento antecipado ou resgate
antecipado das Debéntures, quando aplicavel, o Valor Nominal
Unitario Atualizado das Debéntures de cada Série serd
amortizado em 3 (trés) parcelas anuais consecutivas, conforme
cronograma constante do Anexo IV da Escritura;

Atualizagao Monetaria:

O Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da Primeira Série ou
saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira
Série e o Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda
Série ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da
Segunda Série, conforme o caso, serdao atualizados
monetariamente pela variagdo positiva mensal do [IPCA
(“Atualizacdao Monetaria das Debéntures), calculado de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis
decorridos desde a primeira Data de Integralizacdo das

Debéntures da Primeira Série ou das Debéntures da Segunda
Série, conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento,
sendo o produto da Atualizacdo Monetdria das Debéntures
incorporado automaticamente ao Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Primeira Série ou saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures da Primeira Série e/ou ao Valor
Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série ou saldo do
Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da Segunda Série,
conforme o caso, de acordo com a férmula prevista na Clausula
4.2.1. da Escritura.

Remuneragao:

Sem prejuizo da Atualizacdo Monetaria das Debéntures, a partir
da primeira Data de Integralizacdo das Debéntures da Primeira
Série, as Debéntures da Primeira Série fardo jus a juros
remuneratorios, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures da Primeira Série, correspondente a
um determinado percentual ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser definido de acordo com o
Procedimento de Bookbuilding, equivalente ao maior entre: (i)
0,70% (setenta centésimos por cento) ao ano, acrescido
exponencialmente a taxa interna de retorno do Titulo Publico
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Tesouro IPCA+ com juros semestrais (NTN-B), com vencimento
em 15 de agosto de 2030, a ser apurada no fechamento do Dia
Util imediatamente anterior a data de realizacdo do
Procedimento de Alocagdo, conforme as taxas indicativas
divulgadas pela ANBIMA em sua pagina na internet
(http://www.anbima.com.br); e (ii) 6,00% (seis por cento) ao
ano, calculado, em ambos os casos, de forma exponencial e
cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos desde a
primeira Data de Integralizacdo ou a Data de Pagamento da
Remunerag¢dao da Primeira Série (conforme abaixo definido)
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento (“Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série”);
e

Sem prejuizo da Atualizacdo Monetaria, a partir da primeira
Data de Integralizacdo das Debéntures da Segunda Série, as
Debéntures da Segunda Série fardo jus a juros remuneratérios,
incidentes sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures da Segunda Série, correspondente a um
determinado percentual ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser definido de acordo com o
Procedimento de Alocac¢do, equivalente ao maior entre: (i)
0,75% (setenta e cinco centésimos por cento) ao ano, acrescido
exponencialmente a taxa interna de retorno do Titulo Publico
Tesouro IPCA+ com juros semestrais (NTN-B), com vencimento
em 15 de maio de 2035, a ser apurada no fechamento do Dia
Util imediatamente anterior a data de realizacdo do
Procedimento de Bookbuilding conforme as taxas indicativas
divulgadas pela ANBIMA em sua pagina na internet
(http://www.anbima.com.br); e (ii) 6,25% (seis inteiros e vinte
e cinco centésimos por cento) ao ano, calculado, em ambos os
casos, de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por
Dias Uteis decorridos desde a primeira Data de Integralizacdo
ou a Data de Pagamento da Remuneragcdo da Segunda Série
(conforme abaixo definido) imediatamente anterior, conforme
o caso, até a data do efetivo pagamento (“Remuneracdo das
Debéntures da Segunda Série” e, em conjunto com a

Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série, “Remuneracado
das Debéntures”);

Pagamento
Remuneragao:

da

O pagamento da Remuneracao sera realizado anualmente, sem
caréncia, a partir da Data de Emissao das Debéntures, nas datas
previstas no Anexo IV da Escritura, sendo o primeiro pagamento
da Remuneragao devido em 11 de agosto de 2023 para ambas
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as Séries e o ultimo na Data de Vencimento das Debéntures da
respectiva Série (cada data, uma “Data_de Pagamento da
Remuneracdo das Debéntures”);

Vencimento Antecipado
Automatico:

Observados os eventuais prazos de cura aplicaveis, a ocorréncia
de quaisquer dos eventos indicados na Clausula 5.1.1 da
Escritura acarretard o vencimento antecipado automatico das
Debéntures, independentemente de qualquer aviso
extrajudicial, interpelacdo judicial, notificacdo prévia a
Devedora ou consulta a Debenturista ou aos Titulares dos CRA,
nos termos da Clausula 5.1.4 da Escritura.

Vencimento Antecipado
Nao Automatico:

Tao logo tome ciéncia da ocorréncia de qualquer um dos
eventos descritos na Cldusula 5.1.2. da Escritura pela Devedora
ou por terceiros, a Debenturista devera convocar, no prazo de
até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que tomar
conhecimento de sua ocorréncia, uma assembleia especial de
Titulares de CRA de todas as séries para deliberar sobre a ndo
declaracdo do vencimento antecipado das Debéntures, a se
realizar no prazo minimo previsto em lei, sendo certo que a
Debenturista devera seguir o que vier a ser decidido pelos
Titulares dos CRA, nos termos das Clausulas 5.1.3 e 5.1.4 da
Escritura.

Encargos Moratdrios:

Sem prejuizo da Atualizacdo Monetdria e da Remuneragdo da
Primeira Série e da Remuneragao da Segunda Série, ocorrendo
impontualidade no pagamento de quaisquer obrigacdes
pecuniarias relativas as Debéntures, os débitos vencidos e ndao
pagos, sem prejuizo do pagamento da Remuneracdo e da
Atualizacdo Monetaria, serdo acrescidos de juros de mora de 1%
(um inteiro por cento) ao més, calculados pro rata temporis,
desde a data de inadimplemento até a data do efetivo
pagamento, bem como de multa irredutivel, de natureza ndo
compensatdria de 2% (dois inteiros por cento) sobre os débitos
vencidos e ndo pagos, independentemente de aviso, notificagao
ou interpelacdo judicial ou extrajudicial, ambos calculados
sobre o montante devido e ndo pago.
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MODELO DE RELATORIO DE DESTINAGAO DE RECURSOS
(ACOMPANHAMENTO DE DESTINAGAO DE RECURSOS — CRA)

Ref: Relatdrio de Verificacdo da Destinacdo de Recursos - Certificados de Recebiveis do
Agronegocio da 382 (trigésima oitava) Emissdo, em 2 (duas) Séries, da True
Securitizadora S.A (“Emissdo”), lastreados em Direitos Creditorios do Agronegdcio
Devidos pela Raizen Energia S.A.

Periodo: _/ a_/ .

[EMISSORA], [sociedade andnima/sociedade limitada], com sede na Cidade de [e], no
Estado de [®], na [e], inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Economia sob o n? [e] (“Emissora”), neste ato representada nos termos de seu
[estatuto/contrato] social, em cumprimento ao disposto na Clausula da [e] da [e],
celebrada em [@], entre a Emissora e [®] (“[®]”), vem, por meio do presente, DECLARAR,
que os recursos obtidos por meio da Emissdao foram utilizados até a presente data,
conforme tabela abaixo indicada, para a finalidade prevista na Cldusula [e] da [e],
conforme os documentos [®] que seguem em anexo:

[Fornecedor]
Valor dos recursos captados % Total acumulado dos
Fornecedor alocados durante o periodo recursos captados que
(RS) foram alocados
(Al [RS] [%]
(B] [RS] [%]
(€] [RS] (%]
Total [RS] [%]
[OU]
[Por despesa]
Nome do Fornecedor N2 de identificacao
de pagamento Tipo de Despesa Valor (RS)
(NFe etc...)
[A] NF1 [e] [RS]
(B] NF2 [e] [RS]
[C] NF3 [e] [RS]
Total [RS]

Neste ato, a Emissora declara, de forma irrevogavel e irretratdvel, que as informacdes e
os documentos apresentados por meio do presente relatéorio sdo veridicos e
representam o direcionamento dos recursos obtidos por meio da Emissao.

[@], [®#] de [®] de [e].
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[EMISSORA]
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ANEXO lli

DECLARACAO DO COORDENADOR LiDER

UBS BRASIL CORRETORA DE CAMBIO TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
instituicdo financeira pertencente ao grupo UBS BB SERVICOS DE ASSESSORIA
FINANCEIRA E PARTICIPACOES S.A. e integrante do sistema de distribui¢do de valores
mobiliarios, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n2 4.440, 42 andar, CEP 04538-132, inscrito no Cadastro Nacional
de Pessoas Juridicas (“CNPJ”) sob n? 02.819.125/0001-73, neste ato representado na
forma do seu Estatuto Social, na qualidade de coordenador lider (“Coordenador Lider”)
da oferta publica com esforgos restritos de distribuicdo dos certificados de recebiveis do
agronegocio da 12 e séries da 382 emissdao da TRUE SECURITIZADORA S.A., companhia
aberta devidamente constituida e existente de acordo com as leis da Republica
Federativa do Brasil, com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida
Santo Amaro, n2 48, 12 andar, conjunto 12, Vila Nova Conceicdao, CEP 04.506-905,
inscrita no CNPJ sob o n212.130.744/0001-00, com seus atos constitutivos devidamente
arquivados na JUCESP sob o NIRE 35300444957 (“Oferta Restrita” e “Emissora”,
respectivamente), DECLARA que verificou, na qualidade de Coordenador Lider, a
legalidade e auséncia de vicios da operacdo, além de ter agido com diligéncia para
assegurar a veracidade, consisténcia, correcdo e suficiéncia das informacées prestadas
no “Termo de SecuritizacGo de Direitos Creditdrios do Agronegdcio para EmissGo de
Certificados De Recebiveis do Agronegocio da 382 (Trigésima Oitava) Emissdo, em Duas
Séries, da True Securitizadora S.A., Lastreados em Direitos Creditérios do Agronegdcio
devidos pela Raizen Energia S.A.”.

Sao Paulo, [¢] de agosto de 2022.

UBS BRASIL CORRETORA DE CAMBIO TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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ANEXO IV

DECLARAGAO DA EMISSORA

A TRUE SECURITIZADORA S.A., companhia aberta devidamente constituida e existente
de acordo com as leis da Republica Federativa do Brasil, com sede na cidade de Sao
Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Santo Amaro, n2 48, 12 andar, conjunto 12, Vila
Nova Concei¢do, CEP 04.506-905, inscrita no CNPJ sob o n? 12.130.744/0001-00, com
seus atos constitutivos devidamente arquivados na Junta Comercial do Estado de Sao
Paulo sob o NIRE 35.300.444.957, com registro de companhia aberta, perante a CVM,
sob 0 n2 22276, neste ato representada na forma de seu estatuto social, na qualidade
de companhia emissora dos certificados de recebiveis do agronegécio da 382 (Trigésima
Oitava) emissdo, em 2 (duas) séries (“CRA” e “Emissdo”, respectivamente), conforme
definidos no “Termo de SecuritizacGo de Direitos Creditorios do Agronegdcio para
Emissdo de Certificados De Recebiveis do Agronegdcio da 389 (Trigésima Oitava)
Emisséo, em Duas Séries, da True Securitizadora S.A., Lastreados em Direitos Creditorios
do Agronegdcio devidos pela Raizen Energia S.A.”. (“Termo de Securitizacdo”),
DECLARA, para todos os fins e efeitos, que:

(i) nos termos da Lei n? 14.430, de 3 de agosto de 2022, conforme em vigor, e do
Artigo 22, VIII, do Suplemento A a Resolu¢do CVM n2 60/21, assegura que a constituicdo
e instituicdo do Regime Fiduciario sobre Créditos do Agronegdcio;

(i) nos termos do artigo 10 da Instru¢do CVM 476 e artigo 44 da Resolugao CVM 60,
verificou a legalidade e auséncia de vicios da Emissdo, além de ter agido com diligéncia
para assegurar a veracidade, consisténcia, correcdo e suficiéncia das informacdes
prestadas Termo de Securitizagado;

(iii)  as informacdes prestadas e a serem prestadas, por ocasido da celebracdo deste
Termo de Securitizacdo, bem como aquelas fornecidas ao mercado durante a Oferta,
respectivamente, sdo e serao verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes para
permitir aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta;
(iv) é responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das
informacgdes fornecidas ao mercado durante a Oferta.

As palavras e expressoes iniciadas em letra maiuscula que nao sejam definidas nesta
declaracdo terdo o significado previsto no “Termo de Securitizagdo de Direitos
Creditdrios do Agronegdcio para Emissdo de Certificados De Recebiveis do Agronegdcio
da 389 (Trigésima Oitava) Emissdo, em Duas Séries, da True Securitizadora S.A.,
Lastreados em Direitos Creditorios do Agronegdcio devidos pela Raizen Energia S.A.”

S3o Paulo, [¢] de [¢] de 2022

TRUE SECURITIZADORA S.A.
Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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ANEXO V
DECLARAGCAO DO AGENTE FIDUCIARIO

A PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituigdo
financeira com sede na Cidade Do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida
das Américas, n24.200, Bloco 8, Ala B, Salas 302, 303 e 304, Barra da Tijuca, CEP 22.640-
102, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da Economia
(“CNPJ”) sob 0 n? 17.343.682/0001-38 (“Agente Fiduciario”), para fins de atendimento
ao previsto no artigo 52 da Resolugdao CVM n2 17, de 09 de fevereiro de 2021, conforme
alterada (“Resolucdo CVM n? 17/2021”), na qualidade de agente fiducidrio do
Patriménio Separado constituido no ambito da 382 (Trigésima Oitava) emissdo, em 2
(duas) séries, de certificados de recebiveis do agronegécio (“CRA”) da TRUE
SECURITIZADORA S.A., companhia aberta devidamente constituida e existente de
acordo com as leis da Republica Federativa do Brasil, com sede na cidade de Sdo Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Avenida Santo Amaro, n2 48, 12 andar, conjunto 12, Vila Nova
Conceig¢do, CEP 04.506-000, inscrita no CNPJ sob o n2 12.130.744/0001-00, com seus
atos constitutivos devidamente arquivados na JUCESP sob o NIRE 35.300.444.957, com
registro de companhia aberta, perante a CVM, sob 0 n2 22276 (“Emissora”); DECLARA,
para todos os fins e efeitos, que (i) nos termos do art. 11, inciso V, da Resolugdo CVM n?
17/2021, verificou, no momento de aceita¢do da fungdo, a veracidade das informac&es
relativas as garantias e a consisténcia das demais informacgdes contidas na Escritura, no
Termo de Securitizacdo e nos demais documentos da Oferta, diligenciando no sentido
de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento; e (ii)
nos termos do artigo 52 da Resolu¢do CVM n2 17/2021, ndo se encontra em nenhuma
das situagdes de conflitos que a impeca de exercer a fungao de agente fiduciario para a
Emissao.

As palavras e expressoes iniciadas em letra mailscula que nao sejam definidas nesta
declaracdao terdao o significado previsto no “Termo de Securitizagdo de Direitos
Creditdrios do Agronegdcio para Emissdo de Certificados De Recebiveis do Agronegdcio
da 389 (Trigésima Oitava) Emissdo, em Duas Séries, da True Securitizadora S.A.,
Lastreados em Direitos Creditorios do Agronegdcio devidos pela Raizen Energia S.A.”.

S3o Paulo, [¢] de [¢] de 2022.

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

Nome:
Cargo:
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ANEXO VI

DECLARAGAO DO CUSTODIANTE

A VORTX DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicdo
financeira autorizada pela Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) a exercer a funcao
de instituicdo custodiante, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, na
Rua Gilberto Sabino, n? 215, conjunto 41, CEP 05425-020, inscrita no Cadastro Nacional
da Pessoa Juridica do Ministério da Economia (“CNPJ/ME”) sob o n? 22.610.500/0001-
88, neste ato representada na forma de seu contrato social, na qualidade de instituicdo
custodiante dos documentos comprobatdérios que evidenciam a existéncia dos direitos
creditorios do agronegdcio representados pelas debéntures a serem emitidas em [¢] de
agosto de 2022 pela RAIZEN ENERGIAS.A., sociedade por acdes com registro de emissor
de valores mobilidrios perante a CVM, categoria B, com sede na Cidade de S3o Paulo,
Estado de S3o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima 4.100, 112 andar, parteV,
CEP 04538-132, inscrita ho CNPJ/ME sob o n.208.070.508/0001-78, com seus atos
constitutivos registrados perante a Junta Comercial do Estado de Sao Paulo (“JUCESP”)
sob o NIRE 35.300.339.169, em favor da TRUE SECURITIZADORA S.A., companhia aberta
devidamente constituida e existente de acordo com as leis da Republica Federativa do
Brasil, com sede na cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Santo Amaro,
n2 48, 12 andar, conjunto 12, Vila Nova Concei¢ao, CEP 04.506-905, inscrita no CNPJ sob
o n?2 12.130.744/0001-00, com seus atos constitutivos devidamente arquivados na
JUCESP sob o NIRE 35.300.444.957, com registro de companhia aberta, perante a CVM,
sob 0 n222276 (“Emissora”), como lastro dos certificados de recebiveis do agronegédcio
emitidos ao amparo do “Termo de Securitizagdo de Direitos Creditdrios do Agronegdcio
para Emissdo de Certificados De Recebiveis do Agronegdcio da 382 (Trigésima Oitava)
Emissdo, em Duas Séries, da True Securitizadora S.A., Lastreados em Direitos Creditorios
do Agronegdcio devidos pela Raizen Energia S.A.” (“CRA” e “Termo de Securitizacdo”,
respectivamente), DECLARA a Emissora dos CRA, para os fins do disposto na Resolucao
CVM n?2 60 de 23 de dezembro de 2021 , que foi entregue a esta instituicdo, para
custddia, 1 (uma) via original de cada um dos Documentos Comprobatdrios, sendo eles:
(i) a Escritura assinada; (ii) o Boletim de Subscricdo das Debéntures; e (iii) o Termo de
Securitizagao.

As palavras e expressdes iniciadas em letra mailscula que nao sejam definidas nesta
declaracdo terdo o significado previsto no Termo de Securitizacao.

S3o Paulo, [¢] de [¢] de 2022.

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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ANEXO Vi

DECLARAGAO DO AGENTE FIDUCIARIO SOBRE INEXISTENCIA DE CONFLITO DE
INTERESSES

O Agente Fiducidrio a seguir identificado:

Razdo Social: Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios

Endereco: Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das
Américas, n2 4.200, Bloco 8, Ala B, Salas 302, 303 e 304, Barra da Tijuca, CEP 22.640-
102

CNPJ n2: 17.343.682/0001-38

Representado neste ato por seu diretor estatutdrio: []

Numero do Documento de Identidade: [®]

CPF n2: [e]

da oferta publica do seguinte valor mobiliario:

Valor Mobilidrio Objeto da Oferta: Certificados de Recebiveis do Agronegécio — CRA
Numero da Emissdo: 382 (trigésima oitava)

Numero da Série: 2 (duas) Séries

Emissora: True Securitizadora S.A., inscrita no CNPJ sob o n? 12.130.744/0001-00
Quantidade: 2.000.000 (dois milhGes) de CRA

Forma: Nominativa escritural

Declara, nos termos da Resolugdao CVM n2 17, de 09 de fevereiro de 2021, a nao
existéncia de situacdo de conflito de interesses que o impecga de exercer a funcdo de
agente fiducidrio para a emissao acima indicada e se compromete a comunicar, formal
e imediatamente, a Comissdo de Valores Mobiliarios e a B3 (Balcdo B3), a ocorréncia de
qgualquer fato superveniente que venha a alterar referida situacao.

Sao Paulo, [¢] de agosto de 2022.

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Nome:
Cargo:
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ANEXO Viii
OUTRAS EMISSOES DO AGENTE FIDUCIARIO

Na data de celebracdo deste Termo de Securitizacdo, conforme organograma
encaminhado pela Emissora, o Agente Fiduciario identificou que presta servicos de
agente fiduciario nas seguintes emissoes.

42 e 52 Séries da 12 emissdo de certificado de recebiveis imobiliarios

Série e Emiss >
erie € tmissao da Apice Securitizadora S.A.

Valor Total da R$45.019.662,20

Emissao

Taxa de Juros IGP-DI + 8,00% a.a. e IGP-DI + 14,80% a.a.
Quantidade 134

Data de Vencimento 28.02.2025

Garantias fianga, alienagao fiduciaria
Enquadramento adimpléncia pecuniaria

92 Série da 12 emissdo de certificado de recebiveis imobilidrios da

Série e Emissao o o
! ! Apice Securitizadora S.A.

Valor Total da R$13.369.702,84

Emissao

Taxa de Juros IGPM +9,25% a.a.
Quantidade 13

Data de Vencimento 30.09.2025
Garantias fiancga e alienagao fiduciaria
Enquadramento adimpléncia pecuniaria

112 Série da 12 emissao de certificado de recebiveis imobiliarios da

Série e Emissao o -
! ! Apice Securitizadora S.A.

Valor Total da R$29.311.918,20

Emissao

Taxa de Juros 100% da Taxa DI + 2% a.a.
Quantidade 87

Data de Vencimento 06.12.2022

Garantias aval e alienagao fiduciaria de quotas
Enquadramento inadimpléncia pecunidria

132 Série da 12 emissdo de certificado de recebiveis imobiliarios da

srie e Emiss3 !
Serie e Emissdo Apice Securitizadora S.A.

Valor Total da

- R$100.000.000,00
Emissdo

Taxa de Juros TR +9,20% a.a.
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Quantidade 100
Data de Vencimento 19.08.2025
. fianca, alienacao fiduciaria de imdvel e cessdo fiduciaria de direitos
Garantias L
creditorios
Enquadramento adimpléncia pecuniaria

Série e Emissao

142 Série da 12 emissdo de certificado de recebiveis imobiliarios da
Apice Securitizadora S.A.

Valor Total da

R$132.000.000,00

Emissao

Taxa de Juros TR + 9,40% a.a.
Quantidade 132

Data de Vencimento 11.03.2027

Garantias

alienacao fiduciaria de imével e cessao fiduciaria de direitos
creditérios

Enquadramento

adimpléncia pecuniaria

Série e Emissdo

172 Série da 12 emissao de certificado de recebiveis imobiliarios da
Apice Securitizadora S.A.

Valor Total da

R$3.290.716.805,40

Emissao

Taxa de Juros Pré-fixada 10,16% a.a.
Quantidade 10

Data de Vencimento 01.10.2043

Garantias

alienacao fiducidria de imovel

Enquadramento

adimpléncia pecuniaria

Série e Emissao

292 e 302 Séries da 12 emissao de certificado de recebiveis
imobilidrios da Apice Securitizadora S.A.

Valor Total da

R$8.559.611,00

Emissao

Taxa de Juros IPCA + 13% a.a. (292 e 302 Série)
Quantidade 25

Data de Vencimento 30.04.2024

Garantias

fianca e alienacao fiduciaria de imével

Enquadramento

inadimpléncia pecunidria

Série e Emissao

442 Série da 12 emissao de certificado de rebiveis imobiliarios da
Apice Securitizadora S.A.

Valor Total da
Emissao

R$9.176.398,47

Taxa de Juros

IGP-M +12,00% a.a.
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9

Data de Vencimento

25.09.2025

Garantias

hipoteca, fianga e cessao fiduciaria de direitos creditérios

Enquadramento

inadimpléncia pecunidria

Série e Emissao

552 Série da 12 emissao de certificado de recebiveis imobilidrios da
Apice Securitizadora S.A.

Valor Total da

RS$3.385.372,41

Emissao

Taxa de Juros IPCA + 12,00% a.a.
Quantidade 3

Data de Vencimento 15.01.2026

Garantias

fianca, alienacdo fiduciaria de imével e hipoteca

Enquadramento

inadimpléncia pecunidria

Série e Emissdo

1052 Série da 12 emissao de certificado de recebiveis imobiliarios da
Apice Securitizadora S.A.

Valor Total da

Emiss3o R$400.000.000,00
Taxa de Juros 97,50% da Taxa Dl a.a.
Quantidade 400.000

Data de Vencimento 03.10.2023
Garantias N/A
Enquadramento adimpléncia pecuniaria

Série e Emissao

1092 série da 12 Emissdo (anteriormente integrantes da 22 série da 32
emissao de certificados de recebiveis imobiliarios da PDG Companhia
Securitizadora)

Valor Total da

R$186.862.757,28

Emissao

Taxa de Juros IGP-M + 9,4% a.a.
Quantidade 186

Data de Vencimento 08/09/2022

Garantias

alienacao fiduciaria

Enquadramento

adimpléncia pecuniaria

Série e Emissao

1342 Série da 12 emissao de certificado de recebiveis imobiliarios da
Apice Securitizadora S.A.

Valor Total da

- R$150.000.000,00
Emissdo
Taxa de Juros 98,50% da Taxa DI
Quantidade 150.000
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Data de Vencimento 27.04.2023
Garantias N/A
Enquadramento adimpléncia pecuniaria

1382 Série da 12 emissao de certificado de recebiveis imobilidrios da

Série e Emiss <
erie € tmissao Apice Securitizadora S.A.

Valor Total da

Emiss3o R$254.000.000,00
Taxa de Juros 97,5% da Taxa DI
Quantidade 254.000

Data de Vencimento 15.06.2023
Garantias N/A
Enquadramento adimpléncia pecuniaria

1032 Série da 12 emissdo de certificado de recebiveis imobilidrios da

Série e Emissao o -
! ! Apice Securitizadora S.A.

Valor Total da

Emissdo R$400.000.000,00

Taxa de Juros 97,00% da taxa DI
Quantidade 400.000

Data de Vencimento 15.08.2025
Garantias alienacao fiduciaria de imével
Enquadramento adimpléncia pecuniaria

1632 Série da 12 emissao de certificado de recebiveis imobilidrios da

Série e Emissao "
True Securitizadora S.A.

Valor Total da R$78.421.024,08

Emissao
Taxa de Juros IPCA+ 7% a.a
Quantidade 780
Data de Vencimento 23.07.2031

. alienacao fiduciaria de imdvel, cessao fiduciaria de conta vinculada e
Garantias . R ~

alienacao fiduciaria de acbes

Enquadramento adimpléncia pecuniaria

4952 Série da 12 emissao de certificado de recebiveis imobilidrios da

Série e Emissao "
True Securitizadora S.A.

Valor Total da RS 250.000.000,00

Emissao

Taxa de Juros 100% da Taxa DI + 0,70% a.a
Quantidade 250.000

Data de Vencimento 08/03/2027
Garantias N/A
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adimpléncia pecuniaria

Série e Emissao

Série Unica da 312 emissdo de certificado de recebiveis imobiliarios da
True Securitizadora S.A.

Valor Total da

Emissio R$550.000.000,00
Taxa de Juros 100% da Taxa DI+ 0,75% a.a
Quantidade 550.000

Data de Vencimento 26/06/2029
Garantias N/A
Enquadramento adimpléncia pecuniaria

Série e Emissdo

12 e 22 Séries da 132 emissdo de certificado de recebiveis imobilidrios
da True Securitizadora S.A.

Valor Total da

R$226.280.000,00

Emissao
Taxa de Juros 100% da Taxa DI + 3,50% a.a (12 Série); IPCA + 9% (22 Série)
Quantidade 134.675 (12 Série); 91.605 (22 Série)

Data de Vencimento

15/06/2027 (12 Série); 15/06/2027 (22 Série)

Garantias

N/A

Enquadramento

adimpléncia pecuniaria

Série e Emissdo

12 e 22 Séries da 482 emissdo de certificado de recebiveis imobilidrios
da True Securitizadora S.A.

Valor Total da
Emissao

R$170.000.000,00

Taxa de Juros

100% da Taxa DI + 2,500% a.a. (12 Série); IPCA + 10,6400% a.a. (22
Serie)

Quantidade

85.000 (12 Série); 85.000 (22 Série)

Data de Vencimento

16/11/2023 (12 Série); 15/06/2027 (22 Série)

Garantias

N/A

Enquadramento

adimpléncia pecuniaria

Série e Emissao

12, 22 e 32 Séries da 492 emissdo de certificado de recebiveis
imobilidrios da True Securitizadora S.A.

Valor Total da
Emissao

R$500.000.000,00

Taxa de Juros

100% da Taxa DI + 1,45% a.a (12 Série); IPCA + 7,9273% (22 Série);
IPCA + 8,0031% (32 Série)

Quantidade

67.000 (12 Série); 331.000 (22 Série); 102.000 (32 Série)

Data de Vencimento

15/07/2027 (12 Série); 16/07/2029 (22 Série); 15/07/2032 (32 Série)

Garantias

N/A

Enquadramento

adimpléncia pecuniaria
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Série e Emissdo

12, 22 e 32 Séries da 592 emissdo de certificado de recebiveis
imobilidrios da True Securitizadora S.A.

Valor Total da
Emissao

R$750.000.000,00

Taxa de Juros

100% da Taxa DI + 0,75% a.a (12 Série); IPCA + 6,2790% (22 Série);
IPCA + 6,4451% (32 Série)

Quantidade

200.000 (12 Série); 397.640 (22 Série); 152.360 (32 Série)

Data de Vencimento

16/08/2027 (12 Série); 15/08/2029 (22 Série); 16/08/2032 (32 Série)

Garantias

N/A

Enquadramento

adimpléncia pecuniaria

Série e Emissao

92 Série da 12 emissdo de certificado de recebiveis do agronegdcio da
Apice Securitizadora S.A.

Valor Total da

Emiss3o R$90.000.000,00
Taxa de Juros 104% da Taxa DI
Quantidade 90.000

Data de Vencimento 25.11.2022
Garantias N/A
Enquadramento adimpléncia pecuniaria

Série e Emissdo

12 e 22 Séries da 42 emissado de certificado de recebiveis do
agronegdcio da True Securitizadora S.A.

Valor Total da
Emissao

R$60.000.000,00

Taxa de Juros

100% da Taxa DI + 2,2% a.a (12 Série) e 100% da Taxa DI + 2,39% a.a

(22 Série)
Quantidade 13.424 (12 Série) e 46.576 (22 Série)
Data de Vencimento 12/08/2024

Garantias

alienacao fiducidria de agdes e fianca

Enquadramento

adimpléncia pecuniaria

Série e Emissao

12 e 22 Séries da 102 emissao de certificado de recebiveis do
agronegdcio da True Securitizadora S.A.

Valor Total da

R$1.080.482.000,00

Emissao
Taxa de Juros IPCA +5,4% a.a. (12 Série) e IPCA + 5,8% a.a. (22 Série)
Quantidade 352.426 (12 Série) e 728.056 (22 Série)

Data de Vencimento

15/06/2027 (12 série) e 15/06/2030 (22 série)

Garantias

N/A

Enquadramento

adimpléncia pecuniaria
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Série e Emissdo

12 e 22 Séries da 132 emissdo de certificado de recebiveis do
agronegdcio da True Securitizadora S.A.

Valor Total da
Emissao

R$200.000.000,00

Taxa de Juros

IPCA + 4,6374% a.a. (12 Série) e IPCA + 5,6593% a.a. (22 Série)

Quantidade 100.000 (12 Série) e 100.000 (22 Série)
Data de Vencimento 19/11/2025 (12 série) e 18/11/2027 (22 série)
Garantias Cessao Fiduciaria
Enquadramento adimpléncia pecuniaria
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ANEXO IX

ORCAMENTO

Orgamento elaborado pela Emissora para destinagao de recursos para o custeio de
despesas operacionais da producdo agricola, em especial relacionadas ao cultivo de
cana-de-aclcar, a comercializacdo, beneficiamento ou industrializacdo da matéria-
prima e de produtos ou insumos agropecudrios, as despesas de construcdo de plantas
industriais de etanol de segunda geragao (“Planta Etanol 22 Geracdo”), ou a aquisi¢ao

de maquinas e implementos utilizados na atividade agropecuaria, em especial com
relacdo a producdao e comercializagao de agucar e etanol de cana-de-agucar (“Matéria
Prima”), bem como aos processos de corte, carregamento e transporte (“CCT”) as quais
sdo especificamente discriminadas em suas demonstracdes financeiras e informacdes
financeiras trimestrais.

Referido orcamento apresenta valores totais estimados pela Emissora para gastos com
Matéria-Prima e CCT com base nas projecdes para os exercicios sociais a se encerrarem
em 31 de margo de 2022, 2023 e 2024, referente aos Anos Safra 22/23, 23/24 e 24/25,
respectivamente, considerando o histérico em exercicios sociais anteriores.

Sem prejuizo de ajustes que possam ser realizados pela Emissora ao longo do exercicio
social em curso e em atualizagdes posteriores, os valores projetados para custos com
Matéria-Prima e CCT superariam, ja no primeiro semestre subsequente a vigéncia da
emissdo dos CRA, o montante mdaximo que pode ser atingido pela captacdo objeto da
oferta restrita dos CRA e que devera ser destinado a producgdo rural pela Emissora no
ambito da emissao das Debéntures.

. . Ano safra Ano safra Ano safra Ano safra Ano safra
Investimentos (R$/mil)
20/21 21/22 22/23 23/24 24/25
Matéria-prima 15.881.742 24.366.324 11.428.730 | 10.811.925 | 11.120.327
CCT (Corte, carregamento e
1.134.116 1.115.301 1.735.701 1.914.315 1.825.008
transporte)
Industrializagao 12.873.761 22.303.990 1.148.881 1.242.931 1.195.906
Planta Etanol 2a Geragdo - 201.300 1.571.700 2.411.200 2.312.000
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ANEXO X
FATORES DE RISCO

O investimento nos CRA envolve uma série de riscos que deverdo ser observados pelo potencial
Investidor. Esses riscos envolvem fatores de liquidez, crédito, mercado, rentabilidade,
regulamentagdo especifica, entre outros, que se relacionam a Emissora, a Devedora, a Fiadora
e suas atividades e diversos riscos a que estdo sujeitas, ao setor do agronegdcio, aos
Creditdrios do Agronegdcio e aos proprios CRA objeto da Emissdo. O potencial Investidor deve
ler cuidadosamente todas as informagdes descritas neste Termo de Securitizagdo, bem como
consultar os profissionais que julgar necessdrios antes de tomar uma decisdo de investimento.
Abaixo sdGo exemplificados, de forma néo exaustiva, alguns dos riscos envolvidos na subscri¢éo
e aquisicdo dos CRA, outros riscos e incertezas ainda ndo conhecidos ou que hoje sejam
considerados imateriais, também poderdo ter um efeito adverso sobre a Emissora, a Devedora
e/ou a Fiadora. Na ocorréncia de qualquer das hipéteses abaixo, os CRA podem nédo ser pagos
ou ser pagos apenas parcialmente, gerando uma perda para o Investidor.

Antes de tomar qualquer deciséo de investimento nos CRA, os potenciais Investidores deverdo
considerar cuidadosamente, a luz de suas proprias situacbes financeiras e objetivos de
investimento, os fatores de risco descritos abaixo, bem como os fatores de risco disponiveis no
formuldrio de referéncia da Emissora, da Devedora e/ou da Fiadora, e em outros documentos
da Oferta, devidamente assessorados por seus consultores juridicos e/ou financeiros.

Para os efeitos deste Anexo, quando se afirma que um risco, incerteza ou problema poderd
produzir, poderia produzir ou produziria um “efeito adverso” sobre a Emissora, sobre a
Devedora ou sobre a Fiadora, quer se dizer que o risco, incerteza poderd, poderia produzir ou
produziria um efeito adverso e reputacional sobre os negdcios, a posi¢do financeira, a liquidez,
os resultados das operagdes ou as perspectivas da Emissora, da Devedora ou da Fiadora,
exceto quando houver indica¢Go em contrdrio ou conforme o contexto requeira o contrdrio.
Devem-se entender expressoes similares neste Anexo como possuindo também significados
semelhantes.

Para informagdes sobre os fatores de risco a que a Devedora, a Fiadora e a Emissora podem
estar sujeita, o potencial investidor interessado deve consultar os Formuldrios de Referéncia
da Devedora, da Fiadora e da Emissora, os quais ndo sdo incorporados por referéncia a
presente Oferta, antes de decidir adquirir os CRA no dmbito da Oferta, observado que os
Coordenadores ndo se responsabilizam por qualquer informagdo descrita nos Formuldrios de
Referéncia da Devedora, da Fiadora ou da Emissora, ou que seja diretamente divulgada pela
Devedora, pela Fiadora ou pela Emissora ou outras informagdes publicas sobre a Devedora, a
Fiadora ou Emissora que os potenciais investidores possam utilizar para tomar sua decisGo de
investimento, os quais ndo foram revisados, sob qualquer aspecto, pelos Coordenadores e pelo
assessor legal da Oferta. Para uma descricGo mais completa desses riscos, os potenciais
investidores devem ler todos os documentos e informagdes periodicamente divulgadas pela
Devedora, pela Fiadora e pela Emissora que julgar necessdrios.

Seguem exemplificados abaixo, de forma ndo exaustiva, alguns dos riscos envolvidos na
subscrigcdo e aquisicdo dos CRA.

Riscos da Operacao de Securitizacao
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Recente desenvolvimento da securitizagdo de Créditos do Agronegdcio pode gerar riscos
judiciais aos investidores dos CRA

A securitizagdo de Créditos do Agronegdcio é uma operagao recente no mercado de capitais
brasileiro. A Lei 11.076 (alterada pela Lei 14.430), que instituiu os certificados de recebiveis
do agronegécio, foi editada em 2004. Entretanto, s6 houve um volume maior de emissdes de
certificados de recebiveis do agronegdcio nos ultimos anos. Além disso, a securitizagdo é uma
operacdao mais complexa que outras emissGes de valores mobilidrios, jd que envolve
estruturas juridicas que objetivam a segregacdo dos riscos do emissor do valor mobiliario de
seu devedor (no caso, a Devedora) e dos créditos que lastreiam a emissdo. Dessa forma, por
se tratar de um mercado recente no Brasil, tal mercado ainda ndo se encontra totalmente
regulamentado e com jurisprudéncia pacifica, podendo ocorrer situacdes em que ainda nao
existam regras que os direcionem, gerando assim um risco aos Investidores, uma vez que o
Poder Judicidrio podera, ao analisar a Oferta e os CRA e interpretar as normas que regem o
assunto, proferir decisdoes desfavoraveis aos interesses dos Investidores.

Recente regulamentagdo especifica acerca das emissoes de certificados de recebiveis do
agronegocio

A atividade de securitizacdo de Créditos do Agronegdcio esta sujeita a Lei 11.076, a Resolucdo
CVM 60 e a Lei 14.430, no que se refere a distribuicdes publicas de certificados de recebiveis
do agronegdcio. Como a Resolugdo CVM 60 e a Lei 14.430 foram recentemente publicadas,
poderdo surgir diferentes interpretacdes acerca da Resolucdo CVM 60 e da Lei 14.430, o que
pode gerar efeitos adversos sobre a estrutura da presente operacdo e a eficacia dos termos e
condi¢cOes constantes de seus documentos, podendo resultar em prejuizos aos Investidores
Profissionais.

Risco de ndo cumprimento de Condigcoes Precedentes

O Contrato de Distribuicdo prevé diversas condi¢cdes precedentes que devem ser satisfeitas
para a realizacao da distribuicdo dos CRA. Na hipdtese do ndo atendimento de tais condi¢des
precedentes, os Coordenadores poderdao decidir pela ndo continuidade da Oferta. Caso os
Coordenadores decidam pela nao continuidade da Oferta, a Oferta ndo sera realizada e nao
produzira efeitos com relagdo a quaisquer das partes, com o consequente cancelamento da
Oferta, podendo resultar em prejuizos aos Investidores Profissionais.

Ndo existe jurisprudéncia firmada acerca da securitizagdo, o que pode acarretar perdas por
parte dos Investidores dos CRA

Toda a arquitetura do modelo financeiro, econémico e juridico desta Emissdo considera um
conjunto de rigores e obrigacOes de parte a parte estipuladas por meio de contratos e titulos
de crédito, tendo por diretrizes a legislagdo em vigor. Em razao da pouca maturidade e da falta
de tradicdo e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro em relagdo as estruturas de
securitizacdo, em situacOes de estresse poderd haver perdas por parte dos Titulares de CRA
em razao do dispéndio de tempo e recursos para promoc¢ao da eficdcia da estrutura adotada
para os CRA, notadamente, na eventualidade de necessidade de se buscar reconhecimento
ou exigibilidade por meios judiciais e/ou extrajudiciais de quaisquer de seus termos e
condicdbes especificos.
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Os Créditos do Agronegdcio constituem o Patriménio Separado, de modo que o atraso ou a
falta do recebimento destes pela Emissora, assim como qualquer atraso ou falha pela
Emissora ou a insolvéncia da Emissora, poderd afetar negativamente a capacidade de
pagamento das obrigagdes decorrentes dos CRA

A Emissora é uma companhia securitizadora de créditos do agronegdcio, tendo como objeto
social a aquisicdo e securitizagdo de créditos do agronegdcio por meio da emissao de
certificados de recebiveis do agronegdcio, cujo patrimonio é administrado separadamente do
patrimonio da Securitizadora. O Patrimoénio Separado tem como Unica fonte de recursos os
Créditos do Agronegdcio. Desta forma, qualquer atraso, falha ou falta de recebimento destes
valores pela Emissora poderd afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as
obrigacdes decorrentes dos respectivos CRA. Caso os pagamentos dos Créditos do
Agronegodcio tenham sido realizados pela Devedora e/ou pela Fiadora, na forma prevista na
Escritura de Emissdo, a Devedora e/ou a Fiadora ndo terdo qualquer obrigacdo de fazer
novamente tais pagamentos. Em Assembleia Geral, os Titulares de CRA poderao deliberar
sobre novas normas de administracdo do Patrimoénio Separado ou optar pela liquidacao
destes, de forma que seu resultado podera ser insuficiente para quitar as obrigacdes da
Emissora perante os respectivos Titulares de CRA.

O risco de descasamento, interrupgéo ou inadimplemento no pagamento da remuneragéo
das Debéntures poderd afetar negativamente o pagamento da Remuneragéo dos CRA

As fontes de recursos que a Emissora dispora para pagamento da Remuneracdo dos CRA aos
Titulares de CRA decorrem dos pagamentos, pela Devedora e/ou pela Fiadora, da
remuneracdao das Debéntures. Cada pagamento de remuneracao das Debéntures ocorrera
com, no minimo, 2 (dois) Dias Uteis de intervalo do pagamento correspondente de
Remuneragao dos CRA. Ndo existe garantia de que ndo ocorrerd descasamento, interrupgao
ou inadimplemento do pagamento da remuneracao das Debéntures por parte da Devedora
e/ou da Fiadora, de modo que tais pagamentos podem ndo ocorrer ou ocorrer em datas
diferentes das datas previstas na Escritura de Emissdo, o que poderd afetar negativamente o
fluxo de pagamento esperado pelos Titulares de CRA com relagdao a Remuneragao dos CRA.

Ndo realizagdo adequada dos procedimentos de execugdo e atraso no recebimento de
recursos decorrentes dos Créditos do Agronegdcio

A Emissora, na qualidade de adquirente dos Créditos do Agronegécio, e o Agente Fiduciario,
nos termos do artigo 12 da Resolu¢ao CVM 17 e do artigo 29, § 19, inciso | da Lei 14.430, sao
responsaveis por realizar os procedimentos de execuc¢do dos Créditos do Agronegécio, de
modo a garantir a satisfacdo do crédito dos Titulares de CRA. A realizacdo inadequada dos
procedimentos de execugao dos Créditos do Agronegdcio por parte da Emissora ou do Agente
Fiduciario, em desacordo com a legislacdo ou regulamentacdo aplicavel, poderda prejudicar o
fluxo de pagamento dos CRA. Adicionalmente, em caso de atrasos decorrentes de demora em
razdo de cobranca judicial dos Créditos do Agronegécio ou em caso de perda dos Documentos
Comprobatérios também pode ser afetada a capacidade de satisfacdo do crédito, afetando
negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.

Riscos relacionados ao Agronegdcio

O Agronegdcio Brasileiro
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O setor agricola esta sujeito a caracteristicas especificas, inclusive, mas nao se limitando a: (i)
natureza predominantemente sazonal, com o que as operacdes sdo afetadas pelo ciclo das
lavouras; (ii) condicGes meteoroldgicas adversas, inclusive secas, inundacdes, granizo ou
temperaturas extremamente altas, que sdo fatores imprevisiveis, podendo ter impacto
negativo na producdo agricola ou pecuaria; (iii) incéndios e demais sinistros; (iv) pragas e
doencas, que podem atingir de maneira imprevisivel as safras; (v) precos praticados
mundialmente, que estdo sujeitos a flutuagdes, dependendo (a) da oferta e demanda globais,
(b) de alteragcdes dos niveis de subsidios agricolas de certos produtores importantes
(principalmente Estados Unidos e Unido Europeia), (c) de mudancas de barreiras comerciais
de certos mercados consumidores importantes e (d) da ado¢dao de outras politicas publicas
que afetem as condicdes de mercado e os precos dos produtos agricolas; (vi) concorréncia de
commodities similares e/ou substitutivas; e (vii) acesso limitado ou excessivamente oneroso
a captacao de recursos, além de alteracdes em politicas de concessao de crédito, tanto por
parte de orgdos governamentais como de instituicdes privadas, para determinados
participantes. A verificacdo de um ou mais desses fatores podera impactar negativamente o
setor, e, consequentemente, a rentabilidade dos CRA.

Desenvolvimento do agronegdcio

Ndo had como assegurar que, no futuro, o agronegdcio brasileiro (i) manterd a taxa de
crescimento e desenvolvimento que se vem observando nos ultimos anos, e (ii) ndo
apresentara perdas em decorréncia de condi¢des climaticas desfavoraveis, reducao de precos
de commodities do setor agricola nos mercados nacional e internacional, alteragdes em
politicas de concessdo de crédito para produtores nacionais, tanto da parte de érgaos
governamentais como de entidades privadas, que possam afetar a renda da Devedora e,
consequentemente, sua capacidade de pagamento, bem como outras crises econOmicas e
politicas que possam afetar o setor agricola em geral. A reducdo da capacidade de pagamento
da Devedora podera impactar negativamente a capacidade de pagamento dos CRA.

Riscos climdticos

As alteracbes climaticas podem ocasionar mudancgas bruscas nos ciclos produtivos de
commodities agricolas, por vezes gerando choques de oferta, quebras de safra, volatilidade
de precos, alteracdao da qualidade e interrup¢do no abastecimento dos produtos por elas
afetados. Nesse contexto, a capacidade de producdo da matéria prima dos produtores que
fornecem matéria prima para a Devedora pode ser adversamente afetada, gerando escassez
e aumento de precos do quilograma, o que pode resultar em aumento de custos, dificuldades
ou impedimento da continuidade das atividades da Devedora relacionadas ao agronegdcio e,
consequentemente, afetar a receita da Devedora e sua capacidade de pagamento dos
Créditos do Agronegdcio.

Riscos dos CRA e da Oferta

Riscos gerais

Os riscos a que estdo sujeitos os Titulares de CRA podem variar significativamente, e podem
incluir, sem limitacdo, perdas em decorréncia de condi¢cGes climaticas desfavoraveis, pragas
ou outros fatores naturais que afetem negativamente os produtos do setor agricola, reducao
de precos de commodities do setor agricola nos mercados nacional e internacional, alteracdes
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em politicas de concessdo de crédito que possam afetar a renda da Devedora e/ou da Fiadora
e, consequentemente, a sua capacidade de pagamento, bem como outras crises econdmicas
que possam afetar o setor agropecudrio em geral podem afetar a capacidade de
comercializacdo de etanol e derivados de cana de acglcar e, consequentemente, resultar em
dificuldades ou aumento de custos para manutengdo das atividades da Devedora e/ou da
Fiadora, o que pode afetar adversamente sua capacidade de pagamento e a capacidade de
honrar as obrigacdes assumidas nos termos da Escritura de Emissao.

Risco em Fung¢do da Dispensa de Registro dos CRA na CVM e na ANBIMA

A Oferta, distribuida nos termos da Instrugdo CVM 476, esta automaticamente dispensada de
registro perante a CVM e a ANBIMA, de forma que as informacgdes prestadas pela Devedora,
pela Fiadora, pela Emissora e pelos Coordenadores ndao foram objeto de analise pela referida
autarquia federal e a ANBIMA, podendo gerar prejuizos financeiros aos potenciais
investidores. Nao ha garantias de que os documentos da Oferta seriam aprovados na mesma
forma e conteudo caso submetidos a andlise prévia da CVM, de modo que a Oferta esta sujeita
a alteragdes e/ou questionamentos decorrentes de eventual futura acgdo fiscalizatéria, o que
poderia ocasionar perdas aos Titulares de CRA. Nesse sentido, os Investidores Profissionais
interessados em adquirir os CRA no ambito da Oferta devem ter conhecimento sobre o
mercado financeiro e de capitais suficiente para conduzir sua prépria pesquisa, avaliacao e
investigacao independentes sobre a Emissora, a Devedora, a Fiadora, bem como suas
atividades e situacdo financeira, tendo em vista que (i) ndo Ihes sdo aplicaveis, no ambito da
Oferta, todas as protegdes legais e regulamentares conferidas a investidores ndo profissionais
e/ou a investidores que investem em ofertas publicas de valores mobiliarios registradas
perante a CVM e a ANBIMA, e (ii) as informac¢&es contidas nos Documentos da Operac¢do nao
foram submetidas a aprecia¢ao e revisao pela CVM e pela ANBIMA.

Alteragdes na legislagdo tributdria aplicdvel aos CRA ou na interpreta¢do das normas
tributdrias podem afetar o rendimento dos CRA

Os rendimentos gerados por aplicacdo em CRA, quando auferidos por pessoas fisicas, estdo
atualmente isentos de imposto de renda na fonte e na declaracado de ajuste anual das pessoas
fisicas, por forca do artigo 39, incisos IV e V, da Lei 11.033 e artigo 55, inciso Il da Instrucdo
Normativa RFB 1.585, isencdo essa que pode sofrer alteracdes ao longo do tempo. Poderdo
afetar negativamente o rendimento liquido dos CRA para seus titulares: (i) eventuais
alteragbes na legislagao tributdria eliminando a isengdao acima mencionada, criando ou
elevando aliquotas do imposto de renda incidentes sobre os CRA; (ii) a criacdo de novos
tributos; (iii) mudancas na interpretacdao ou aplicacdo da legislacao tributdria por parte dos
tribunais ou autoridades governamentais; (iv) a interpretacdo desses tribunais ou autoridades
sobre a estrutura de outras emissdes semelhantes a emissao dos CRA anteriormente
realizadas de acordo com a qual a Emissora, os Titulares de CRA ou terceiros responsaveis pela
retencdo de tributos fiquem obrigados a realizar o recolhimento de tributos relacionados a
essas operacdes anteriores; ou (v) outras exigéncias fiscais, a qualquer titulo, relacionadas a
estruturacao, emissao, colocagao, custddia ou liquidacdo dos CRA e que podem ser impostas
até o final do quinto ano contado da data de liquidacdo dos CRA. De acordo com a Clausula
14.7 deste Termo de Securitizacdo, esses tributos constituirdo despesas de responsabilidade
dos Titulares de CRA, e ndo incidirdo no Patrimoénio Separado. A Emissora e os Coordenadores
recomendam aos Investidores que consultem seus assessores tributarios e financeiros antes
de se decidir pelo investimento nos CRA, especialmente no que se refere ao tratamento
tributdrio especifico a que estardo sujeitos com relacdo aos investimentos em CRA.
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Interpretagdo da legislagdo tributdria aplicavel - Mercado Secunddrio

Cumpre ressaltar que ndo ha unidade de entendimento quanto a tributacdo aplicavel sobre
os ganhos que passariam a ser tributaveis no entendimento da RFB, decorrentes de alienagao
dos CRA no mercado secunddario, especialmente para Titulares do CRA que se qualifiguem
como pessoas juridicas domiciliadas no Brasil. Existem pelo menos duas interpretacdes
correntes a respeito do imposto de renda incidente sobre a diferenga positiva entre o valor
de alienacdo e o valor de aplicacdo dos CRA, quais sejam (i) a de que os ganhos decorrentes
da alienacdo dos CRA estdo sujeitos ao imposto de renda na fonte, tais como os rendimentos
de renda fixa, em conformidade com as aliquotas regressivas previstas no artigo 12 da Lei
11.033; e (ii) a de que os ganhos decorrentes da alienagdo dos CRA sdo tributados como
ganhos liquidos nos termos do artigo 52, pardgrafo 22 da Lei 8.383, de 30 de dezembro de
1991, conforme alterada, com a reda¢ao dada pelo artigo 22 da Lei 8.850, de 28 de janeiro de
1994, conforme alterada, sujeitos, portanto, ao imposto de renda a ser recolhido pelo
vendedor até o ultimo Dia Util do més subsequente ao da apuracdo do ganho, a aliquota de
15% (quinze por cento) estabelecida pelo artigo 29, inciso Il da Lei 11.033. Ndo ha
jurisprudéncia consolidada sobre o assunto. Divergéncias no recolhimento do imposto de
renda devido podem ser passiveis de questionamento pela RFB, podendo resultar em decisdes
desfavoraveis aos interesses dos investidores.

Tributagdo sobre as Debéntures pode afetar a amortiza¢do e remunerag¢do dos CRA

Alteracdes na legislacdo tributaria aplicavel as Debéntures que lastreiam os CRA ou na
interpretacdao das normas tributarias podem afetar o valor liquido decorrente do pagamento
das debéntures e, por sua vez, afetar adversamente o pagamento dos CRA e da remuneracgao
dos CRA, podendo resultar em prejuizos aos investidores. Ainda, na hipdtese de decisdo da
Assembleia Especial de Titulares dos CRA de promover a liquidacdo do Patrimonio Separado,
o Regime Fiduciario sera extinto, de forma que os Titulares dos CRA passarao a ser titulares
das Debéntures. Nesse caso, os rendimentos oriundos das Debéntures, quando pagos
diretamente aos Titulares dos CRA, serdo tributados conforme aliquotas aplicaveis para as
aplicacdes de renda fixa, impactando de maneira adversa os Titulares dos CRA.

Falta de liquidez dos CRA no mercado secunddrio

O mercado secundario de CRA apresenta baixa liquidez e ndo ha nenhuma garantia de que
existira, no futuro, um mercado para negociacdo dos CRA que permita sua alienacdo pelos
subscritores desses valores mobiliarios, caso decidam pelo desinvestimento. Dessa forma, o
Investidor que subscrever ou adquirir os CRA poderda encontrar dificuldades para negocia-los
com terceiros no mercado secunddrio, considerando as restricdes a negociacdao dos CRA em
referido mercado, devendo estar preparado para manter o investimento nos CRA até a Data
de Vencimento. Portanto, ndo ha qualquer garantia ou certeza de que o titular do CRA
conseguira liquidar suas posicdes ou negociar seus CRA pelo preco e no momento desejado e,
portanto, uma eventual alienacdao dos CRA podera causar prejuizos ao seu titular.

Quorum de deliberag¢éio em Assembleia Geral
Algumas deliberacdes a serem tomadas em Assembleias Gerais sdo aprovadas por maioria dos

presentes na respectiva Assembleia e, em certos casos, exigem quérum minimo ou qualificado
estabelecidos neste Termo de Securitizacdo. Nesse sentido, o Termo de Securitizacdo
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estabelece que o quérum para deliberacdo sobre o ndo vencimento antecipado das
Debéntures e, consequentemente, dos CRA, é (i) de 2/3 (dois tercos) dos CRA em Circulagao,
em primeira convocacao; e (ii) da maioria simples dos Titulares de CRA presentes, a qual, em
nenhuma hipdtese, podera ser inferior a 30% (trinta) por cento dos CRA em Circulagdo ou ao
quérum minimo exigido pela regulamentacgao aplicavel em vigor, o que for maior. Na hipdtese
de ndo obtencdo do quérum de instalacdo em segunda convocacdo ou auséncia do quérum
necessario para a deliberacdo em segunda convocacdo, a Emissora e/ou o Agente Fiduciario,
conforme o caso, devera considerar, no caso da Emissora, na qualidade de titular das
Debéntures e no ambito da Escritura de Emissdo, o vencimento antecipado das Debéntures e,
consequentemente, realizar o Resgate Antecipado dos CRA. O titular de pequena quantidade
de CRA pode ser obrigado a acatar decisGes da maioria, ainda que manifeste voto
desfavoravel, ndo havendo mecanismos de venda compulséria no caso de dissidéncia do
Titular do CRA em determinadas matérias submetidas a deliberacdo em Assembleia Geral.
Além disso, a operacionalizacao de convocacao e realizagdo de Assembleias Gerais poderad ser
afetada negativamente em razao da grande pulverizacdo dos CRA, o que levara a eventual
impacto negativo para os Titulares de CRA.

Eventual rebaixamento na classificagdo de risco dos CRA e/ou na classificagédo de risco da
Devedora podera dificultar a captagdo de recursos pela Devedora, bem como acarretar
redugdo de liquidez dos CRA para negociagdo no mercado secunddrio e impacto negativo
relevante na Devedora

Para se realizar uma classificacdo de risco (rating), certos fatores relativos a Emissora, a
Devedora e/ou a Fiadora sdo levados em consideragdo, tais como sua condic¢do financeira,
administracdo e desempenho. Sdo analisadas, também, as caracteristicas dos CRA, assim
como as obriga¢des assumidas pela Emissora, pela Devedora e/ou pela Fiadora e os fatores
politico-econdmicos que podem afetar a condigdo financeira da Emissora, da Devedora e/ou
da Fiadora. Adicionalmente, pode afetar tal classificagao de risco a eventual redugao de rating
soberano do Brasil. Dessa forma, as avaliagdes representam uma opinidao quanto as condic¢des
da Devedora de honrar seus compromissos financeiros, tais como pagamento do principal e
juros no prazo estipulado relativos a Amortizacdo e Remuneracdo dos CRA. Caso a
classificacdo de risco originalmente atribuida seja rebaixada, a Devedora podera encontrar
dificuldades em realizar outras emissdes de titulos e valores mobilidrios, o que poder3,
consequentemente, ter um impacto negativo relevante nos resultados e nas operagdes da
Devedora e na sua capacidade de honrar com as obrigacdes relativas a Oferta.
Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobiliarios por meio
de ofertas publicas no Brasil (tais como entidades de previdéncia complementar) estdo
sujeitos a regulamentacdes especificas que condicionam seus investimentos em valores
mobiliarios a determinadas classificacdes de risco. Assim, o rebaixamento de classificacdes de
risco obtidas com relacdo aos CRA pode obrigar esses investidores a alienar seus CRA no
mercado secunddrio, podendo vir a afetar negativamente o preco desses CRA e sua
negociacdo no mercado secundario

Riscos inerentes aos Investimentos Permitidos

Todos os recursos oriundos dos Créditos do Patrimbnio Separado que estejam depositados
em contas correntes de titularidade da Emissora poderao ser aplicados em Investimentos
Permitidos. Como quaisquer ativos financeiros negociados no mercado financeiro e de
capitais, Investimentos Permitidos passiveis de aplicacdao pela Emissora junto as InstituicGes
Autorizadas e/ou suas partes relacionadas, estdo sujeitos a perdas decorrentes da variagdo
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em sua liquidez diaria, rebaixamentos da classificagdo de investimento, fatores econdémicos e
politicos, dentre outros, podendo causar prejuizos aos Titulares de CRA.

Risco de Pagamento das Despesas pela Devedora

Caso a Devedora ndo realize o pagamento das Despesas do Patrimoénio Separado, estas serdo
suportadas pelo respectivo Patrimonio Separado e, caso ndo seja suficiente, os Titulares dos
CRA poderao ser chamados para aportar recursos suficientes para honrar as Despesas,
podendo resultar em prejuizos aos investidores.

Processo de diligéncia legal (due diligence) restrito da Devedora e da Fiadora

A Devedora e a Fiadora, seus negdcios e atividades foram objeto de auditoria legal restrita
para fins desta Oferta, de modo que foram verificadas apenas contingéncias relevantes,
certidoes e verificacdo de poderes para a celebracdo dos instrumentos que configuram a
operacao e aprovacdes societarias. Eventuais contingéncias da Devedora, da Fiadora e seus
negodcios podem afetar sua capacidade de pagamento sob as Debéntures e, com efeito, o
pagamento dos CRA, podendo gerar prejuizos financeiros aos potenciais investidores.

A Oferta é destinada exclusivamente a Investidores Profissionais e tem limitagdo no numero
de subscritores

Nos termos da Instru¢ao CVM 476, no ambito das ofertas publicas de valores mobilidrios com
esforcos restritos de distribuicdo, tal como a Oferta, somente é permitida a procura de, no
maximo, 75 (setenta e cinco) Investidores Profissionais, e os valores mobiliarios ofertados
somente podem ser subscritos por, no maximo, 50 (cinquenta) Investidores Profissionais. Em
razdo dessa limitacdo, ndo havera pulverizacdo dos CRA entre Investidores Profissionais, e,
portanto, poderda ndo haver um grupo representativo de titulares de CRA apds a conclusdo da
Oferta, podendo gerar prejuizos financeiros aos potenciais investidores.

Os CRA possuem restricoes a negociagdo e somente poderdo ser negociadas depois de
decorridos 90 (noventa) dias contados da data da subscri¢éo ou aquisi¢do pelos Investidores
Profissionais

Os CRA estdo sujeitos as restricdes impostas pelos artigos 13 a 15 da Instrugdao CVM 476,
observadas as excecbes aplicaveis estabelecidas em seus respectivos paragrafos, assim,
somente poderdo ser negociados nos mercados regulamentados de valores mobiliarios depois
de decorridos 90 (noventa) dias contados de cada subscricdo ou aquisicdao pelo Investidor
Profissional, nos termos do artigo 13 e 15 da Instrucdao CVM 476, e observado, ainda, o
cumprimento, pela Emissora, das obrigaces previstas no artigo 17 da Instru¢cdo CVM 476. Tais
restricdes podem diminuir a liquidez dos CRA no mercado secundario. Nestas hipdteses, o
investidor podera ter dificuldades em negociar os CRA, podendo resultar em prejuizos aos
investidores.

A aquisi¢cdo dos CRA por partes relacionadas da Devedora poderd resultar na redugéo da
liquidez dos CRA

A participacdo de partes relacionadas da Devedora na Oferta podera resultar na reducdo da

liquidez dos CRA no mercado secundario, posto que tais partes relacionadas podem optar por
manter estes CRA fora de circulacdao, podendo gerar prejuizos financeiros aos potenciais
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investidores. A Securitizadora ndo pode garantir que partes relacionadas da Devedora e da
Fiadora ndo adquiram os CRA ou que tais partes relacionadas nao optarao por manter estes
CRA fora de circulagao.

Riscos de participagdo do Agente Fiducidrio em outras emissées da mesma emissora

O Agente Fiducidrio poderd, eventualmente, atuar como agente fiducidrio em outras emissdes
da Emissora, hipétese em que, uma vez ocorridas quaisquer hipéteses de liquidagao do
Patrimoénio Separado ou inadimplemento das obrigaces assumidas pela Emissora, no ambito
da Emissdo ou da outra eventual emissdo, em caso de fato superveniente, o Agente Fiduciario
podera se encontrar em situagdo de conflito quanto ao tratamento equitativo entre os
Titulares de CRA e os titulares de CRA da outra eventual emissdo que poderdo ocasionar
prejuizos financeiros aos investidores.

Riscos de potencial conflito de interesse

Os Coordenadores e/ou sociedades integrantes de seus respectivos grupos econémicos
eventualmente possuem titulos e valores mobilidrios de emissdo da Emissora e/ou da
Devedora e/ou da Fiadora, diretamente ou em fundos de investimento administrados e/ou
geridos por tais sociedades, adquiridos em operagdes regulares, incluindo em bolsa de valores
a precos e condicdes de mercado, bem como mantém relagdes comerciais, no curso normal
de seus negécios, com a Emissora, com a Devedora e com a Fiadora. Por esta razdo, o eventual
relacionamento entre a Emissora, a Devedora e a Fiadora e os Coordenadores e sociedades
integrantes de seus respectivos grupos econdmicos pode gerar um conflito de interesses que
poderdo ocasionar prejuizos financeiros aos investidores.

Risco relativo a situagdo financeira e patrimonial da Devedora e da Fiadora

Em razao da emissdo das Debéntures e da Fianga prestada no ambito da Escritura de Emissao,
a deterioracdo da situacdo financeira e patrimonial da Devedora e/ou da Fiadora, em
decorréncia de fatores internos/externos, poderd afetar de forma negativa o fluxo de
pagamentos dos CRA.

Inadimplemento da Fiang¢a ou Insuficiéncia da Garantia

Em caso de inadimplemento de qualquer uma das obrigacdes da Devedora, ndo sanado no
prazo de cura previsto, conforme o caso, a Emissora poderd excutir a Fianga para o pagamento
dos valores devidos aos Titulares de CRA. Nessa hipétese, caso a Fiadora deixe de adimplir
com as obrigacOes da Fianca por ela constituida, ou caso o valor obtido com a execucdo da
Fianca ndo seja suficiente para o pagamento integral dos CRA, a capacidade do Patriménio
Separado de suportar as obrigacdes estabelecidas neste Termo de Securitizacdo frente aos
Titulares de CRA seria afetada negativamente.

Auséncia de processo de diligéncia legal (due diligence) da Emissora e de seu formuldrio de
referéncia, bem como auséncia de opinido legal sobre due diligence da Emissora e de seu
formuldrio de referéncia

A Emissora e seu formulario de referéncia ndo foram objeto de due diligence para fins desta

Oferta, de modo que ndo ha opinido legal sobre due diligence com relagdo as obriga¢des e/ou
contingéncias da Emissora, podendo gerar prejuizos financeiros aos potenciais investidores.
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Risco da Auséncia de opinido legal sobre o Formuldrio de Referéncia da Devedora e da
Fiadora

Os Formularios de Referéncia da Devedora e da Fiadora nao foram objeto de auditoria legal
para fins desta Oferta, de modo que ndo hd opinido legal sobre due diligence com relacao as
informagdes constantes dos Formuldrios de Referéncia da Devedora e da Fiadora, incluindo,
mas ndo se limitando, a conformidade dos Formularios de Referéncia da Devedora e da
Fiadora com os termos da Resolug¢do da CVM 80, e demais disposicdes legais, regulatdrias e
autorregulatdrias aplicaveis, podendo gerar prejuizos financeiros aos potenciais investidores.

Riscos das Debéntures e dos Créditos do Agronegdcio

O risco de crédito da Devedora e/ou da Fiadora e a inadimpléncia das Debéntures pode
afetar adversamente os CRA

A capacidade do Patrimonio Separado de suportar as obrigacdes decorrentes da emissao dos
CRA depende do adimplemento, pela Devedora, das Debéntures. O Patrimonio Separado,
constituido em favor dos Titulares de CRA, ndo contam com qualquer garantia ou coobrigacdo
da Emissora. Assim, o recebimento integral e tempestivo pelos Titulares de CRA dos
montantes devidos dependera do adimplemento das Debéntures, pela Devedora, em tempo
habil para o pagamento dos valores devidos aos Titulares de CRA. Ademais, é importante
salientar que ndo ha garantias de que os procedimentos de cobranca judicial ou extrajudicial
dos Créditos do Agronegdcio e/ou excussdo da garantia a eles vinculadas serdo bem-
sucedidos, e mesmo no caso dos procedimentos de cobranca judicial ou extrajudicial, que
terdao um resultado positivo. Além disso, ndo ha garantia de que a excussdo da Fianca sera
suficiente para a integral quitacdo dos valores devidos pela Devedora sob e de acordo com os
Créditos do Agronegédcio. Portanto, uma vez que o pagamento das remuneracdes e
amortizacdo dos CRA depende do pagamento integral e tempestivo, pela Devedora e/ou pela
Fiadora, dos respectivos Créditos do Agronegdcio, a ocorréncia de eventos internos ou
externos que afetem a situacdo econdmico-financeira da Devedora e/ou da Fiadora e suas
respectivas capacidades de pagamento podera afetar negativamente o fluxo de pagamentos
dos CRA e a capacidade do Patrimbnio Separado de suportar suas obrigacdes, conforme
estabelecidas neste Termo de Securitizac3do.

Risco de Vedagdo a Transferéncia das Debéntures

O lastro dos CRA s3o as Debéntures emitidas pela Devedora, subscritas e integralizadas pela
Emissora. A Emissora, nos termos do artigo 25 e seguintes da Lei 14.430, criou sobre as
Debéntures regimes fiduciarios, segregando-as de seu patrimonio, em beneficio exclusivo dos
Titulares de CRA, mediante a constituicdo do Patrimonio Separado. Uma vez que a vinculagcao
das Debéntures aos CRA foi condicdo do negécio juridico firmado entre a Devedora e
Emissora, convencionou-se que as Debéntures ndo poderao ser transferidas a terceiros, sem
a prévia anuéncia da Devedora. Neste sentido, caso por qualquer motivo pretendam deliberar
sobre a orientacdo a Emissora para alienar as Debéntures no ambito da liquidacdo do
Patrimbnio Separado, os Titulares de CRA deverdo: (i) além de tratar do mecanismo e das
condicOes da alienacdo, também disciplinar a utilizacdo dos recursos para a amortiza¢do ou
resgate dos CRA; e (ii) ter ciéncia de que, mesmo se aprovada a alienacdo de Debéntures em
assembleia geral, a Emissora ndo podera transferi-las sem a prévia autorizacdo da Devedora.
Caso a deliberacao sobre a alienacdo seja aprovada pelos Titulares de CRA e, desde que com
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a aprovagao da Devedora, os CRA serdo resgatados com a redugao na rentabilidade esperada
em comparagdo com a manutenc¢do das Debéntures até seu vencimento ordinario e, além
disso, sem a garantia de que os Titulares de CRA terdo a sua disposicdo investimentos com
caracteristicas similares para realocar seus recursos. Por outro lado, caso a Devedora nao
autorize a alienagdo, com o que a Emissora ficara obrigada a manter as Debéntures até que a
Devedora assim autorize a alienacdo ou que ocorra o vencimento programado das
Debéntures.

Pré-pagamento dos Créditos do Agronegdcio e resgate antecipado dos CRA podem gerar
efeitos adversos sobre a Emissdo e a rentabilidade dos CRA

A qualquer momento, a partir da primeira Data de Integralizagdo e até a Data de Vencimento,
a Devedora podera notificar por escrito a Emissora informando que deseja realizar o
pagamento antecipado das Debéntures. Referido pré-pagamento estara condicionado a
aceitacdo, pelo respectivo Titular de CRA, da Oferta de Resgate Antecipado prevista neste
Termo de Securitizacdo. Nesta hipétese, os Titulares de CRA resgatados deverdo receber, no
minimo, o Valor Nominal Unitario Atualizado, conforme aplicavel, acrescido de sua
Remuneracdo. Adicionalmente, a Devedora podera realizar o resgate antecipado facultativo
das Debéntures nas hipdteses previstas na Escritura, de modo que tal resgate antecipado
acarretard o resgate antecipado dos CRA, o qual ndo dependera do aceite dos investidores. O
Titular de CRA que concordar com eventual Oferta de Resgate Antecipado aprovado em sua
respectiva série e o Titular de CRA cujos CRA tenham sido resgatados antecipadamente terdo
seus CRA resgatados, e assim, terdao seu horizonte original de investimento reduzido e
poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneracao buscada
pelos CRA ou sofrer prejuizos em razao de eventual tributacdo em decorréncia do prazo de
aplicacdo dos recursos investidos, ndao sendo devida pela Emissora, pela Devedora ou pela
Fiadora, qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

Descumprimento de Obrigagoes envolvendo tema Ambiental, Social e Governanga (“ASG”)
podem gerar efeitos adversos sobre a EmissGo e configurar um Evento de Vencimento
Antecipado

A Devedora, nos termos da Escritura, deve proceder a Destinacdo de Recursos, incluindo a
Destinacdo de Recursos Regulatdria e a Destinacdo de Recursos ASG, bem como deve cumprir
com obrigacdes e prestar declaragdes relativas a pauta ASG. Caso tais obrigacbes e
declaracdes sejam descumpridas pela Devedora, pode haver eventual vencimento antecipado
das Debéntures e, consequentemente, dos CRA. Tal vencimento antecipado implicard o
resgate antecipado dos CRA, e o Titular de CRA cujos CRA tenham sido resgatados
antecipadamente tera seu horizonte original de investimento reduzido e poderd ndo
conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneracdo buscada pelos CRA,
ndo sendo devida pela Emissora, pela Devedora ou pela Fiadora, qualquer multa ou
penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

Risco de descaracterizagdo de Emissdo ASG

A Emissdo pode perder sua caracteristica de Emissdo ASG caso a Devedora seja acusada de
omitir ou adulterar as informacgGes sobre suas praticas ambientais (greenwashing) ou caso
seja realizado o Resgate Antecipado Facultativo dos CRA sem que tenha havido a comprovacdo
integral da Destinacdo de Recursos ASG até o momento do efetivo resgate dos CRA. Caso isso
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ocorra, os investidores que tiverem adquirido os CRA ndo contardo com titulo com
caracteristicas ASG, o que poderd resultar em perdas indiretas aos Titulares de CRA.

Liquidagdo do Patriménio Separado

Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquida¢dao do Patrimdnio Separado ou dos Eventos
de Vencimento Antecipado, os CRA poderdo ser resgatados antecipadamente, em sua
totalidade. Nessas hipdteses, o Titular de CRA poderd ter seu horizonte original de
investimento reduzido, podendo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma
remuneracdo buscada pelos CRA ou sofrer prejuizos em razdo de eventual tributacdo em
decorréncia do prazo de aplicagdo dos recursos investidos. Ainda, o inadimplemento da
Devedora e/ou da Fiadora, bem como eventual insuficiéncia do Patrimonio Separado para a
quitacdo das obrigacGes perante os Titulares de CRA podem afetar adversamente a
capacidade do Titular de CRA de receber os valores que lhe sao devidos antecipadamente,
podendo os Titulares de CRA incorrerem em possiveis perdas financeiras, inclusive decorrente
da incidéncia de tributagdo.

Adicionalmente, na ocorréncia de qualquer evento de Resgate Antecipado dos CRA, bem
como de qualquer dos Eventos de Liquidacdo do Patrimonio Separado, (i) poderd nao haver
recursos suficientes no PatrimoOnio Separado para que a Emissora proceda ao pagamento
antecipado dos CRA; e (ii) dado aos prazos de cura existentes e as formalidades e prazos
previstos para serem cumpridos no processo de convocagao e realizagao da Assembleia Geral
que deliberard sobre tais eventos, ndo é possivel assegurar que a declaracdo do Vencimento
Antecipado e/ou a deliberagdo acerca da eventual liquidagdo do Patrimonio Separado
ocorrerdao em tempo habil para que o pagamento antecipado dos CRA se realize
tempestivamente, sem prejuizos aos Titulares de CRA. Na hipdétese de a Emissora ser
declarada inadimplente com relagdo a Emissdo e/ou ser destituida da administracdo do
Patrimbnio Separado, o Agente Fiduciario devera assumir a custddia e administracao do
Patrimobnio Separado. Em Assembleia Geral, os Titulares de CRA deverdo deliberar sobre as
novas normas de administracao do Patrimonio Separado, inclusive para os fins de receber os
Créditos do Agronegdcio, bem como suas respectivas garantias, ou optar pela liquidacdo do
Patrimoénio Separado, que podera ser insuficiente para a quitacdo das obrigacdes perante os
Titulares de CRA. Na hipdtese de decisdo da Assembleia Geral de promover a liquidagao do
Patrimbnio Separado, o Regime Fiduciario sera extinto. Nesse caso, os rendimentos oriundos
das Debéntures, quando pagos diretamente aos Titulares de CRA, serdo tributados conforme
aliquotas aplicaveis para as aplicacdes de renda fixa, impactando de maneira adversa os
Titulares de CRA.

Risco da originagdo e formalizagdo do lastro dos CRA

O lastro dos CRA é composto pelas Debéntures. Falhas ou erros (i) no processo de andlise da
Devedora sobre sua capacidade de produgdo de etanol, ou (ii) na elaboracdo e formalizacdo
da Escritura de Emissdao, de acordo com a legislacdo aplicavel, e no seu registro na junta
comercial e no cartério competentes, podem sujeitar o lastro do CRA e/ou a Fianca a
contestacdo de sua regular constituicdo e, por consequéncia, afetar negativamente o fluxo de
pagamentos dos CRA e causar prejuizo aos Titulares de CRA. Eventuais mudancas na
interpretacdo ou aplicacdo da legislacdo aplicdvel as emissdes de debéntures e aos
certificados de recebiveis do agronegdcio por parte dos tribunais ou autoridades
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governamentais de forma a considerar a descaracterizagao das Debéntures como lastro dos
CRA podem causar impactos negativos aos Titulares de CRA. Além disso, mudancas na
interpretacdo ou aplicacdo da legislacdo tributdria por parte dos tribunais ou autoridades
governamentais, ou outras exigéncias fiscais, a qualquer titulo, relacionadas a estruturacao,
emissao, colocagao, custédia dos CRA para seus titulares podem afetar negativamente os
pagamentos a serem realizados aos Titulares de CRA, uma vez que, de acordo com o Termo
de Securitizacdo, esses tributos constituirdo despesas de responsabilidade dos Titulares de
CRA, e ndo incidirdo no Patriménio Separado. A Emissora e os Coordenadores recomendam
aos Investidores que consultem seus assessores tributdrios e financeiros antes de se decidir
pelo investimento nos CRA, especialmente no que se refere ao tratamento tributario
especifico a que estarao sujeitos com relagdo aos investimentos em CRA.

Riscos de Formalizagédo do Lastro da Emissédo

O lastro dos CRA é composto pelas Debéntures, as quais devem atender aos critérios legais e
regulamentares estabelecidos para sua regular emissao e formalizacdo. Os CRA, emitidos no
contexto da Emissdao devem estar vinculados a direitos creditérios do agronegécio, atendendo
a critérios legais e regulamentares estabelecidos para sua caracterizacdo. Ndo é possivel
assegurar que ndo havera fraudes, erros ou falhas no processo de formalizacdo das
Debéntures e dos CRA pela Devedora, pela Securitizadora e demais prestadores de servicos
envolvidos neste processo, conforme o caso, sendo que tais situacdes podem ensejar a
descaracterizacdo das Debéntures, dos Créditos do Agronegocio e/ou dos CRA, causando
prejuizos aos Titulares de CRA. A Escritura e o ato societario da Emissora foram e/ou serdo
apresentadas para registro perante os competentes registros de comércio, porém seus
registros nao estarao concluidos até a data de liquidacao da Oferta. Falhas na elaboracgdo e
formalizagdo dos atos societarios relacionados a Emissao, de acordo com a legislagao aplicavel
e no registro dos mesmos e da Escritura na junta comercial competente, podem afetar o lastro
dos CRA e, por consequéncia, afetar negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.
Adicionalmente, a assinatura eletronica de documentos pode ser eventualmente
guestionada.

Risco de integralizagcdo dos CRA com dgio ou desdgio

Os CRA poderado ser subscritos com agio ou desagio a ser definido no ato de subscricdo dos
CRA, sendo certo que, caso aplicavel, o agio ou desagio, serd o0 mesmo para todos os CRA.
Além disso, os CRA, quando de sua negociacdo em mercado secunddrio e, portanto, sem
qualquer responsabilidade, controle ou participagdo da Emissora e/ou dos Coordenadores,
poderdo ser integralizados pelos novos investidores com agio, calculado em funcdo da
rentabilidade esperada por esses investidores ao longo do prazo de amortizacdo dos CRA
originalmente programado. Na ocorréncia do resgate antecipado das Debéntures, os recursos
decorrentes deste pagamento serdo imputados pela Emissora no resgate antecipado dos CRA,
nos termos previstos no Termo de Securitizacdo, hipdtese em que o valor a ser recebido pelos
Investidores poderd ndo ser suficiente para reembolsar integralmente o investimento
realizado, frustrando a expectativa de rentabilidade que motivou o pagamento do agio. Neste
caso, nem o Patrimonio Separado, nem a Emissora, disporao de outras fontes de recursos para
satisfacdo dos interesses dos Titulares de CRA.

Verificagdo dos Eventos de Vencimento Antecipado das Debéntures
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Em determinadas hipdteses, a Emissora e o Agente Fiducidrio ndo realizardo andlise
independente sobre a ocorréncia de um Evento de Vencimento Antecipado das Debéntures.
Assim sendo, a declaracdo de vencimento das Debéntures pela Emissora podera depender do
envio de declaragao ou comunicagdo da Devedora informando que um Evento de Vencimento
Antecipado das Debéntures aconteceu ou poderd acontecer. Caso a Devedora ndo informe ou
atrase em informar a Emissora ou o Agente Fiduciario sobre a ocorréncia de um Evento de
Vencimento Antecipado das Debéntures, as providéncias para declaragdo de vencimento
antecipado e cobranca das Debéntures poderdo ser realizadas intempestivamente pela
Emissora e pelo Agente Fiducidrio, o que podera causar prejuizos aos Titulares de CRA.

Riscos do Regime Fiduciario

Risco da Existéncia de Credores Privilegiados

A Medida Provisdria n2 2.158-35, ainda em vigor, estabelece, em seu artigo 76, que “as normas
que estabelecam a afetacdo ou a separacdo, a qualquer titulo, de patrimoénio de pessoa fisica
ou juridica ndo produzem efeitos em relacdo aos débitos de natureza fiscal, previdenciaria ou
trabalhista, em especial quanto as garantias e aos privilégios que lhes sdo atribuidos”.
Adicionalmente, o paragrafo Unico deste mesmo artigo prevé que “desta forma permanecem
respondendo pelos débitos ali referidos a totalidade dos bens e das rendas do sujeito passivo,
seu espolio ou sua massa falida, inclusive os que tenham sido objeto de separacdo ou
afetacdo”. Nesse sentido, as Debéntures e os Créditos do Agronegdcio delas decorrentes,
inclusive em funcdo da execucdo de suas garantias, poderdo ser alcancados por credores
fiscais, trabalhistas e previdencidrios da Emissora e, em alguns casos, por credores trabalhistas
e previdenciarios de pessoas fisicas e juridicas pertencentes ao mesmo grupo econémico da
Emissora, tendo em vista as normas de responsabilidade solidaria e subsididria de empresas
pertencentes a0 mesmo grupo econdmico existentes em tais casos. Caso isso ocorra,
concorrerdo os titulares destes créditos com os Titulares de CRA de forma privilegiada sobre
o produto de realizacdo dos créditos do Patrimonio Separado. Nesta hipdtese, é possivel que
créditos do Patrimdnio Separado ndo venham a ser suficientes para o pagamento integral dos
CRA apds o cumprimento das obrigacdes da Emissora perante aqueles credores.

Riscos relacionados a Devedora e a Fiadora

Os negdcios, operagoes e resultados da Devedora e da Fiadora podem ser afetados
adversamente pelo surto do coronavirus (causador da COVID-19) e as consequentes
redugoes de demanda em escala global

A Organizacdo Mundial de Saude (OMS) declarou, em 11 de marco de 2020, o estado de
pandemia em razdo da disseminac¢do global do coronavirus (causador da COVID-19). Em
resposta, muitos governos implementaram politicas destinadas a impedir ou retardar a
propagacao da doenca, tais como a restricdo a circulacdo de pessoas e até mesmo o
isolamento social, e essas medidas podem permanecer em vigor por um periodo significativo
de tempo, dificultando seus negdcios e operacdes.

A pandemia do COVID-19 e os impactos associados na atividade economica afetaram

adversamente seus resultados operacionais e condicdes financeiras em razdo da disrupcao
prolongada no fluxo de pessoas e mercadorias, que alterou os niveis de consumo no ano de
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2020. Apods o exercicio social encerrado em 31 de margo de 2020, a Devedora e a Fiadora
tiveram redug¢ao no volume vendido na maioria dos seus produtos, bem como impactos de
reducdo dos precos, tendo gerado, no referido periodo, lucro bruto abaixo dos ultimos
periodos, em especial durante os meses de abril e maio de 2020.

A Devedora e a Fiadora ndo podem prever a extensdo, duracdo e impactos de medidas
adotadas para conter a disseminacdo do COVID-19 e medidas de auxilio anunciadas por
governos de todo o mundo, incluindo o Brasil e paises nos quais opera e/ou comercializa seus
produtos. Essas politicas e medidas tém influenciado o comportamento do mercado
consumidor e da populacdo em geral, bem como a demanda por servicos, produtos e crédito
e os efeitos de longo prazo do COVID- 19 sao dificeis de avaliar ou prever.

Consequentemente, a Devedora e a Fiadora ndo podem prever a totalidade dos efeitos diretos
e indiretos da pandemia COVID-19 em seus negdcios, resultados operacionais e condi¢des
financeiras, que ainda ndo estejam refletidas em suas demonstracdes financeiras.

A extensdo do impacto do COVID-19 no desempenho operacional e financeiro da Devedora e
da Fiadora dependera de certos desenvolvimentos, incluindo a duracdo e propagacao do surto
e seu impacto sobre seus respectivos clientes, fornecedores e funciondrios. Além disso, na
medida em que a pandemia do COVID-19 afeta adversamente seus negdcios, resultados
operacionais, condicdo financeira e sua liquidez, outros riscos aos quais a Devedora e a Fiadora
estdo expostas poderdo ser agravados, como aqueles relacionados ao nivel de endividamento
da Devedora e da Fiadora e a necessidade de gerar fluxos de caixa suficientes para atender
seus respectivos endividamentos.

O impacto final da pandemia COVID-19 ainda é incerto, mas espera-se que tenha um efeito
adverso significativo na economia brasileira e mundial. Se a pandemia ou a crise econdmica
resultante continuar a piorar, a Devedora e a Fiadora podem ter perda de clientes e niveis
mais altos de reducdo ao valor recuperdvel de seus respectivos ativos financeiros e nao
financeiros, o que pode ter um efeito material adverso nos balangos patrimoniais, resultados
operacionais e fluxos de caixa da Devedora e da Fiadora. Ainda, a Devedora e a Fiadora nao
garantem que outros surtos regionais e/ou globais ndo acontecerdo e, caso acontecam, que
serdo capazes de tomar as providéncias necessdrias para impedir um impacto negativo nos
seus negdcios. Em qualquer um dos casos, os resultados financeiros da Devedora e da Fiadora
seriam adversamente afetados, o que pode ter impacto negativo na sua capacidade de
pagamento dos Créditos do Agronegdcio e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos
CRA.

Os impactos da pandemia da COVID-19 também podem precipitar ou agravar os outros riscos
informados nos Formularios de Referéncia da Devedora e da Fiadora.

A Devedora e a Fiadora estdo expostas as variagdes de pregos dos produtos produzidos
(commodities) e podem realizar operagées de hedge que minimizam os riscos de pre¢o mas
envolvem outros riscos que podem prejudicar o desempenho financeiro da Devedora e da
Fiadora

A Devedora e a Fiadora estdao expostas aos riscos de mercado decorrentes da conducgdo de

suas atividades comerciais, principalmente aos riscos decorrentes de mudangas nos precos
de mercadorias (commodities), nas taxas de cAmbio ou nas taxas de juros.
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A Devedora e a Fiadora contratam operagdes de hedge de pregos de mercadorias
(commodities) e de taxa de cambio com o objetivo de capturar retornos consistentes. A
manutencdo por um periodo longo de precos de mercado muito depreciados para as
mercadorias (commodities) produzidas pela Devedora e pela
Fiadora pode gerar efeitos adversos nas suas performances financeiras uma vez que suas
operacdes de hedge tendem a cobrir um periodo maximo de 3 anos. Ocasionalmente, a
Devedora e a Fiadora também participam de operac¢des de hedge relacionadas a taxa de
juros.

Além disso, as operacdes de hedge também expdem ao risco de perdas financeiras em
situacdes em que a contraparte do contrato de hedge ndo cumpre com suas obrigacdes
contratuais ou existe uma alteragdao na variacao esperada entre o pre¢o subjacente ao
contrato de hedge e o preco real das mercadorias ou da taxa de cambio. Na medida em que
os precos de mercado de seus produtos excedem o preco fixo de acordo com sua politica de
hedge, podera ter impactos no seu fluxo de caixa por conta de chamadas de margem e seus
resultados serdo menores do que teriam sido se ndo tivesse feito as operacdes de hedge.
Como resultado, o desempenho financeiro da Devedora e da Fiadora seriam adversamente
afetados durante os periodos em que os pre¢os das mercadorias (commodities) aumentam.
Alternativamente, a Devedora e a Fiadora podem optar por ndo realizar transacdes de hedge
no futuro, o que pode afetar de maneira adversa e relevante o desempenho financeiro da
Devedora e da Fiadora durante os periodos em que os precos das commaodities diminuem.

De acordo com o Commodity Exchange Act e legislagdes promulgadas a partir dele, a
Commodity Future Trading Commission (“CFTC”) adotou prdticas para coibir posturas
anticoncorrenciais, fraudulentas e/ou praticas de trading disruptivas em relacdo a
commodities, contratos futuros, op¢des de contratos futuros e swaps. Falhas em cumprir com
essa legislacdo podem levar a Devedora e a Fiadora a imposicdao de multas e outras
penalidades impostas pela CFTC.

Em razdo da ocorréncia de quaisquer das hipdteses acima, os resultados financeiros da
Devedora e da Fiadora seriam adversamente afetados, o que pode ter impacto negativo na
sua capacidade de pagamento dos Créditos do Agronegdcio e, consequentemente, o fluxo
de pagamento dos CRA, podendo gerar prejuizos financeiros aos potenciais investidores.

Concorréncia significativa no mercado de distribuicdo de combustivel no Brasil e na
Argentina, bem como prdticas anticompetitivas e ilegais podem distorcer pregos e afetar
adversamente a participag¢éo de mercado da Devedora e da Fiadora, e suas operagoes e
lucratividades.

Os mercados de distribuicdo de combustivel no Brasil e na Argentina sdo altamente
competitivos nos segmentos de atacado e varejo. A Devedora e a Fiadora competem com
pequenos e grandes distribuidores de combustivel domésticos. Os grandes participantes
podem ser mais flexiveis do que a Devedora e a Fiadora na resposta a industria volatil ou as
condicbes de mercado, como escassez de petrdleo bruto e outras matérias-primas ou
flutuagdes intensas de precos. Além disso, a Devedora e a Fiadora competem com produtores
e comerciantes em outras industrias que fornecem formas alternativas de energia e
combustivel para satisfazer as necessidades de seus consumidores industriais, comerciais e
varejistas.
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Determinadas medidas que estdo sendo tomadas pelos participantes do mercado de
distribuicdo de combustiveis, incluindo a expansdo de suas redes de distribuicdo, bem como
a chegada de novos participantes ou oferta de formas alternativas de energia e combustivel,
podem resultar em um aumento na competicdo e/ou oferta de combustiveis e uma
consequente reducdo nos precos dos combustiveis, que podem ter um efeito adverso nos
negocios, condigao financeira e resultados operacionais da Devedora e da Fiadora.

A intensa competicdo e as acdes dos concorrentes da Devedora e da Fiadora podem levar a
redugao das margens de lucros para os produtos que vendem, bem como redugdes em seus
volumes de vendas, o que poderia ter um efeito adverso significativo sobre os negdcios,
resultados operacionais e desempenho financeiro da Devedora e da Fiadora e, com efeito,
afetar a capacidade de pagamento dos Créditos do Agronegdcio e, consequentemente, o
fluxo de pagamento dos CRA.

Além disso, nos ultimos anos, as praticas anticompetitivas tém sido um dos principais
problemas que afetam as distribuidoras de combustiveis no Brasil. Geralmente, essas
praticas envolvem uma combinac¢do de evasao fiscal e adultera¢cdo de combustivel, tais como
a diluicdo da gasolina pela mistura de solventes ou adicao de etanol anidro em propor¢des
superiores aos 27% permitidos pela lei vigente (a tributacdo do etanol anidro é menor do que
a do etanol hidratado e da gasolina).

Os impostos constituem uma parte significativa do custo dos combustiveis vendidos no
Brasil. Por isso, a evasao fiscal por parte de algumas distribuidoras de combustiveis tem sido
predominante, o que lhes permite baixar os precos que cobram. Essas praticas tém permitido
gue certos distribuidores fornegcam grandes quantidades de produtos combustiveis a precos
inferiores aos oferecidos pelos principais distribuidores, incluindo a Devedora, resultando em
um aumento consideravel no volume de vendas dos distribuidores que adotam essas
praticas. Os precos finais dos combustiveis sdo calculados com base nos impostos incidentes
sobre sua compra e venda, entre outros fatores. Consequentemente, as praticas
anticompetitivas, tais como a evasao fiscal, podem afetar o seu volume de vendas, o que
poderd causar um efeito substancial e adverso nos negécios da Devedora. Se tais praticas se
tornarem predominantes, isso pode resultar em pregos mais baixos ou em margens
reduzidas para os produtos que vende, o que pode ter um efeito material adverso nos
negdcios, resultados operacionais ou condi¢ao financeira da Devedora e da Fiadora. Tais
efeitos poderiam, ainda, afetar a capacidade de pagamento dos Créditos do Agronegdcio e,
consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA, podendo gerar prejuizos financeiros aos
potenciais investidores.

Alteragbes na legislagdo tributdria brasileira ou em sua interpretagéo podem ter um efeito
adverso relevante na Devedora e na Fiadora

O Governo Federal brasileiro tem frequentemente implementado e pode continuar
implementando mudancas em suas politicas fiscais, incluindo altera¢des de aliquotas, taxas,
encargos setoriais e, ocasionalmente, recolhimento de contribuicdes temporarias. Algumas
dessas medidas podem resultar em aumentos de tributos que podem afetar negativamente
os negocios da Devedora e da Fiadora, como a reducgdo de isen¢des de imposto sobre lucros
e dividendos. Aumentos de tributos também podem impactar material e adversamente a
rentabilidade do setor e os precos dos servicos da Devedora e da Fiadora, restringir a
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capacidade da Devedora e da Fiadora de realizar negdcios em seus atuais e futuros mercados
e impactar negativamente seus resultados financeiros, o que pode afeta-la adversamente,
caso nao seja capaz de repassar integralmente aos seus clientes por meio dos pregos que
cobra por seus servicos os custos adicionais associados a tais mudancas na politica fiscal.
Consequentemente, a capacidade de pagamento dos Créditos do Agronegdcio pode ser
prejudicada, impactando o fluxo de pagamento dos CRA e, dessa forma, os Titulares de CRA
podem ser negativamente afetados por tais efeitos.

Outrossim, atualmente ha no congresso brasileiro propostas para a implementacdo de uma
reforma tributaria. Entre as propostas em discussdo existe a possibilidade de uma mudanca
completa no sistema de tributagdo ao consumo, que extinguiria trés tributos federais - IPI,
PIS e COFINS, o ICMS, que é estadual, e o ISS, municipal, para a criacdo de um Unico novo
Imposto sobre Operacdes com Bens e Servicos ("IBS") que incidiria sobre o consumo.
Ademais, recentemente, o Governo Federal apresentou nova proposta de reforma tributdria
para criacdo da Contribuicdo Social sobre Operacdes com Bens e Servicos ("CBS"), em
substituicdo as contribuices do PIS e da COFINS, prevendo a aliquota de 12%, com a
possibilidade de tomada de créditos em determinadas condicdes, a qual foi apresentada por
meio do Projeto de Lei n? 3.887/2020. Os efeitos dessas medidas de reforma fiscal e
guaisquer outras alteracdes decorrentes da promulgacdo de reformas fiscais adicionais ndo
podem ser quantificados, sdo imprevisiveis e podem afetar direta ou indiretamente os
negdcios e resultados da Devedora e da Fiadora.

Ademais, certas leis tributdrias podem estar sujeitas a interpretacdes controversas pelas
autoridades fiscais. No caso de as autoridades fiscais interpretarem as leis tributdrias de
maneira inconsistente com a interpretacdo adotada pela Devedora e pela Fiadora, seus
negdcios e resultados operacionais poderdo ser adversamente afetados, inclusive pelo
pagamento integral dos tributos devidos, acrescidos de encargos e penalidades. Tais efeitos
poderiam, ainda, afetar a capacidade de pagamento dos Créditos do Agronegdcio e,
consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA, podendo gerar prejuizos financeiros aos
potenciais investidores.

Por fim, a Devedora e a Fiadora estao sujeitas a fiscalizacdes pelas autoridades fiscais nas
esferas federal, estadual e municipal. Como resultado de tais fiscalizacdes, as posic¢des fiscais
da Devedora e da Fiadora podem ser questionadas pelas autoridades fiscais. A Devedora e a
Fiadora ndo podem garantir que os provisionamentos para tais processos (quando houver)
serdo corretos, que ndo haverd identificacdo de exposicao fiscal adicional, e que ndo sera
necessaria constituicdo de reservas fiscais adicionais para qualquer exposicao fiscal. As
autoridades fiscais brasileiras intensificaram, recentemente, o nimero de fiscalizagdes.
Quaisquer processos judiciais e administrativos relacionados a assuntos fiscais perante os
tribunais, incluindo o Conselho Administrativo de Recursos Fiscais e tribunais administrativos
estaduais e municipais, pode afetar negativamente os negdcios e resultados operacionais da
Devedora e da Fiadora, o que poderia afetar a capacidade de pagamento dos Créditos do
Agronegodcio e, ato continuo, o pagamento dos CRA, gerando prejuizos financeiros aos
potenciais investidores.

Além disso, a Devedora possui atualmente uma grande quantidade de créditos fiscais para
futuras compensacdes. Eventuais alteracGes legislativas que reduzam ou proibam a
compensacao ou utilizacdo desses créditos podera afetar adversamente seus resultados.
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A Devedora e a Fiadora estdo expostas a possibilidade de perdas relacionadas a desastres
naturais, catdstrofes, acidentes, incéndios e outros eventos que ndo estdo sob o seus
controles e que podem vir a ter um efeito material adverso em seus volumes de distribuigcdo
e, consequentemente, no desempenho financeiro da Devedora e da Fiadora

As operacdes da Devedora e da Fiadora estdo sujeitas a certos riscos que podem vir a afetar
as suas propriedades, instalagdes, infraestrutura, redes de distribuicao e estoques. Assim,
incéndios, explosdes, vazamentos de combustivel e outros produtos inflamaveis, acidentes,
interrupgdes de negodcios devido a eventos politicos, reivindicagdes trabalhistas,
manifestacGes de grupos ou associa¢des sociais e/ou ambientais, greves (de funcionarios
proprios ou vinculados a entidades com as quais tém relacionamento), surtos de doencas,
como a pandemia do COVID-19, condicdes climaticas adversas e desastres naturais, como
inundagdes e deslizamentos de terra, ataques cibernéticos, falhas mecanicas, dentre outros
eventos, podem resultar em perda de receita, assuncdo de passivos ou aumento de custos.
Além disso, a Devedora e a Fiadora estdo sujeitas a paradas e bloqueios de rodovias e outras
vias publicas, como foi o caso da greve dos caminhoneiros iniciada em maio de 2018, em todas
as regides do Brasil, pela reducdo dos impostos incidentes sobre o diesel e mudancas na
politica de precos de combustiveis. Paradas e bloqueios de rodovias e outras vias publicas
podem afetar adversamente os negdcios e resultados da Devedora e da Fiadora. A cobertura
de seguros da Devedora e da Fiadora poderd ndo ser suficiente para protegé-las
integralmente contra esse tipo de fatalidade. Tais perdas podem vir a afetar adversamente
o desempenho financeiro da Devedora e da Fiadora e, consequentemente, a capacidade de
pagamento dos Créditos do Agronegdcio e, ato continuo, o pagamento dos CRA, vindo a
prejudicar financeiramente os potenciais investidores.

Para maiores informacdes, veja o descritivo do fator de risco “Interrupcao dos servicos de
logistica ou investimento insuficiente em infraestrutura publica podem afetar adversamente
seus resultados operacionais” deste Termo de Securitizagao.

O aumento do preco de combustiveis, em especial o diesel, pode majorar os custos das
operagoes da Devedora e da Fiadora

A Devedora e a Fiadora, em suas respectivas operagdes, contratam servigos de frete
proporcionados por caminhoneiros terceirizados para realizar a distribuicdo de produtos.
Tais servigcos consistem em um dos principais elementos de custo dos negdcios da Devedora
e da Fiadora. Considerando que os custos desse tipo de servico sdo fortemente atrelados ao
custo de combustiveis, em especial o diesel, o aumento no pre¢co dos combustiveis pode
afetar de forma negativa os seus custos relacionados aos servicos de frete, reduzindo
significativamente as margens de lucro da Devedora e da Fiadora, de modo que pode haver
um impacto adverso na capacidade de pagamento dos Créditos do Agronegdcio e,
consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA, prejudicando financeiramente os
potenciais investidores.

Os processos de privatizacdo das refinarias de produtos combustiveis no Brasil podem afetar
adversamente os negdcios da Devedora e da Fiadora

A competicdo no setor de distribuicdo de combustiveis pode ser aumentada, caso seja

concluida a aquisicdo de refinarias de produtos derivados de petréleo, por players privados,
atualmente em processo de privatizacdo pela Petrobras. Da mesma forma, a Devedora e a
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Fiadora podem sofrer impactos pela aquisicao das refinarias da Petrobras por investidores
privados que pratiquem politicas de pre¢o e abastecimento mais restritivas, limitando o
acesso da Devedora e da Fiadora aos derivados de petréleo destas localidades.
Adicionalmente, a Devedora e a Fiadora ndo podem garantir que serdo bem sucedidas caso
venham a adquirir, direta ou indiretamente, alguma das refinarias que estdao em processo de
privatizacdo pela Petrobras, o que pode afetar adversamente os resultados da Devedora e da
Fiadora. Dessa forma, a capacidade de pagamento dos Créditos do Agronegécio pode vir a
ser prejudicada, o que pode afetar, com efeito, o pagamento dos CRA e decorrer em prejuizos
financeiros aos potenciais investidores.

A crescente competi¢do no mercado de energia elétrica pode afetar a capacidade da
Devedora e da Fiadora de celebrarem novos contratos de compra e venda de energia ou de
renovar os contratos ja existentes

A competicdo na industria de energia é crescente e os geradores de energia elétrica e
comercializadoras de energia elétrica ainda competem diretamente entre si no segmento de
fornecimento de energia para consumidores livres. Essa concorréncia crescente pode afetara
a capacidade da Devedora e da Fiadora de celebrarem novos contratos de compra e venda
de energia ou de renovar os contratos ja existentes, afetando adversamente seus resultados
e, consequentemente, a capacidade de pagamento dos Créditos do Agronegdcio, de modo
gue o fluxo de pagamento dos CRA pode ser negativamente afetado e os potenciais
investidores prejudicados financeiramente.

Os negodcios da Devedora e da Fiadora estéo sujeitos a tendéncias sazonais baseadas no
ciclo de cultivo da cana-de-agtcar na regido Centro-Sul do Brasil

Parte dos negdcios da Devedora e da Fiadora esta sujeita a sazonalidade de acordo com o
ciclo de crescimento da cana-de-acgucar na regido Centro-Sul do Brasil. A safra anual da cana-
de-agucar na regido Centro-Sul do Brasil comega em abril e termina em dezembro. Isso cria
flutuagdes em sua producdo e no estoque dos fornecedores da Devedora e da Fiadora,
geralmente com pico em novembro para cobrir as vendas entre as safras (ou seja, de
dezembro a abril), e um grau de sazonalidade em seu fluxo de caixa. Os produtores rurais de
acucar e etanol com os quais a Devedora e a Fiadora mantém relacionamento comercial
podem ser afetados por essa sazonalidade, o que pode impactar o fornecimento de acucar,
etanol e/ou outros produtos necessdrios as atividades da Devedora e da Fiadora. A
sazonalidade pode ter um efeito material adverso nos negdcios, resultados operacionais e
condicdo financeira da Devedora e da Fiadora, podendo afetar a capacidade de pagamento
dos Créditos do Agronegdcio e, consequentemente, dos CRA, expondo os potenciais
investidores a prejuizos financeiros.

A Devedora e a Fiadora podem néo ser bem-sucedidas em suas aquisi¢oes, joint ventures
ou aliangas estratégicas, o que poderd afetar negativamente os planos da Devedora e da
Fiadora para aumento de suas receitas e rentabilidades

A estratégia de negdcio e desempenho financeiro da Devedora e da Fiadora, conforme
descrito em seus respectivos Formuldrios de Referéncia, dependem do sucesso na
implementacdo de diversos elementos, incluindo a capacidade de realizar expansdes com
éxito, oportunidades de aquisi¢cdo. A administracdes da Devedora e da Fiadora ndo conseguem
prever se ou quando aquisi¢cdes ou aliancas estratégicas ocorrerdo ou, ainda, a probabilidade
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de alguma operacdo em particular ser concluida em termos e condi¢cdes favoraveis. A
capacidade de a Devedora e da Fiadora continuarem a ampliar os seus negdcios por meio de
aquisicoes ou aliancas depende de diversos fatores, inclusive da capacidade de identificar
oportunidades de aquisicdo ou acessar mercados de capitais em termos aceitdveis. A
identificacdo de oportunidades de aquisicao e obtenc¢ao de financiamento necessarios para
realizar tais aquisicdes, poderia comprometer financeiramente a Devedora e a Fiadora além
das suas capacidades.

As aquisi¢des, particularmente aquelas envolvendo negdcios de tamanho consideravel,
poderdo apresentar desafios financeiros, administrativos e operacionais, inclusive no que se
refere ao desvio do foco na administracdo dos negdcios existentes e a dificuldade de
integracdo das operacgdes e da mao de obra. A incapacidade da Devedora e da Fiadora de
integrar novos negdcios ou administrar novas aliangas de forma bem-sucedida podera ter
um efeito adverso nos seus negdcios e desempenho financeiro. Alguns dos principais
concorrentes da Devedora e da Fiadora podem também estar em busca de crescimento por
meio de aquisi¢des e aliancas, o que poderd reduzir a probabilidade de a Devedora e a Fiadora
obterem sucesso na implementacdao desses negdcios. Além disso, quaisquer aquisicdes de
maior porte que a Devedora e a Fiadora vierem a considerar poderdo estar sujeitas a
obtencdo de aprovacbes das autoridades concorrenciais e outras aprovacoes
regulamentares. A Devedora e a Fiadora podem ndo ter sucesso na obtencdo de tais
autorizacdes necessarias ou na sua obtencdo em tempo habil.

Na qualidade de sucessoras das companhias adquiridas, as aquisicdes da Devedora e da
Fiadora também apresentam o risco de exposicdo a responsabilidades relativas a processos
pré-existentes envolvendo uma empresa adquirida ou demandas judiciais relativas a fatos
ocorridos anteriormente a suas respectivas aquisi¢des. O procedimento de auditoria legal
(due diligence) conduzido com relacdo a uma aquisi¢do, e quaisquer garantias contratuais ou
indeniza¢Oes que possa receber dos vendedores de tais empresas adquiridas, poderdo nao
ser suficientes para proteger ou compensar a Devedora e a Fiadora por responsabilidades
reais. ObrigacOes substanciais associadas a uma aquisicao, inclusive relacionadas a assuntos
trabalhistas ou ambientais, poderiam afetar de maneira adversa a reputacdo e o
desempenho financeiro da Devedora e da Fiadora. Tais efeitos podem afetar adversamente
a capacidade de pagamento dos Créditos do Agronegdcio e, com efeito, dos CRA, de modo
gue o potencial investidor pode vir a ser prejudicado financeiramente por tais efeitos.

A Devedora e a Fiadora podem ndo ser bem-sucedidas nos seus planos de vender energia
oriunda dos seus projetos de bioenergia, e a regula¢do do setor elétrico emitida pelo
governo brasileiro pode afetar adversamente o negdcio e a performance financeira da
Devedora e da Fiadora.

A capacidade instalada total de bioenergia da Devedora e da Fiadora, sem a capacidade da
Biosev S.A. (“Biosev”), cuja aquisicdo foi concluida em abril de 2022, é de aproximadamente
1,5 GW. Os 35 parques de bioenergia sdo autossuficientes, sendo que mais de 20 vendem o
excedente de energia elétrica renovavel para o Sisrtema Interligado Nacional (SIN). O
governo brasileiro regula o setor de energia de forma extensa. A Devedora e a Fiadora podem
ndo ser capazes de cumprir com todos os requerimentos necessarios para celebrar novos
contratos ou de outro modo cumprir com a regulacdo de energia elétrica. Esse risco sera ainda
maior com relacdo as operag¢des da Biosev caso as expectativas da Devedora e da Fiadora
com relacdo ao cumprimento desses requisitos pela Biosev ndo sejam atendidas. Alteracdes
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na regulagao atual ou no programa federal de concessao de autorizagles, e a criagdo de
critérios mais restritivos para a qualificacdo em futuros leildes de energia elétrica, além de
precos mais baixos, podem afetar adversamente os resultados das operacdes do negdcio de
bioenergia da Devedora e da Fiadora, de modo que a capacidade de pagamento dos Créditos
do Agronegdcio pode ser impactada, prejudicando, consequentemente, o pagamento dos
CRA e afetando negativamente o potencial investidor.

As autoridades governamentais podem, ao seu exclusivo critério, mudar a regulagao ou os
termos e condicbGes aplicdveis as suas outorgas de energia elétrica, causando custos
adicionais ou diminuicdo de receitas projetadas. A Devedora e a Fiadora podem estar sujeitas
a penalidades regulatdrias se ndao forem capazes de cumprir com 0s novos termos e
condicBes. As autorizacbes da Devedora e da Fiadora estdo sujeitas a revisdao pelo poder
concedente com relacdo aos montantes que a Devedora e a Fiadora podem vender em
contratos de compra e venda de energia, chamados de “garantia fisica”. Se a garantia fisica
das usinas da Devedora e da Fiadora for diminuida, a Devedora e a Fiadora poderdo ter as
suas capacidades de venda diminuidas e serem expostas a pagamentos e penalidades no
ambito da Camara de Comercializa¢do de Energia Elétrica (CCEE). A Devedora e a Fiadora
também podem ser ordenadas a suspender suas geracbes de energia se assim for determinado
pelo Operador Nacional do Sistema Elétrico (ONS), por exemplo, em caso de excesso de
geracao e incapacidade da rede elétrica, e a Devedora e a Fiadora poderdaonao ser totalmente
compensadas por essas restrigdes.

Qualquer falha na implementacdo desses planos pode ter efeito material adverso relevante
no negdcio, nas condicOes financeiras e nos resultados das operacdes da Devedora e da
Fiadora, prejudicando a capacidade de pagamento dos Créditos do Agronegdcio e,
consequentemente, dos CRA, prejudicando financeiramente os potenciais investidores.

Adicionalmente, as regulacdes do setor elétrico impdem o pagamento de diversos encargos
setoriais a Devedora e a Fiadora, e os custos totais desses encargos podem ser aumentados
pelas autoridades governamentais, afetando adversamente os negdcios da Devedora e da
Fiadora. Além disso, casos de forca maior, casos fortuitos, perturbacdes ou interrupcoes
podem afetar o sistema de transmissdo e distribuicdo de energia. Tais eventos podem trazer
impactos financeiros e operacionais adversos para a Devedora e para a Fiadora, podendo
afetar a capacidade de pagamento dos Créditos do Agronegdcio e, com efeito, o pagamento
dos CRA, expondo os potenciais investidores a prejuizos financeiros.

Construgdo, expansdo e operagédo de parques de bioenergia tém riscos significativos que
podem afetar adversamente os resultados da Devedora e da Fiadora

A construcdo, expansao e operacao dos parques de bioenergia da Devedora e da Fiadora,
assim como a conclusdao dos projetos no prazo e no or¢amento estabelecido, tém riscos
inerentes, que incluem possivel dificuldade em obter, manter ou renovar tempestivamente
autorizacdes e licencas governamentais requeridas pela regulacdo aplicavel; variacdes de
preco ou indisponibilidade de matérias primas e insumos; indisponibilidade ou restri¢cdes a
conexao ou ao uso do sistema de transmissdo ou distribuicdo de energia elétrica; questdes
relacionadas ao planejamento e a construcdo dos projetos ou novos investimentos;
alteragdes na regulagdo; incapacidade de obter desapropriacbes ou servidoes
administrativas necessarias para os projetos; custos adicionais; indisponibilidade de
financiamento necessario e questdes de seguranga, engenharia, ambientais ou regulatdrias
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ndo previstas. Tais riscos podem vir a comprometer a capacidade operacional e financeira da
Devedora e da Fiadora, prejudicando o pagamento dos Créditos do Agronegdcio, o fluxo de
pagamento dos CRA e, consequentemente, trazendo prejuizos financeiros aos potenciais
investidores.

A atuagdo da Devedora e da Fiadora em geragdo distribuida e impactos de um novo marco
regulatorio.

A Devedora e a Fiadora atuam no segmento de geracdo distribuida de energia, conforme
Resolu¢cdo Normativa da ANEEL n2 482/2012 (“REN 482”) e detém usinas de geracgdo solar
préprias, bem como locadas de terceiros, por meio de contratos de locacdo de longo prazo.
Recentemente, a Lei n? 14.300, de 6 de janeiro de 2022 (“Lei n° 14.300/2022"), decorrente
da san¢do ao Projeto de Lei n2 5.829, de 5 de novembro de 2019, instituiu um novo marco
legal para o setor de micro e minigeracao distribuida no Brasil. Em decorréncia da edi¢do da
Lei n2 14.300/2022, tanto a ANEEL quanto as distribuidoras de energia elétrica deverdo
adaptar suas normas, regulamentos, procedimentos e processos as novas diretrizes
estabelecidas pela nova Lei, no prazo de 180 dias apds a sua publicacao.

A Lei n° 14.300/2022, além de trazer diretrizes para a geracdo distribuida, também
regulamenta o Sistema de Compensacdo de Energia Elétrica e o Programa de Energia
Renovavel Social. Antes da edi¢do da Lei n° 14.300/2022, a energia gerada por unidades de
geracao distribuida poderia ser utilizada para compensar todos os componentes da tarifa de
energia (cobrada dos consumidores cativos). Agora, alguns componentes tarifarios deixarao
de ser compensados de forma gradual e escalonada, de acordo com a regra de transicao
prevista, como a remuneracado dos ativos do servico de distribuicdo, a quota de reintegracao
regulatdria (depreciacdo) dos ativos de distribuicdo, o custo de operacdo e manutengao do
servico de distribuicdo e os encargos de Pesquisa e Desenvolvimento e Eficiéncia Energética
— representando uma mudanca na forma pela qual as compensagdes ocorriam em projetos
de geracdo distribuida e que poderdo impactar o retorno financeiro de (i) novos projetos de
geracao distribuida que ndo se enquadrem no Periodo de Vacancia (conforme definido
abaixo), e (ii) todos os projetos apds o Periodo de Vacancia.

A partir da aprovagdo da lei, os atuais beneficios previstos na REN 482 e em especial, a atual
forma de compensacao dos créditos de energia elétrica gerados pelos empreendimentos de
micro ou minigeracao distribuida, ficam mantidos até 31 de dezembro de 2045 para os
projetos ja conectados ou que protocolarem a solicitacdo de acesso em até 12 meses da
publicacdo da Lei (“Periodo de Vacancia”).

Adicionalmente, a ANEEL deverd disciplinar as regras relativas a comercializacdo de
excedentes de créditos de energia elétrica no Sistema de Compensacao de Energia Elétrica —
comercializagdo esta que n3o era possivel no Brasil antes da edi¢do da Lei n° 14.300/2022.

Cabera ainda a ANEEL regular determinados pontos da Lei n° 14.300/2022, em especial os
beneficios e encargos a partir do ano de 2029, especificamente para usinas de geracao
distribuida que nao se enquadrem no Periodo de Vacancia. Isso significa que a ANEEL ainda
deverd determinar quais encargos e componentes tarifarios especificos deverdo ser pagos
pelas usinas de micro e minigeracdo distribuida que nao estejam contempladas no Periodo
de Vacancia (“Novas Usinas”), a partir do ano de 2029. A depender da nova regulamentacao
a ser editada pela ANEEL, Novas Usinas poderdo ter retorno financeiro distinto das usinas
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que se enquadrem no Periodo de Vacancia, uma vez que as Novas Usinas poderiam estar
sujeitas ao pagamento de custos que, atualmente, inexistem para usinas contempladas no
Periodo de Vacancia.

Caso o retorno financeiro seja inferior aquele atualmente recebido pela Devedora e pela
Fiadora, os desempenhos financeiros da Devedora e da Fiadora podem ser impactados
adversamente, de modo que a capacidade de pagamento dos Créditos do Agronegdcio e,
consequentemente, dos CRA, pode ser afetada, podendo prejudicar financeiramente os
potenciais investidores.

A Devedora e a Fiadora podem estar sujeitas a custos adicionais se ndo forem capazes de
fornecer a energia vendida no dmbito dos seus contratos de compra e venda de energia

Contratos de compra e venda de energia estabelecem volumes especificos e prazos para o
suprimento da energia contratada. Caso a Devedora e a Fiadora ndo sejam capazes de
fornecer a energia contratada, a Devedora e a Fiadora poderdo ser obrigadas a comprar
energia de outras empresas qualificadas a negociar na CCEE, por um preco que pode ser igual
ou diferente do Preco de Liquidacdo de Diferencas (PLD), calculado pela CCEE, e essas
aquisicdes podem ser a pre¢os mais altos do que as receitas que a Devedora e a Fiadora
receberam nos respectivos contratos de compra e venda de energia.

Adicionalmente, a Devedora e a Fiadora podem estar sujeitas a penalidades contratuais ou
regulatdrias devidas as contrapartes, a ANEEL ou a CCEE, em caso de descumprimento com
o contrato de compra e venda de energia, incluindo ajustes em volumes, precos e até mesmo
o término do respectivo contrato e da autorizacao da usina de gera¢ao de energia elétrica.

Em qualquer um dos casos, os resultados financeiros da Devedora e da Fiadora seriam
adversamente afetados, o que pode ter impacto negativo na sua capacidade de pagamento
dos Créditos do Agronegécio e, consequentemente, no fluxo de pagamento dos CRA.

A Devedora e a Fiadora poderdo ser afetadas por descumprimento das suas contrapartes
nos contratos de compra e venda de energia

Quando a Devedora e a Fiadora celebram contratos de compra e venda de energia com
terceiros, a Devedora e a Fiadora estdo sujeitas a varios riscos, incluindo (i) ndo pagamento;
(ii) auséncia de registro ou confirmacao de registro dos seus contratos de compra e venda de
energia na CCEE; (iii) auséncia de apresentacdo de garantias por essas contrapartes a CCEE,
resultando na reducdo do registro dos seus contratos de compra e venda de energia na CCEE;
(iv) descumprimentos contratuais e intencdes de rescisdo motivadas por mudancas nos
cendrios de precos em comparacdo com a época da celebracdo dos contratos; ou (v)
interpretacdes distintas das clausulas dos contratos. Quaisquer desses eventos podem afetar
negativamente os resultados da Devedora e da Fiadora. Além disso, a CCEE possui
mecanismos de socializacdo dos prejuizos (loss sharing), de modo que os efeitos de
inadimpléncia ou medidas judiciais sejam rateados entre todos os associados que detenham
créditos em um determinado més. Esses reflexos em outros agentes geraram uma série de
acdes judiciais e medidas liminares, para isolar os agentes detentores desses rateios. Os
agentes que ndo detém medidas judiciais vigentes estdo sujeitos ao compartilhamento dos
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prejuizos, e aqueles que detém medidas judiciais vigentes poderao estar sujeitos a cobrangas
retroativas caso tais medidas sejam eventualmente revertidas. Nos casos mencionados
acima, os desempenhos financeiros da Devedora e da Fiadora podem ser adversamente
afetados, e, dessa forma, a capacidade de pagamento dos Créditos do Agronegdcio pode ser
afetada negativamente, prejudicando o fluxo de pagamento dos CRA.

Os volumes de energia contratada nos contratos de compra e venda de energia da Devedora e
da Fiadora podem ser reduzidos em determinadas circunsténcias por motivos fora do seu
controle

Os contratos de compra e venda de energia da Devedora e da Fiadora no mercado regulado
contém disposicdes segundo as quais as contrapartes podem reduzir os volumes de energia
contratados. Parte significativa da producdo de energia da Devedora e da Fiadora estd
vinculada ao mercado regulado. A ANEEL regula os mecanismos para a reducao de montantes
e essa regulacdo pode ser alterada, tornando-se mais flexivel ou leniente, vindo a afetar as
usinas da Devedora e da Fiadora. Além disso, os contratos de compra e venda de energia da
Devedora e da Fiadora no mercado livre podem conter flexibilidades segundo as quais as
contrapartes também podem reduzir os montantes de energia contratada, dentro de certos
limites. Quaisquer desses eventos poderad afetar as receitas da Devedora e da Fiadora se estas
ndo forem capaz de vender os volumes reduzidos ao mesmo preco ou o excedente de energia
gue deixam de vender. Além disso, em caso de escassez de energia, o governo pode impor
obrigacdes de racionamento que podem afetar os volumes estabelecidos nos contratos da
Devedora e da Fiadora, afetando, consequentemente, suas receitas, de modo que a
capacidade de pagamento dos Créditos do Agronegdcio e, consequentemente, dos CRA,
podem vir a ser prejudicadas.

Os negdcios da Devedora e da Fiadora poderdo ser impactados adversamente se as
operacdes em suas instalacées de transporte e distribuicéo e de seus clientes e/ou
fornecedores sofrerem interrupgdes significativas

As operacdes da Devedora e da Fiadora dependem da operacdo ininterrupta de seus
terminais e instalacGes de armazenamento e de varios meios de transporte e instala¢des de
distribuicdao. As operagdes nas instalagcdes da Devedora e da Fiadora podem ser parcial ou
totalmente paralisadas, tempordria ou permanentemente, como resultado de uma série de
circunstancias que ndo estdo sob seu controle, tais como:

. eventos catastrdficos, incluindo surtos de doencas, furacdes e inundacgdes;

. guestdes ambientais (incluindo processos de licenciamento ambiental ou
incidentes ambientais, contaminacao, obrigacdes de preservacdo da vida selvagem, residuos
sélidos, armazenamento e manuseio de produtos perigosos e outros);

. dificuldades de trabalho (incluindo interrupcdes no trabalho, greves e outros
eventos relacionados aos empregados da Devedora e da Fiadora ou empregados de seus

parceiros ou clientes); e

. interrupgdes no fornecimento dos produtos da Devedora e da Fiadora as suas
instalacGes ou nos meios de transporte.
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Qualquer interrupcao significativa nessas instalacdes ou incapacidade de transportar
produtos de ou para essas instalagdes ou de ou para os clientes da Devedora e da Fiadora
por qualquer motivo pode sujeitar a Devedora e a Fiadora a responsabilidades em processos
judiciais, administrativos ou outros, inclusive na hipdtese de interrupcdes causadas por
eventos fora de seus controles. Se a Devedora e a Fiadora forem consideradas responsaveis
por tais eventos, os resultados de suas operacdes e o fluxo de caixa poderdo ser
adversamente afetados, de modo que a capacidade de pagamento dos Créditos do
Agronegdcio e, consequentemente, o fluxo dos CRA, podem vir a ser prejudicados.

Interrupgcdo dos servicos de transporte e logistica ou investimento insuficiente em
infraestrutura publica podem afetar adversamente os resultados operacionais da
Devedora e da Fiadora.

A cadeia de distribuicdo de combustivel da Devedora e da Fiadora tem forte dependéncia do
transporte rodovidrio, o qual pode ser negativamente afetado, ou mesmo paralisado, devido
a condicles climaticas adversas, como alagamentos, incéndios, desabamentos de terra e
desmoronamentos causados, por exemplo, por chuvas. A dependéncia da Devedora e da
Fiadora do transporte por caminhdes pode afetar suas posicdes como distribuidoras, de
forma que suas capacidades de competir nos mercados mundiais podem ser prejudicadas.
Quaisquer impedimentos ao trafego rodovidrio ao longo das rotas normalmente usadas em
suas cadeias de distribuicdo podem exigir que a Devedora e a Fiadora utilizem rotas
alternativas, que podem resultar em atrasos e ter um efeito material adverso sobre seus
negdcios, condicdo financeira e resultados operacionais.

A greve de caminhoneiros de 2018 causou desabastecimento de produtos em todo pais,
afetando o volume e a distribuicdao em todas as industrias altamente dependentes do modal
rodovidrio no pais. Os efeitos da greve culminaram em uma redugdao do crescimento
econdmico do pais naquele ano e aumento da inflagdo. No caso da Devedora e da Fiadora, o
impacto em seus resultados foi de aproximadamente RS 200 milh&es, sendo a maior parte
em decorréncia da perda de inventario com o ajuste de pre¢o do diesel estabelecido pelo
governo em atendimento a solicitacdo dos grevistas, além da perda de volume gerada neste
periodo e custos logisticos ndao planejados.

Qualquer atraso ou falha no desenvolvimento de sistemas de infraestrutura pode prejudicar
os servicos de distribuicdo, impedir a realizacao de servigos ou impor custos adicionais para
os negocios da Devedora e da Fiadora.

Em qualquer um dos casos, os resultados financeiros da Devedora e da Fiadora seriam
adversamente afetados, o que pode ter impacto negativo na sua capacidade de pagamento
dos Créditos do Agronegdcio e, consequentemente, no fluxo de pagamento dos CRA.

Decisoes desfavordveis ou o envolvimento da Devedora e da Fiadora em processos judiciais,
administrativos ou arbitrais, procedimentos de investigagcdo ou inquéritos policiais podem
causar efeitos adversos nos negdcios, condigdo financeira, resultados operacionais e na
imagem ou reputag¢do da Devedora e da Fiadora.

A Devedora e a Fiadora sdo e podem ser no futuro alvo de investigacdes, partes em

inquéritos, processos judiciais, administrativos e/ou arbitrais, seja em matéria civel,
tributdria, administrativa, trabalhista, societaria, de propriedade intelectual, regulatéria,
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concorrencial, ambiental, criminal, dentre outras. A Devedora e a Fiadora n3ao podem
garantir que os resultados destes processos e/ou de novos processos (a eles relacionados ou
nao) serdo favordveis a Devedora e a Fiadora, ou, ainda, que suas provisées sdo ou serdo
suficientes para cobrir eventuais perdas decorrentes desses processos. A Devedora e a
Fiadora ndo podem garantir que seus recursos financeiros e outros bens nao serdo
penhorados, bloqueados, ou, de qualquer outra forma, tornados indisponiveis em razdo de
decisGes desfavoraveis nesses processos ou de sua incapacidade de apresentar garantias a
tais procedimentos. Além disso, eventual incapacidade de pagamento de obrigac¢des fiscais
poderd prejudicar a Devedora e a Fiadora na obtencdo de certiddes de regularidade fiscal
necessarias para conducdo de suas atividades, circunstancias essas que poderiam causar um
efeito adverso relevante em seus negécios, condicao financeira e resultados operacionais.

A Devedora e a Fiadora estdo envolvidas em um nudmero significativo de processos
fiscais/tributarios, civeis, ambientais e trabalhistas, judiciais, arbitrais e administrativos, para
os quais a Devedora e a Fiadora constituiram provisdes (provisdes sdo constituidas para
processos classificados como perda provavel). Além disso, a Devedora e a Fiadora estao
envolvida em processos fiscais/tributario, civeis, ambientais e trabalhistas, judiciais, arbitrais
e administrativos, para os quais nao foram contabilizadas provisGes, uma vez que a
probabilidade de perda é considerada possivel. No caso de qualquer desses processos ser
decidido de forma adversa contra a Devedora e a Fiadora, os resultados ou situacao
financeira da Devedora e da Fiadora poderao ser materiais e adversamente afetados, o que
pode ter impacto negativo na sua capacidade de pagamento dos Créditos do Agronegdcio e,
consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

A Devedora e a Fiadora dependem de seus sistemas de tecnologia da informagdo e
qualquer falha desses sistemas pode afetar adversamente seus negdcios.

A Devedora e a Fiadora dependem de sistemas de tecnologia da informacao para elementos
significativos de suas operac0es, incluindo o armazenamento de dados e a recuperacgdo de
informacgdes comerciais criticas. Os sistemas de tecnologia da informacdo da Devedora e da
Fiadora sao vulneraveis a danos de varias fontes, incluindo falhas de rede, atos humanos
maliciosos e desastres naturais. Além disso, alguns de seus servidores sdo potencialmente
vulneraveis a arrombamentos fisicos ou eletronicos, virus de computador e problemas
semelhantes de interrupc¢do. Falhas ou interrupgdes significativas em seus sistemas de
tecnologia da informacdo ou aqueles usados por seus prestadores de servicos terceirizados
podem impedir a Devedora e a Fiadora de conduzir suas operacdes comerciais em geral.
Qualquer interrupgdo ou perda de sistemas de tecnologia da informagdo dos quais
dependem os aspectos criticos de suas operacdes podera ter um efeito adverso sobre seus
negdcios, resultados operacionais e situacao financeira.

Além disso, a Devedora e a Fiadora armazenam informacdes altamente confidenciais em seus
sistemas de tecnologia da informacdo, incluindo informacdes relacionadas aos seus
produtos. Se os servidores da Devedora e da Fiadora ou servidores de terceiros nos quais os
dados da Devedora e da Fiadora sdao armazenados forem atacados por invasdo fisica ou
eletrénica, virus de computador ou outra a¢do humana maliciosa, suas informacoes
confidenciais poderdao ser roubadas, divulgadas ilicitamente ou destruidas. Qualquer
violacdo de seguranca que envolva apropriacdo indevida, perda ou divulgacdo ndo autorizada
ou uso de informagGes confidenciais de seus fornecedores, clientes ou outros, seja pela
Devedora, pela Fiadora ou por terceiros, poderd sujeitar a Devedora e a Fiadora a (1)
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penalidades civis e criminais, (2) impacto negativo relevante nas marcas e reputagdo da
Devedora e da Fiadora, (3) exposicdo juridica e financeira relevante, (4) perda de confianca
do cliente, ou (5) queda no uso dos produtos e servicos da Devedora e da Fiadora, sendo que
qualquer destes resultados poderd ter impacto adverso sobre seus negdcios, resultados
operacionais e reputagao.

Ainda, devido a pandemia da COVID-19, as praticas de trabalho remoto pelos colaboradores
da Devedora e da Fiadora aumentaram, o que aumentou ainda mais a relevancia de seus
sistemas de tecnologia da informacao em suas operacoes.

Na eventualidade de falhas ou interrupgao dos seus sistemas de tecnologia da informacao, a
Devedora e a Fiadora podem (1) ndo conseguir realizar transa¢des comerciais e, dessa forma,
deixar de ganhar receitas de vendas; e (2) perder dados, ficar sujeita a fraudes e roubos em
potencial por criminosos virtuais que buscam obter acesso ndo autorizado ou explorar
pontos fracos que possam existir nos sistemas da Devedora e da Fiadora, bem como sofrer
violagBes de dados. Se a Devedora e a Fiadora nao forem capazes de efetuar os reparos ou
realizar as atualizagdes necessarias tempestivamente, e se essa eventual interrupgdo ou mal
funcionamento se prolongar, as suas operagdes e seus controles operacionais e financeiros
podem ser prejudicados, afetando adversamente os seus resultados.

As medidas de seguranca da Devedora e da Fiadora podem também ser violadas por falha
humana, atos ilicitos, erros ou vulnerabilidades de sistema, ou outras irregularidades. Suas
medidas de monitoramento e desenvolvimento de redes e infraestrutura de tecnologia da
informacdo podem nao ser eficazes para proteger a Devedora e a Fiadora ante ataques
cibernéticos e outras violacdes relacionadas a seus sistemas de tecnologia da informacao. As
técnicas utilizadas para obter acesso ndo autorizado, impréprio ou ilegal a seus sistemas,
dados ou dados de seus clientes, para desativar ou degradar servicos, ou para sabotar
sistemas, estdo em constante evolucdo, podendo ser dificeis de detectar rapidamente e
muitas vezes nao sendo reconhecidas até serem utilizadas contra um alvo. Partes nao
autorizadas podem tentar obter acesso aos sistemas ou instalacdes da Devedora e da Fiadora
por diversos meios, incluindo, entre outros, a invasdo de seus sistemas ou de seus clientes,
parceiros ou fornecedores, ou tentar, de modo fraudulento, induzir seus funciondrios,
clientes, parceiros, fornecedores ou outros usuarios de seus sistemas a divulgar nomes de
usuarios, senhas, informacdes financeiras ou outras informacées confidenciais, que por sua
vez, podem ser utilizadas para acessar seus sistemas de tecnologia da informacdo. Certos
esforcos de terceiros para acessar sistemas de tecnologia da informac¢ao podem ser apoiados
por recursos financeiros e tecnolégicos significativos, tornando-os ainda mais sofisticados e
dificeis de detectar.

Neste sentido, no decorrer de margo de 2020, a Devedora, a Fiadora e o grupo econémico do
qual fazem parte foram alvos de um ataque cibernético de ransomware, o que causou uma
interrupcdo parcial e temporaria de suas operacdes. Como resultado do incidente, pode
incorrer em perdas associadas a reclamacoes de terceiros, bem como multas e outras sancoes
impostas por reguladores relacionadas ou decorrentes do incidente. A Devedora e a Fiadora
ndo podem garantir que as suas estruturas e medidas de seguranca sejam bem-sucedidas na
prevencao de futuros ataques cibernéticos. Ainda, o incidente pode ter um impacto negativo
na reputacdao da Devedora e da Fiadora e fazer com que clientes, fornecedores e outros
terceiros com os quais mantém relacionamentos percam a confianga na Devedora e na
Fiadora. A Devedora e a Fiadora ndo conseguem determinar definitivamente o impacto do
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incidente em seus relacionamentos, nem mesmo se precisardo se envolver em alguma
atividade para reconstrui-los.

Adicionalmente, a Devedora e a Fiadora ndo mantém apdlices de seguros especificas para
ataques cibernéticos e suas atuais apodlices podem ndo ser adequadas para ressarcir a
Devedora e a Fiadora pelas perdas causadas por quaisquer viola¢des de segurancga, de modo
gue podem ndo conseguir um reembolso integral, ou qualquer reembolso, nos termos de tais
apodlices. A Devedora e a Fiadora ndao podem garantir que as prote¢des que possuiam para os
sistemas de tecnologia operacional e de tecnologia da informacdo sdo suficientes para
protecdo contra ataques cibernéticos e viola¢des de privacidade.

Em qualquer um dos casos, os resultados financeiros da Devedora e da Fiadora seriam
adversamente afetados, o que pode ter impacto negativo na sua capacidade de pagamento
dos Créditos do Agronegdcio e, consequentemente, no fluxo de pagamento dos CRA.

A Devedora e a Fiadora ndo estdo seguradas contra interrupg¢do das atividades de suas
operagoes brasileiras e a maioria de seus ativos ndo estéo segurados contra guerra ou
sabotagem. Além disso, a cobertura de seguro da Devedora e da Fiadora pode ser
inadequada para cobrir todas as perdas e/ou obrigagées que possam ser incorridas em suas
operacgoes.

A Devedora e a Fiadora ndo mantém cobertura de nenhum tipo para interrupg¢des de
atividades comerciais de operagdes brasileiras, inclusive interrup¢des nas atividades
causadas por disturbios trabalhistas. Se, por exemplo, os trabalhadores da Devedora e da
Fiadora entrarem em greve, as paralisagcdes do trabalho resultantes podem exercer efeito
substancial e adverso sobre a Devedora e a Fiadora.

Além disso, a Devedora e a Fiadora ndo mantém apélices de seguros para a maioria dos seus
ativos contra guerra ou sabotagem. Portanto, um ataque ou um incidente operacional que
provoque uma interrupcdao das atividades comerciais pode ter um efeito substancial e
adverso na situacao financeira ou nos resultados das operag¢des da Devedora e da Fiadora.

As operagdes da Devedora e da Fiadora, por sua vez, estdo sujeitas a diversos perigos e riscos,
elencados nestes fatores de riscos. A Devedora e a Fiadora mantém seguros em niveis que
sdo habituais nos seus setores para proteger-se contra essas responsabilidades que os
seguros podem ndo ser adequados para cobrir todas as perdas e/ou responsabilidades que
poderiam ser incorridas nas operac¢des da Devedora e da Fiadora. Além disso, a Devedora e
a Fiadora ficariam sujeitas ao risco de ndo conseguirem manter ou obter seguro do tipo e
valor desejado a taxas razoaveis. Se a Devedora e a Fiadora incorrerem em responsabilidades
significativas para as quais ndo estdo integralmente seguradas, os negdcios, a situacdo
financeira e os resultados das operac¢des da Devedora e da Fiadora podem ser adversamente
afetados, o que pode ter impacto negativo na sua capacidade de pagamento dos Créditos do
Agronegdcio e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

A Devedora e a Fiadora podem ser incapazes de implementar com sucesso suas estratégias
de crescimento

A capacidade de crescimento da Devedora e da Fiadora depende de diversos fatores,
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incluindo: (a) capacidade de implementacdo de novos negdcios e parcerias (tais como a
construgao das plantas de Biogas e E2G e outras parcerias de Bio-produtos para geragao de
energia); (b) a capacidade de financiar investimentos (seja por meio de endividamento ou
ndo); (c) o aumento da capacidade operacional e expansdo da capacidade atual para
atendimento de novos mercados; e (d) a habilidade de captar novos clientes ou aumentar
volumes em clientes existentes em mercados e corredores especificos.

Além disso, os negdcios e estratégia de crescimento da Devedora e da Fiadora exigem volumes
significativos de capital, a serem aplicados em futuros projetos, bem como em gastos com a
manutencado das atividades atuais. Caso o caixa gerado internamente nado seja suficiente para
suprir a necessidade de capital, a Devedora e a Fiadora podem ser obrigadas a levantar
capital adicional, inclusive por meio de financiamentos futuros, novas ofertas publicas ou
privadas de distribuicdo de valores mobilidrios, tais como ag¢des e valores mobilidrios
conversiveis em agOes, para financiar suas atividades e iniciativas de crescimento. A
capacidade da Devedora e da Fiadora de obter tais recursos depende de varios fatores, entre
eles o nivel de endividamento, critérios de rating e condi¢Ges de mercado.

A incapacidade de obter os recursos necessdrios em condi¢cdes razoaveis poderd causar
efeitos adversos aos negdcios da Devedora e da Fiadora e prejudicar a capacidade de
implantar o plano de investimento, bem como pode forcar a Devedora e a Fiadora a reduzir
ou postergar desembolsos de capital, realizarem a venda de ativos ou reestruturarem e
refinanciarem seu endividamento, o que pode restringir o crescimento e desenvolvimento
futuros de suas atividades, afetando seus resultados operacionais de forma negativa.

O ndo atingimento de quaisquer desses objetivos, seja originado por dificuldades
competitivas, fatores de custo, limitacdo a capacidade de fazer investimentos ou riscos
relacionados a constru¢ao dos novos projetos, pode limitar a capacidade da Devedora e da
Fiadora de implementar com sucesso suas estratégias de crescimento. E possivel que, para a
implementagao da estratégia de crescimento, a Devedora e a Fiadora precisem financiar seus
novos investimentos por meio de endividamentos adicionais. Condicdes econdmicas
desfavoraveis no Brasil e no mercado internacional de crédito, tais como altas de taxas de
juros para novos empréstimos, liquidez reduzida ou diminuicdo no interesse das instituicdes
financeiras na concessdao de empréstimo, podem vir a limitar o acesso da Devedora e da
Fiadora a novos créditos.

Adicionalmente, ndao é possivel garantir que, na hipdtese de a Devedora e a Fiadora nao
alcancarem o crescimento esperado, tal fato ndo tera impacto negativo na capacidade de
honrar as dividas.

Nos casos acima, os resultados financeiros da Devedora e da Fiadora seriam adversamente

afetados, o que pode ter impacto negativo na sua capacidade de pagamento dos Créditos do
Agronegdcio e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

A Devedora e a Fiadora podem ndo conseguir atender as cldausulas restritivas
(“covenants”) de seus contratos de empréstimos e financiamentos

A Devedora e a Fiadora estdo sujeitas a determinadas cldusulas restritivas (“covenants”)
existentes na maioria dos seus contratos de empréstimos e financiamentos, ndo relativas a
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aspectos financeiros, tais como “cross- default” e “negative pledge”. A Devedora e a Fiadora
podem ndo ser capazes de atender aos covenants estabelecidos com seus credores, o que
pode deflagrar o vencimento antecipado da maior parte de suas dividas, bem como limitar
seu acesso a novas linhas de financiamento para execucdo de seus planos de investimento.

A Devedora e a Fiadora dependem substancialmente de terceiros para fornecimento e
venda dos produtos que comercializam

A Devedora e a Fiadora, como produtoras de energia e comercializadoras de combustiveis,
dependem de seus fornecedores e de clientes para seus produtos. A incapacidade da Devedora
e da Fiadora de renovar ou manter seus contratos com fornecedores e clientes, bem como de
negociar novos contratos em taxas equivalentes as atualmente praticadas pode afetar
adversamente seus negdcios, reputacdao como distribuidores, e seu desempenho financeiro.

Além disso, a negligéncia ou ma conduta dos fornecedores da Devedora e da Fiadora pode
comprometer a qualidade e a seguranc¢a dos produtos comercializados pela Devedora e pela
Fiadora pode exp6-las ao risco de serem responsabilizadas por danos causados a terceiros em
decorréncia do uso de tais produtos. Qualquer um dos riscos acima mencionados pode ter
um efeito material adverso nos negdcios da Devedora e da Fiadora, situacdo financeira e
resultados operacionais, o que pode ter impacto negativo na sua capacidade de pagamento
dos Créditos do Agronegécio e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

A estrutura de governanga, politicas, controles internos, gestdo de riscos e compliance da
Devedora e da Fiadora podem ndo ser suficientes na detec¢Go de comportamentos
contrdrios a legislagéo e regulamentagdo aplicdveis, bem como aos seus padrées de ética
e conduta, podendo ocasionar impactos adversos relevantes sobre os negdcios, situagdo
financeira, resultados operacionais, reputag¢éo e cotac¢do dos valores mobilidrios de
emissdo da Devedora e da Fiadora ou a eles vinculados.

A Devedora e a Fiadora estdo sujeitas a Lei n? 12.846, de 12 de agosto de 2013, (“Lei
Anticorrupcao Brasileira”), que impd&e responsabilidade objetiva as empresas, nos ambitos
civel e administrativo, por atos contrarios a Administracdo Publica federal, praticados por
seus dirigentes, administradores, colaboradores ou terceiros que atuem em seu nome ou
beneficio. Dentre as sanc¢des aplicadas estdao: multas, perda de bens, direitos e valores
ilicitamente obtidos, suspensdo ou interdicdo parcial de atividades, proibicdo de contratar
com o poder publico ou receber beneficios ou incentivos fiscais ou crediticios e confisco de
ativos, san¢des estas que, se aplicadas, podem afetar adversamente os resultados da
Devedora e da Fiadora.

Outras leis que prevéem violacdes relacionadas a corrupgao e atos ilicitos praticados contra
a Administracdo Publica também sdo aplicaveis a Devedora e a Fiadora, como a Lei n2 8.492,
de 2 de junho de 1992 (“Lei de Improbidade Administrativa”), também preveem penalidades
gue incluem a proibicdo de celebrar contratos com o governo por um periodo de até 10 (dez)
anos. A estrutura de governanga, mecanismos de controle interno, gestao de riscos e
compliance da Devedora e da Fiadora podem nao ser suficientes ou capazes de prevenir ou
detectar (i) violagOes a Lei Anticorrupcdo, a Lei de Improbidade Administrativa ou a outras
normas relacionadas ao combate a corrupcao e fraude; (ii) ocorréncias de comportamentos
fraudulentos ou desonestos por parte de seus administradores, funciondrios, controladas,
controladores, coligadas ou quaisquer pessoas fisicas e juridicas contratadas e outros
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agentes que atuem em seu nome ou beneficio ou em nome e beneficios de tais partes, ou (iii)
outras ocorréncias de comportamentos ndo condizentes com principios éticos, que possam
afetar adversamente a reputacdo da Devedora e da Fiadora, bem como de seus negdcios,
condicdo financeira e resultados operacionais, ou a cotacdo dos valores mobilidrios de sua
emissao.

A realizagdo de negdcios internacionais exige que a Devedora e a Fiadora cumpram as leis e
os regulamentos de vdrias jurisdicoes. As operacdes internacionais da Devedora e da Fiadora
estdo sujeitas a leis e regulamentos anticorrupg¢ado, como o U.S. Foreign Corrupt Practices Act,
(“ECPA”) e o U.K. Bribery Act (“UBA”) (ambos, juntamente com as Leis Anticorrupgao
Brasileiras, “Leis Anticorrupcdo”). O FCPA proibe fornecer qualquer coisa de valor a
autoridades estrangeiras com o objetivo de obter ou manter negdcios ou garantir qualquer
vantagem comercial imprépria. A Devedora e a Fiadora podem lidar com empresas estatais
e do governo, cujos funciondrios sdo considerados autoridades estrangeiras para fins da
FCPA. As disposicdes do UBA se estendem além do suborno de autoridades publicas
estrangeiras e sdo mais onerosas que o FCPA em varios outros aspectos, incluindo jurisdicao,
ndo isengao de pagamentos de facilitagdo e multas. As sangdes econémicas e comerciais
restringem suas transacdes ou negociacdes com determinados territérios, pessoas
designadas e paises sancionados. Qualquer violagdo dessas leis podera ter um efeito adverso
relevante sobre os negdcios da Devedora e da Fiadora, incluindo consequéncias em seus
empréstimos e financiamentos.

O eventual envolvimento da Devedora e da Fiadora em atividades que violem as
regulamentagdes descritas acima, bem como em casos de ndo cumprimento de obrigacdes
legais, praticas de negdcios inadequadas relacionadas a clientes, produtos e servicos,
relacionamentos com parceiros com postura ética questiondvel, mad conduta de seus
colaboradores, vazamento de informacgdes, praticas anticoncorrenciais, falhas no processo
de gestdo de riscos, entre outros podera causar percepcao negativa do seu nome por parte
de clientes, contrapartes, acionistas, investidores, reguladores e a sociedade de modo geral.
A reputacao da Devedora e da Fiadora também pode ser impactada indiretamente por a¢des
ilegais ou ilicitas, praticadas por terceiros, incluindo parceiros de negdcios ou clientes. Os
danos a reputacdo da Devedora e da Fiadora, bem como eventuais multas, san¢des ou
imposicdes legais e financeiras, podem produzir efeitos adversos sobre os seus negdcios,
resultados operacionais e situacdo financeira, bem como sobre o valor dos seus valores
mobiliarios.

N3o had como prever se surgirdo futuras investigacdes, desdobramentos de investigacdes
atuais ou alegacbes envolvendo a Devedora e a Fiadora ou envolvendo a quaisquer de suas
afiliadas, diretores, empregados, acionistas ou membros de seu conselho de administracdo
ou quaisquer terceiros de alguma forma a Devedora e a Fiadora relacionados. Caso surjam
investigacOes, alegacdes ou desdobramentos, a reputacdo, negdcios, situacdo financeira,
resultados operacionais, bem como a cotacdo dos valores mobilidrios de emissdao da
Devedora e da Fiadora, poderdo ser adversamente afetados.

A existéncia de eventuais investigacOes, inquéritos ou processos de natureza administrativa
ou judicial relacionados a violacdo da Lei Anticorrupcao, a Lei n.2 12.813 de 16 de maio de
2013 (“Lei de Conflito de Interesses”) ou a quaisquer leis ou regulamentos aplicaveis, no
Brasil ou no exterior, contra a Devedora, a Fiadora, seus controladores, suas controladas e
seus respectivos administradores, funcionarios, representantes, fornecedores ou terceiros
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agindo em seus nomes ou beneficio, podem resultar em penalidades, dentre as quais: (i)
multas e indenizagGes nas esferas administrativa, civil e penal; (ii) perda de bens, valores
obtidos ilicitamente e licengas operacionais, com a decorrente responsabilizacdo subsidiaria
ou solidaria da Devedora e da Fiadora; (iii) proibicdo ou suspensdo das suas atividades
regulares; e/ou (iv) perda de direitos/proibicdo de contratar com a Administracdo Publica,
receber incentivos ou beneficios fiscais ou quaisquer financiamentos e recursos da
Administracdo Publica. Para mais informacdes veja os Formuldrios de Referéncia da
Devedora e da Fiadora.

A Devedora e a Fiadora também podem vir a ser solidariamente responsabilizadas pelo
pagamento de multa e reparacao integral de eventual dano causado em razdo de praticas
contrarias a Lei Anticorrupgao por suas sociedades controladoras, controladas, coligadas ou
consorciadas, que, neste caso, poderiam afetar material e adversamente a reputacao,
negdcios, condicoes financeiras e resultados operacionais da Devedora e da Fiadora, ou a
cotacdo de mercado de suas a¢Oes ordinarias de forma negativa, o que pode ter impacto
negativo na sua capacidade de pagamento dos Créditos do Agronegécio e,
consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

Os processos de governanga e compliance da Devedora e da Fiadora podem néo capturar
violagées de compliance de terceiros que participam de suas operagées em ambiente global.

A Devedora e a Fiadora operam em um ambiente global e suas atividades se estendem por
inumeras jurisdigdes e ambientes regulatdrios com crescentes atividades de fiscalizagao em
todo o mundo. Os processos de governanga e compliance da Devedora e da Fiadora, que
incluem procedimentos de verificacdo de seus parceiros, fornecedores e clientes, podem nao
identificar oportunamente ou impedir futuras violacdes de compliance causados por estes.
Dessa forma, a Devedora e a Fiadora podem estar sujeitas a violagdes de seu Cddigo de
Conduta, de suas politicas voltadas a integridade e protocolos de conduta nos negdcios e a
casos de comportamento fraudulento, praticas corruptas e desonestas por parte de seus
empregados, contratados, agentes, clientes e fornecedores. O descumprimento das leis
aplicdveis e outras normas podem sujeitar a Devedora e a Fiadora a investigacdes pelas
autoridades competentes, bem como a litigios, multas, perda de licencas de operacao, dever
de restituicdao de lucros e danos a sua reputacao, o que pode ter impacto negativo na sua
capacidade de pagamento dos Créditos do Agronegdcio e, consequentemente, o fluxo de
pagamento dos CRA.

A performance da Devedora e da Fiadora depende de relagoes de trabalho favordveis com
seus funciondrios e do cumprimento das leis trabalhistas. Quaisquer desgastes dessas
relagbes ou o aumento dos custos trabalhistas podem afetar adversamente os negdcios da
Devedora e da Fiadora.

Todos os funcionarios da Devedora e da Fiadora sdao representados por organizagoes
sindicais. A relacdo da Devedora e da Fiadora com esses sindicatos é regida por acordos ou
convencgdes coletivas de trabalho negociados com tais organizacdes. Ao término dessas
convencdes/acordos, a Devedora e a Fiadora serdo obrigadas a renegociar novas
convencdes/acordos com os respectivos sindicatos, oportunidade na qual novos termos e
condi¢des poderdo ser estabelecidos. Em certos casos, essas convengdes/acordos poderdo
nao ser renovadas, o que pode levar a greves e/ou paralisacdes das suas atividades e causar
um efeito adverso nos negdcios, condi¢cdes financeiras e resultados operacionais da
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Devedora e da Fiadora, o que pode ter impacto negativo na sua capacidade de pagamento
dos Créditos do Agronegdcio e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

Os avangos tecnoldgicos ou produtos alternativos podem afetar a demanda por produtos
e servigcos da Devedora e da Fiadora ou exigir investimentos substanciais em capital para a
Devedora e a Fiadora permanecerem competitivas.

Avancos tecnolégicos podem afetar a demanda por produtos ou exigir investimentos de
capital substanciais para a Devedora e a Fiadora continuarem competitivas.

O desenvolvimento e a implementacdo de novas tecnologias podem resultar em uma
reducao significativa nos custos dos produtos e servicos que a Devedora e a Fiadora
distribuem. A Devedora e a Fiadora ndo podem prever quando novas tecnologias podem se
tornar disponiveis ou os efeitos destes eventos em seus negécios. Os avangos no
desenvolvimento de alternativas aos produtos e servigos que a Devedora e a Fiadora
distribuem atualmente podem reduzir significativamente a demanda ou eliminar a
necessidade deles. Quaisquer avangos na tecnologia que exijam investimentos significativos
em capital para garantir competitividade, ou que de outra forma reduzam a demanda por
seus servicos, terdo um efeito adverso relevante nos negécios e desempenho financeiro da
Devedora e da Fiadora. Além disso, quaisquer outros produtos alternativos ou avangos
tecnoldgicos que reduzam a demanda pelos servicos da Devedora e da Fiadora podem ter
um efeito adverso relevante em seus resultados operacionais e condicdo financeira, o que
pode ter impacto negativo na sua capacidade de pagamento dos Créditos do Agronegdcio e,
consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

A Devedora e a Fiadora podem ser adversamente afetadas se a terceirizacdo do corte
mecanizado da cana-de-agucar for proibida.

A Devedora é ré em acdo civil publica em que o Ministério Publico do Trabalho pleiteia a
proibicdo da terceirizagdo do plantio, carregamento e transporte da cana-de-agucar. Caso o
Tribunal Superior do Trabalho mude de entendimento em relagdo ao recurso concedido a
Devedora para anular decisdo desfavoravel de primeira instancia e determine que as
atividades em questdo sdo atividades-meio intrinsecas a sua cadeia produtiva (e ndo poderia
ser terceirizada), a Devedora pode ser obrigada a realizar essas atividades por conta prépria
em uma base permanente (incluindo a contratacdo de funciondrios e aquisicdo de
maquindrios adequados). Isso poderia ter um efeito material adverso direto para a Devedora
e indireto para a Fiadora. Tais efeitos adversos relevantes também podem surgir de
entendimento semelhante em relacdo a outras atividades terceirizadas pela Devedora e pela
Fiadora. Para mais informacdes e montantes envolvidos em eventuais processos trabalhistas
envolvendo terceirizacdo relevantes, vide Formuldrios de Referéncia da Devedora e da
Fiadora.

Desapropriagdo dos imoveis destinados a produgdo rural pode afetar adversamente os
resultados da Devedora e da Fiadora

Os imoveis utilizados pela Devedora e pela Fiadora, ou por terceiros com os quais mantém
relacGes de parceria ou arrendamento, para o cultivo da lavoura de cana-de-acglcar poderao
ser desapropriados pelo Governo Federal de forma unilateral, para fins de utilidade publica
e interesse social, ndo sendo possivel garantir que o pagamento da indenizacdo a Devedora
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e a Fiadora se dara de forma justa. De acordo com o sistema legal brasileiro, o Governo
Federal podera desapropriar os imdveis de produtores rurais onde estd plantada a lavoura
de cana-de-acucar por necessidade ou utilidade publica ou interesse social, de forma parcial
ou total. Ocorrendo a desapropriacdao, ndo ha como garantir, de antemao, que o preco que
venha a ser pago pelo Poder Publico sera justo, equivalente ao valor de mercado, ou que,
efetivamente, remunerara os valores investidos de maneira adequada.

Dessa forma, a eventual desapropriacdo de qualquer imdvel utilizado pela Devedora, pela
Fiadora ou por terceiros com os quais mantém relacdes de parceria ou arrendamento poderd
afetar adversamente e de maneira relevante sua situacdo financeira e os seus resultados,
podendo impactar nas suas atividades, o que pode ter impacto negativo na sua capacidade
de pagamento dos Créditos do Agronegdcio e, consequentemente, o fluxo de pagamento
dos CRA.

Qualquer falha relacionada as parcerias estratégicas da Devedora e da Fiadora pode
resultar em obrigacdes financeiras ou obrigacoes de performance adicionais para a
Devedora e para a Fiadora, o que reduziria a sua lucratividade.

A Companhia e a Fiadora participam de parcerias estratégicas, joint ventures, acordos,
aliancas e acordos de colaboracdo, incluindo, entre outras coisas, parcerias com seus
clientes. O sucesso dessas e de outras parcerias depende, em parte, do desempenho
satisfatorio das obrigacoes da Devedora e da Fiadora e das obrigacdes dos seus parceiros. Se
a Devedora, a Fiadora ou seus parceiros ndo cumprirem satisfatoriamente tais obrigacdes,
suas parcerias estratégicas poderdo ndo performar como esperado ou falhar no
cumprimento dos servicos acordados. Caso isso ocorra, a Devedora e a Fiadora poderao ser
obrigadas a fazer investimentos adicionais e prestar servicos adicionais para garantir o
desempenho adequado e a entrega dos servigos acordados, ou encerrar tais parcerias antes
da data contratualmente prevista. Investimentos adicionais da Devedora e da Fiadora
relacionados a tais parcerias estratégicas podem resultar na reducdo de seus lucros e perdas
materiais. Parcerias estratégicas sdao essenciais para a continuidade de das operagdes da
Devedora e da Fiadora e seu crescimento. Se a Devedora e a Fiadora ndo forem capazes de
manter suas parcerias existentes ou identificar novas parcerias, os negdcios, situacdo
financeira e resultados operacionais da Devedora e da Fiadora poderdo ser afetados de
maneira significativa e adversa, o que pode ter impacto negativo na sua capacidade de
pagamento dos Créditos do Agronegdcio e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos
CRA.

A emissdo de novos pronunciamentos contdbeis e interpretagdes, assim como a alteragdo
e/ou atualizagdo dos pronunciamentos contdbeis jd existentes, pelo International
Accounting Standard Board - IASB e Comité de Pronunciamentos Contdbeis - CPC podem
produzir impactos relevantes nas demonstragoes financeiras consolidadas da Devedora e
da Fiadora

A entrada em vigor de novos pronunciamentos contabeis e interpretacdes, assim como de
alteracdes e/ou atualiza¢des dos pronunciamentos contabeis ja existentes, pelo IASB e pelo
CPC, poderdo produzir impactos relevantes nas demonstracdes financeiras consolidadas da
Devedora, da Fiadora e suas respectivas subsididrias, com possiveis efeitos em seu resultado
contabil, incluindo possiveis impactos nas bases de distribuicao de dividendos. Os efeitos da
adocdo de novas normas contdbeis s serdo passiveis de mensuracgao se e quando os efeitos
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adversos supramencionados ocorrerem. Neste caso, tais efeitos podem ter impacto negativo
no resultado contabil da Devedora e na capacidade de pagamento dos Créditos do
Agronegodcio e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA, podendo prejudicar os
potenciais investidores financeiramente.

A Devedora e a Fiadora estdo sujeitas a aplicagdo de leis referentes a protegdo de dados. A
conformidade com tais leis de proteg¢do de dados pode exigir mudan¢as em algumas prdticas
de negdcios da Devedora e da Fiadora, aumentando assim seus custos, e a ndo
conformidade com os termos de tais leis pode afetar adversamente os negdcios da
Devedora e da Fiadora. Além disso, a Devedora e a Fiadora podem estar sujeitas a
penalidades se ndo cumprirem as regras de prote¢do de dados.

A Devedora e a Fiadora operam em um ambiente regulatério e legal complexo que expde a
Devedora e a Fiadora a riscos de conformidade e litigios que podem afetar materialmente
seus negdcios, situacdo financeira e resultados operacionais. Essas leis podem mudar, as
vezes de maneira significativa, como resultado de eventos politicos, econémicos ou sociais.
A Unido Europeia adotou uma revisdo abrangente do seu regime de protecdo de dados,
substituindo a abordagem legislativa nacional por um tUnico Regulamento de Privacidade do
Espaco Econdmico Europeu, o Regulamento Geral de Protecdo de Dados, ou “GDPR”, que
entrou em vigor em 2018, e alguns aspectos das suas operacdes ou negdcios estdo sujeitos
as disposicdes de privacidade e protecao de dados pessoais do GDPR. O regime de protecao
de dados da UE abrange todas as empresas estrangeiras que processam dados de individuos
gue estdo na UE e impde requisitos mais exigentes aos responsaveis pela realizacdo de
atividades abrangidas pelo presente regulamento. Ele impde um rigoroso regime de
conformidade de protecdo de dados com severas penalidades de até 4% do volume de
negdcios mundial ou 20 milhGes de euros e, no caso de violacdo de dados, a organizacao
pode ser obrigada a notificar os individuos potencialmente afetados. Outros paises nos quais
opera estdo desenvolvendo ou atuam atualmente com regulamentos comparaveis.

Em 14 de agosto de 2018, o Presidente do Brasil aprovou a Lei No. 13.709/2018, uma lei
abrangente de protec¢do de dados que estabelece principios e obrigacdes gerais aplicaveis a
multiplos setores econdmicos e relagdes contratuais (Lei Geral de Protecdo de Dados, a
“LGPD”). Esta estabelece regras detalhadas para a coleta, uso, processamento e
armazenamento de dados pessoais e que afeta todos os setores econdmicos, incluindo o
relacionamento entre clientes e fornecedores de bens e servicos, empregados e
empregadores e outros relacionamentos nos quais dados pessoais sdao coletados, em um
ambiente digital ou fisico. As obrigacdes estabelecidas pela LGPD entraram em vigor em 18
de setembro de 2020, data em que todas as pessoas juridicas passaram a ser obrigadas a
adaptar suas atividades relacionadas ao tratamento de dados a essas novas regras. A
incidéncia das penalidades previstas na LGPD, entretanto, entrou em vigor em 01 de agosto
de 2021. Na hipétese de ndo cumprimento da LGPD, a Devedora e a Fiadora estdo sujeita as
sancOes, de forma isolada ou cumulativa, de (i) adverténcia, (ii) obrigacdo de divulgacdo de
incidente, (iii) bloqueio tempordario dos dados, (iv) eliminacdo de dados pessoais relativos a
infragdo, (v) multa diaria, (vi) multa simples de até 2% do faturamento da empresa, grupo ou
conglomerado no Brasil no ultimo exercicio social da Devedora e da Fiadora, excluidos os
tributos, até o montante global de R$50.000.000,00 por infra¢do, bem como (vii) suspensdo
parcial do funcionamento do banco de dados a que se refere a infragdo pelo periodo maximo
de seis meses, prorrogdveis até a regularizacao da atividade de tratamento; (viii) suspensao
do exercicio da atividade de tratamento dos dados pessoais a que se refere a infragcdo pelo
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periodo maximo de seis meses, prorrogavel por igual periodo, e/ou (ix) proibi¢do parcial ou
total do exercicio de atividades relacionadas a tratamento de dados.

Além disso, a Devedora e a Fiadora podem vir a ser responsabilizadas de maneira isolada ou
solidariamente por danos materiais, morais, individuais ou coletivos causados pela Devedora
e pela Fiadora, por suas empresas controladas ou ainda por empresas pela Devedora e pela
Fiadora contratadas na condicdo de operadora dos dados, devido ao ndo cumprimento das
obrigacOes estabelecidas pela LGPD.

As medidas de adequacdo e implementacdo da LGPD podem exigir mudancas em algumas
de suas praticas de negdcios, aumentando seus custos, e o descumprimento de seus termos
poderia afetar adversamente os negodcios da Devedora e da Fiadora. Além disso, leis
adicionais de protecdo de dados podem ser promulgadas no Brasil ou em outras jurisdicdes
nas quais a Devedora e a Fiadora operam. Quaisquer leis adicionais podem exigir que a
Devedora e a Fiadora fagam alteragdes adicionais em suas praticas de negdcios e podem
expo-las a penalidades adicionais por descumprimento.

Dessa forma, falhas na protecao dos dados pessoais tratados pela Devedora e pela Fiadora,
bem como a inadequacdo a legislacdo aplicavel, podem sujeitd-las a multas elevadas, a
divulgacdo do incidente para o mercado, ao pagamento de indenizacdes, a eliminacdo dos
dados pessoais da sua base e, em casos extremos, a proibicdo total do tratamento de dados,
0 que poderd afetar negativamente a sua reputacdo, situacdo financeira e resultados
operacionais, e isto pode ter impacto negativo na capacidade de pagamento dos Créditos do
Agronegdcio e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA, podendo prejudicar os
potenciais investidores financeiramente.

A Devedora e a Fiadora sGo dependentes de seus controladores indiretos e de outros
membros da administragdo para desenvolver e implementar sua estratégia de negdcios e
conduzir suas operagoes

A Devedora e a Fiadora sdo dependentes de seus acionistas controladores indiretos, Shell e
Cosan, especialmente com relacdo ao planejamento de seus negdcios, estratégias e
operag¢des. Adicionalmente, no tocante ao planejamento dos negdcios, estratégias e
operacOes, a Devedora e a Fiadora sdo dependentes dos membros chave de sua
administracdo. Se administradores ou colaboradores chave optarem por ndo mais participar
da gestdao dos negécios da Devedora e da Fiadora, a Devedora e a Fiadora podem nao
identificar no mercado profissionais igualmente qualificados para substitui-los. A perda de
membros da administracdo e a dificuldade de contratar profissionais com a mesma
competéncia e experiéncia poderdo gerar um efeito nos negdcios da Devedora e da Fiadora,
resultados operacionais, financeiros e credibilidade, o que pode ter impacto negativo na
capacidade de pagamento dos Créditos do Agronegdcio e, consequentemente, o fluxo de
pagamento dos CRA, podendo prejudicar os potenciais investidores financeiramente.

A Devedora e a Fiadora séo controladas por dois grupos de acionistas

A Devedora é controlada indiretamente, e a Fiadora é controlada diretamente, por dois
acionistas distintos, a Cosan e a Shell. De acordo com seus documentos organizacionais, varias
gquestdes requerem a aprovacao do conselho de administracao de sua controladora direta, a
Fiadora, o qual inclui oito membros, sendo dois independentes e seis deles indicados pelos
seus dois acionistas controladores (trés cada). As decisdes do conselho de administracdo da
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Fiadora requerem a aprovagao da maioria dos conselheiros. Como resultado, qualquer
desalinhamento entre os interesses dos acionistas controladores indiretos da Devedora pode
levar a atrasos na tomada de decisdes importantes relacionadas aos negdcios da Devedora.

Além disso, o controle compartilhado da Fiadora, exercido por cada um de seus controladores
indiretos, pode resultar em impasses e disputas entre os acionistas controladores indiretos da
Devedora em relacdo a estratégia, controle e outros assuntos importantes, podendo afetar a
implementacdao de estratégia de negdcios, operagdes e, consequentemente, os resultados
financeiros da Devedora, podendo ter impacto negativo na capacidade de pagamento dos
Créditos do Agronegécio e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA, podendo
prejudicar os potenciais investidores financeiramente.

A Devedora e a Fiadora estdo sujeitas a situagoes de potencial conflito de interesses em
negociag¢oes com partes relacionadas

A Devedora e a Fiadora mantém negdcios e operagdes financeiras com seus acionistas
controladores, diretos e indiretos, que podem gerar conflitos de interesses, incluindo
operacdes com partes relacionadas, reorganizacoes societdrias, aquisicdes ou alienacbes de
ativos e o montante e a ocasido para distribuicdo de dividendos ou remuneracdes de capital
similares, ressalvadas as exigéncias de distribuicdo de dividendo minimo obrigatdrio, nos
termos da Lei das Sociedades por Acoes. Os controladores da Devedora e da Fiadora poderdo
ter interesse em realizar aquisicOes, alienacbes, buscar financiamentos ou realizar outras
operagdes, podendo gerar um conflito de interesses e prejudicar a tomada de decisdes pela
Devedora e pela Fiadora, causando um efeito adverso nos resultados da Devedora e da
Fiadora. As operagOes comerciais e financeiras realizadas entre a Devedora e a Fiadora e suas
afiliadas, mesmo se celebradas em condi¢des de mercado, poderdo potencialmente criar ou
resultar em conflitos de interesse. Tais eventos podem ter impacto negativo na capacidade de
pagamento dos Créditos do Agronegdcio e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos
CRA, podendo prejudicar os potenciais investidores financeiramente.

Decisoes desfavordveis ou o envolvimento dos acionistas, diretos e indiretos,
administradores e/ou colaboradores da Devedora e da Fiadora em processos judiciais,
administrativos ou arbitrais, procedimentos de investigagdo ou inquéritos policiais podem
causar efeitos adversos a reputacdo da Devedora e da Fiadora e, consequentemente, em
seus resultados operacionais

Os acionistas da Devedora e da Fiadora, diretos e indiretos, administradores e/ou
colaboradores sdo e poderdo ser no futuro parte em processos judiciais, administrativos e/ou
arbitrais, seja em matéria civel, tributdria, administrativa, trabalhista, societaria, de
propriedade intelectual, regulatéria, concorrencial, ambiental, criminal, dentre outras. A
Devedora e a Fiadora ndo podem assegurar que qualquer pessoa, direta ou indiretamente
ligada ao Grupo Raizen, sejam acionistas, empregados, diretores, conselheiros, fornecedores,
prestadores de servicos, subcontratados ou outros colaboradores ndo sejam envolvidos em
processos judiciais, administrativos ou arbitrais, procedimentos de investigacdo ou inquéritos
policiais. Eventuais repercussdes na midia de tais procedimentos, que possam impactar
adversamente a imagem e reputacdo da Devedora e da Fiadora perante seus clientes,
fornecedores e investidores, podem causar efeito adverso relevante sobre seus respectivos
negdcios, o que ter impacto negativo na capacidade de pagamento dos Créditos do
Agronegodcio e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA, podendo prejudicar os
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potenciais investidores financeiramente. Para mais informacdes a esse respeito, vide
Formularios de Referéncia da Devedora e da Fiadora.

A Devedora e a Fiadora estdo sujeitas a indisponibilidade ou a precos mais altos da cana-
de-agucar adquirida de terceiros e a falta de cana-de-agucar deles decorrente pode impactar
significativamente na produgdo e distribuigcdo de etanol e de agtcar pela Devedora e pela
Fiadora

A cana-de-acucar é a principal matéria-prima utilizada na producdo de etanol e de agucar. No
Brasil, o suprimento de cana-de-agucar pode ser reduzido significativamente na eventualidade
de rescisdao ou ndo renovagdo de acordos de parceria, arrendamento de terras e contratos de
fornecimento firmados com proprietdrios de terras ou produtores de cana-de-agucar, o que
resulta na reducdo da oferta de cana-de-aclcar e, consequentemente, no aumento em seu
preco. Se o suprimento de cana-de-agucar da Devedora e a Fiadora for interrompido ou se
qualquer de seus contratos de parceria ou de arrendamento de terras vier a ser rescindido, a
Devedora e a Fiadora podem vir a serem obrigadas a pagar precos mais elevados por essa
matéria-prima, ou processar um volume menor, circunstancias que poderiam afetar de forma
adversa os negdcios e resultados da Devedora e da Fiadora.

No Brasil, os precos da cana-de-aglcar podem aumentar em func¢do da alteragdo dos critérios
definidos pelo Conselho dos Produtores de Cana, Acticar e Alcool (“CONSECANA”) do Estado
de S3o Paulo, formado por produtores de cana-de-aglcar e usinas agucareiras. O preco da
cana-de-acgucar definido na maioria dos contratos de fornecimento, arrendamento e parceria
é parcialmente fixo e parcialmente varidvel, de acordo com os critérios definidos pelo
CONSECANA. Como resultado, quaisquer mudancas nos critérios definidos pelo CONSECANA
podem levar ao aumento nos precos que a Devedora e a Fiadora pagam pela cana-de-agucar,
afetando materialmente os negdécios da Devedora e da Fiadora. Em alguns casos, devido as
férmulas de precificacdo dos contratos de vendas da Devedora e da Fiadora, pode ndo ser
possivel repassar o valor integral dos aumentos no preco da matéria prima aos clientes da
Devedora e da Fiadora, o que poderia reduzir sua rentabilidade e ter impacto negativo na
capacidade de pagamento dos Créditos do Agronegdcio e, consequentemente, o fluxo de
pagamento dos CRA, podendo prejudicar os potenciais investidores financeiramente.

Os custos de matéria-prima e servigos estdo sujeitos a flutua¢coes que podem ocasionar
efeitos adversos relevantes nos resultados das operagdes da Devedora e da Fiadora

As matérias primas e servicos utilizados nos negdécios da Devedora, incluindo os insumos
agricolas, como por exemplo, aco, defensivos, fertilizantes, soda, enxofre, acido sulfurico, cal,
polimeros e petréleo, além de servicos como mao de obra em geral (civil, elétrica e mecanica),
estdo sujeitos a ampla variacdo de preco de acordo com as condicGes de mercado. Esses
precos sao influenciados por diversos fatores sobre os quais a Devedora tem pouco ou
nenhum controle, incluindo, mas ndo se limitando, as condicbes econGmicas nacionais e
internacionais, questoes regulatdrias, politicas governamentais, ajustes de tarifa e efeitos
globais de oferta e procura. A Devedora n3do pode garantir que os respectivos ajustes de
precos serdo realizados tempestiva e efetivamente a fim de refletir de maneira adequada ou
de compensar a inflacdo de precos, alteracbes nos custos e despesas operacionais,
amortizacdo de investimentos e tributos. Desta forma, a Devedora pode nao ser capaz de
repassar os aumentos na estrutura de custos aos clientes, o que pode reduzir sua margem de
lucro e resultar em efeito adverso relevante aos negoécios da Devedora, suas condi¢Oes
financeiras e resultados, o que pode ter impacto negativo na capacidade de pagamento dos

JUR_SP - 44970270v6 - 13389004.498364



DocuSign Envelope ID: F8926B37-5BD7-465B-A02D-BB2CB4607DE1

Créditos do Agronegdcio e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA, podendo
prejudicar os potenciais investidores financeiramente.

O aumento do nivel de inadimpléncia dos clientes da Devedora e da Fiadora poderd afetar
adversamente os negdcios, resultados operacionais e/ou situagdo financeira da Devedora e
da Fiadora

O nivel de inadimpléncia de clientes da Devedora e da Fiadora pode ser afetado por varidveis
da economia como nivel de renda, desemprego, taxa de juros, inflagdo e preco do gas natural.
Mudancas no cenario macroeconémico brasileiro, associadas a pandemia de COVID-19, que
podem levar a periodos prolongados de fechamento de locais de trabalho, paralisacdes
comerciais, restricdes a circulacdo de veiculos e outras restricdes semelhantes, representam
um aumento no risco de inadimplemento dos clientes da Devedora e da Fiadora. A Devedora
e a Fiadora tém diversas condicdes de crédito com praticamente todos os clientes industriais,
atacadistas e varejistas, sendo que os clientes possuem diversos perfis de crédito, o que expde
a Devedora e a Fiadora ao risco de ndo pagamento ou de outro inadimplemento de termos de
contratos e outros acordos que mantém com os referidos clientes. Caso um numero
significativo de clientes substanciais ndo cumpra suas obrigacdes de pagamento, a condicdo
financeira, resultados das operacoes ou fluxos de caixa da Devedora e da Fiadora poderdo ser
substancialmente e adversamente afetados, podendo ter impacto negativo na capacidade de
pagamento dos Créditos do Agronegdcio e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos
CRA, podendo prejudicar os potenciais investidores financeiramente.

A venda de etanol e aglicar é concentrada em alguns clientes da Devedora e da Fiadora que
poderdo exercer poder de barganha significativo na negociagdo de precos e outras
condi¢bes de venda

Uma parcela da producdo de acucar e etanol da Devedora e da Fiadora é vendida a uma
guantidade limitada de clientes que adquirem grandes quantidades de produtos e, portanto,
poderdo exercer poder de barganha significativo para negociar precos e outras condicoes de
venda. Além disso, a intensa concorréncia nos setores de etanol e agicar aumenta ainda mais
o poder de barganha dos clientes da Devedora e da Fiadora, o que pode afetar adversamente
a sua situacdo financeira, o que pode ter impacto negativo na capacidade de pagamento dos
Créditos do Agronegécio e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA, podendo
prejudicar os potenciais investidores financeiramente.

Prdticas anticompetitivas no mercado de distribuicdo de combustiveis podem afetar
adversamente as operagoes da Devedora e da Fiadora

Dada a complexidade e amplitude de atuacdo e a especial sensibilidade do setor em que a
Devedora e a Fiadora atuam em relagao a praticas anticompetitivas, a Devedora e a Fiadora
ndao podem assegurar que os mecanismos de controle interno, tais como os programas de
governanca e Compliance, sejam suficientes para evitar riscos de investigacdo de condutas
ilicitas ou irregulares e eventual penalizacdo. A despeito da existéncia desses mecanismos de
controle interno, a Devedora e a Fiadora podem se sujeitar, entre outros, a litigios,
investigacGes, despesas, multas, sancbes e penalizacbes, administrativas e penais, por
diferentes autoridades (inclusive prisdes e conducdes coercitivas de seus representantes,
funciondrios, contratados ou outros colaboradores), além de perdas de licencas, permissao
ou outros instrumentos regulatdrios necessarios as operacdes da Devedora e da Fiadora,
busca e apreensdo, e danos a sua imagem e reputacao.
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A Devedora e a Fiadora estdo expostas a aumentos das taxas de juros praticadas pelo
mercado e a riscos cambiais.

Em 30 de junho de 2022, 49,2% dos empréstimos e financiamentos da Devedora e 37,1% dos
empréstimos e financiamentos da Fiadora, sem considerar as despesas com colocacdo de
titulos, eram denominados em Reais e atrelados as taxas do mercado financeiro brasileiro ou
aindices de inflagdo, ou, ainda, estavam sujeitos as taxas flutuantes de juros. Os 50,8% e 62,9%
restantes dos empréstimos e financiamentos (circulante e ndo circulante), respectivamente,
da Devedora e da Fiadora, sem considerar as despesas com colocacdo de titulos, eram
denominados em ddlares norte-americanos e euro, atrelados a contratos de cambio e swaps
gue os convertiam em Reais. Desse modo, o aumento de tais indices ou taxas, poderao
aumentar as despesas financeiras da Devedora e da Fiadora, o que podera acarretar um efeito
adverso em nosso resultado. Mais informagdes sobre o risco de flutuages de taxas de juros
e a riscos cambiais, consulte os Formularios de Referéncia da Devedora e da Fiadora.

Desastres naturais, o surto de uma epidemia ou pandemia de saude generalizada ou outros
eventos, como guerras, atos de terrorismo, eventos politicos e acidentes ambientais, podem
causar volatilidade esporadica nos mercados globais e taxas de cdmbio volateis, afetando,
dessa forma, os resultados da Devedora e da Fiadora, o que pode ter impacto negativo na
capacidade de pagamento dos Créditos do Agronegdcio e, consequentemente, o fluxo de
pagamento dos CRA, podendo prejudicar os potenciais investidores financeiramente.

Nos setores de etanol e agticar, a demanda e o preco de mercado dos produtos da Devedora
e da Fiadora sdo ciclicos e sdo afetados pelas condi¢oes econémicas e climdticas gerais do
Brasil e do mundo

A industria de etanol e aglcar tem sido, no Brasil e no resto do mundo, historicamente ciclica
e sensivel as cadeias nacionais e internacionais de oferta e demanda. A producao de agucar
da Devedora e da Fiadora depende do volume e teor de sacarose da cana-de-agucar por ela
cultivada ou fornecida por agricultores localizados nas proximidades de suas usinas. O
rendimento da safra e o teor de sacarose na cana-de-aglcar dependem principalmente de
condicBes climaticas, tais como indices de chuvas e temperatura, que podem variar e podem
ser influenciados por mudancas climaticas globais.

Condicbes climaticas tém causado volatilidade nos setores de etanol e acucar e,
consequentemente, nos resultados operacionais da Devedora e da Fiadora por prejudicarem
as safras ou reduzirem as colheitas. Enchentes, secas e geadas, que podem ser influenciadas
por mudancas climaticas globais, podem afetar de forma prejudicial a oferta e os precos das
commodities agricolas vendidas e utilizadas nos negécios da Devedora e da Fiadora. CondicOes
climaticas futuras poderao reduzir a quantidade de aglcar e cana- de-aglcar que a Devedora
e a Fiadora irdo obter em uma determinada safra ou no teor de sacarose da cana-de-acucar.

Historicamente, o mercado internacional de aglcar tem passado por periodos de oferta
limitada, resultando em aumento dos precos do acgucar e das margens de lucro do setor —
seguidos de expansdo do setor que resulta em excesso de oferta — causando queda nos precos
do acgucar e nas margens de lucro do setor. Além disso, os precos do etanol e do aglicar podem
sofrer flutuagGes por varios outros motivos, inclusive fatores além do controle da Devedora e
da Fiadora, tais como:
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e Variagao no prego da gasolina;
e Varia¢Oes nas capacidades de producao dos concorrentes da Devedora e da Fiadora; e
e Disponibilidade de produtos substitutos para agucar, etanol e derivados.

O etanol é comercializado como aditivo ao combustivel para reduzir as emissdes da gasolina,
como um agente para aumentar o nivel de octanagem da gasolina na qual é misturado ou
como combustivel substituto da gasolina. Como consequéncia, os precos do etanol sdo
influenciados pela demanda e oferta da gasolina, e os negdcios e desempenho financeiro da
Devedora e da Fiadora podem ser adversamente afetados por flutua¢des na demanda e/ou
no prec¢o da gasolina. O aumento da produc¢do e venda de veiculos "flex” (veiculos hibridos,
que funcionam com etanol, gasolina ou uma combinagado dos dois) resultou, em parte, de
menor tributacdo desde 2002 sobre esses veiculos comparado com veiculos movidos apenas
a gasolina. Esse tratamento fiscal favoravel podera ser eliminado e a produgao de veiculos
“flex” podera diminuir, podendo afetar adversamente a demanda por etanol.

Se a Devedora e a Fiadora ndo forem capazes de manter as vendas de etanol e aculcar a precos
adequados no mercado brasileiro, ou se estas nao forem capazes de exportar quantidades
suficientes de etanol e acucar de forma a assegurar um equilibrio adequado do mercado
interno, os negdcios de etanol e acucar da Devedora e da Fiadora e seus fluxos de caixa
poderdo ser afetados adversamente, o que pode ter impacto negativo na capacidade de
pagamento dos Créditos do Agronegdcio e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos
CRA, podendo prejudicar os potenciais investidores financeiramente.

As lavouras da Devedora e da Fiadora podem ser afetadas por doengas e pragas que
poderdo destruir uma parcela significativa de suas plantagoes.

Doencas e pragas em lavouras da Devedora e da Fiadora podem ocorrer e ter um efeito
devastador em tais lavouras, potencialmente inutilizando a totalidade ou parte substancial
das lavouras afetadas.

Mesmo se somente uma parcela da lavoura for afetada, os negdcios e situacdo financeira da
Devedora e da Fiadora poderdao ser adversamente afetados pelo fato de a Devedora e a
Fiadora terem investido uma parcela significativa de recursos no plantio da lavoura afetada.
Os custos relativos ao tratamento de tais doencas costumam ser altos. Quaisquer incidentes
sérios de doengas ou pestes em lavouras da Devedora e da Fiadora, e os custos relacionados,
poderdo afetar adversamente os niveis de producdo da Devedora e da Fiadora e,
consequentemente, suas vendas liquidas e o desempenho financeiro geral, o que pode vir a
ter impacto negativo na capacidade de pagamento dos Créditos do Agronegdcio e,
consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA, podendo prejudicar os potenciais
investidores financeiramente.

Eventuais mudangas nas politicas governamentais e regulamentagdes diretamente ligadas
aos produtos da Devedora e da Fiadora podem afetar de forma adversa seus resultados
através do aumento dos custos de produg¢do ou redugdo das receitas

O setor de energia no Brasil ¢ amplamente regulado pelo governo. A Devedora e a Fiadora
podem ndo serem capazes de satisfazer todos os requisitos necessarios para celebrar novos
contratos ou para cumprir a regulamentacao energética brasileira. Alteracdes na regulacdo
atual ou nos programas de autorizacdo federal e a criacdo de critérios mais rigidos para a
habilitacdo em futuros leildes de energia, além de precos mais baixos, poderdo afetar
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adversamente os resultados operacionais dos negdcios de cogeracdo de energia da Devedora
e da Fiadora, aumentar os custos de investimentos ja realizados, e como consequéncia,
inviabilizar o crescimento do negécio.

A Devedora produz e comercializa trés tipos diferentes de etanol: etanol hidratado, etanol
anidro para combustivel e etanol industrial. O principal tipo de etanol consumido no Brasil é
o etanol hidratado, que é usado como uma alternativa a gasolina em veiculos “flex” (movidos
tanto a alcool quanto a gasolina ou, ainda, por qualquer mistura de ambos) enquanto o etanol
anidro é utilizado como aditivo a gasolina.

Autoridades governamentais de varios paises, incluindo Brasil e Estados Unidos, atualmente
exigem o uso de etanol anidro como um aditivo a gasolina. Desde 1997, o Conselho
Interministerial do Agtcar e Alcool (“CIMA”) fixou a porcentagem do etanol anidro que deve
ser utilizado como aditivo a gasolina. De acordo com a Resolu¢do n? 1 da CIMA, datada de 04
margo de 2015, a porcentagem atual de dlcool anidro para gasolina regular é de 27% e para
aditivo/gasolina premium é de 25%. Conforme dados divulgados pela ANP — Agéncia Nacional
do Petrdleo, aproximadamente metade de todo o etanol combustivel do Brasil é usada para
abastecer automadveis movidos a etanol anidro / gasolina. O restante é utilizado em veiculos
abastecidos somente com etanol hidratado ou em veiculos “flex”. Outros paises tém politicas
governamentais semelhantes que exigem vdrias misturas de etanol anidro e gasolina.
Quaisquer reducdes no percentual de etanol a ser adicionado a gasolina ou mudancas nas
politicas do governo brasileiro relacionadas a tributacdo e a utilizacdo do etanol, assim como
eventuais crescimentos da demanda ou alternativos, tais como gdas natural, poderdao causar
efeitos adversos significativos a Devedora.

Novas tecnologias poderdao ser desenvolvidas ou implementadas para se obter fontes
alternativas de energia e automodveis que utilizem esta forma de energia poderdo vir a
substituir os veiculos flex. Os avancos no desenvolvimento de alternativas ao etanol, ou o
desenvolvimento de automdveis que utilizem fontes de energia diversas do etanol, poderiam
reduzir de modo significativo a demanda por etanol, afetando assim as vendas da Devedora.

Ademais, eventuais redug¢des no preco da gasolina poderdo tornar o etanol menos
competitivo e igualmente resultar na redu¢ao da demanda, mesmo diante do aumento de
vendas de veiculos flex, afetando os resultados e situacao financeira da Devedora, o que pode
vir a ter impacto negativo na capacidade de pagamento dos Créditos do Agronegdcio e,
consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA, podendo prejudicar os potenciais
investidores financeiramente.

Os precos do etanol, do agtcar e da gasolina se correlacionam, podendo a flutuagéo de cada
um deles ocasionar um efeito adverso nos demais combustiveis

O preco do etanol geralmente estd intimamente associado aos precos do aglcar e da gasolina
nos mercados internacional e nacional. A grande maioria do etanol no Brasil é produzida em
usinas de cana-de-acglcar que produzem etanol e agucar.

Como os usineiros de cana-de-acucar podem alterar seu mix de produtos em resposta aos
precos relativos do etanol e do agucar, isso faz com que os precos de ambos os produtos sejam
diretamente correlacionados, e a correlacdo entre eles pode aumentar com o tempo. Além
disso, os precos do agucar no Brasil sdo determinados pelos precos do mercado mundial, de
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forma que ha uma correlagdo entre os pregos do etanol brasileiro e os pregos mundiais do
acgucar.

Como os veiculos flex fuel permitem que os consumidores escolham entre a gasolina e o
etanol na bomba e ndo no showroom, os precos do etanol também sao correlacionados aos
precos da gasolina e, consequentemente, aos precos internacionais do petréleo.
Consequentemente, uma queda nos precos do acucar terd um efeito adverso no desempenho
financeiro dos negdcios de etanol e agucar da Devedora e da Fiadora, e uma queda nos pregos
do petrdleo pode ter um efeito adverso em nos negécios de etanol da Devedora e da Fiadora,
inclusive em seus fluxos de caixa, o que pode vir a ter impacto negativo na capacidade de
pagamento dos Créditos do Agronegdcio e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos
CRA, podendo prejudicar os potenciais investidores financeiramente.

A Devedora e a Fiadora estdo sujeitas a diversas regulamentagées governamentais, de
diferentes orgdos, bem como a aplicagdo de penalidades regulatorias em caso de
descumprimento dos termos e condigoes de suas respectivas autoriza¢des, incluindo a
possivel revogagdo de tais autorizagoes.

A Devedora e a Fiadora realizam atividades de geracdo que estdo sujeitas a regulacdo aplicavel
ao setor elétrico e aos termos e condi¢Ges das autorizagbes outorgadas pelo governo
brasileiro por meio da ANEEL, do MME, do ONS e da CCEE. A duracado de tais autorizacdes
varia de 20 a 35 anos.

A ANEEL pode aplicar penalidades regulatdérias a Devedora e a Fiadora no evento de
descumprimentos das autorizacdes ou das regulacdes aplicdveis ao setor de energia elétrica.
Tais penalidades podem incluir, a depender da seriedade da infracao, adverténcias, multas
(em alguns casos de até 2% das receitas operacionais liquidas ou estimadas da Devedora nos
ultimos 12 meses anteriores a lavratura do auto de infracdo, por infracdo, o que pode ser
cumulado com penalidades equivalentes a 10% do valor declarado do investimento no
projeto), restricoes as operacdes da Devedora e da Fiadora, suspensao temporaria do direito
de participar em licitacbes para obter novas permissdes, autorizacdes ou concessoes,
proibicdo de contratar com a ANEEL e revogacdao das suas autoriza¢des. Dependendo do
descumprimento ou violacdo, as penalidades podem ser ainda mais severas e serem
estendidas também para o grupo empresarial ou para a Fiadora. Além disso, a aplicacdo de
tais penalidades podera impactar a participacdao da Devedora e da Fiadora em leilGes para
venda de energia, a obtencdo de outorgas por meio de leilGes de energia nova, bem como a
obtencdo de outorgas pelo rito da Resolu¢cdo Normativa n° 876/2020. Adicionalmente,
eventual inadimpléncia com obrigacdes setoriais podera afetar a comercializagdo de energia
e, caso aplicavel, o recebimento de valores de contas setoriais.

A ANEEL promove constantemente altera¢des na regulacdao de sua competéncia. Estdo em
andamento diferentes processos de revisdo regulatdria que podem impactar as atividades da
Devedora e da Fiadora, incluindo normas relacionadas aos critérios de indisponibilidade e
inflexibilidade de centrais termelétrica e a garantias financeiras do Mercado de Curto Prazo.
Em razdo do Decreto n? 10.139, de 28 de novembro de 2019, a ANEEL esta realizando a
consolidacdo de todo o estoque regulatorio, inclusive de normas relacionadas a outorgas de
geracao, producao e comercializacdo de energia, regras de comercializacdo, procedimentos
de comercializacdo, sendo que a Devedora e a Fiadora ndo podem antecipar se havera
alteragdes substanciais concomitantes as consolidagées.
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Adicionalmente, a Devedora e a Fiadora conduzem suas atividades de producao de etanol de
acordo com as regras e regulamentos aplicaveis ao setor de petrdleo, biocombustiveis e gas
no Brasil, bem como com os termos das licencas e autoriza¢des concedidas a elas pelos érgaos
e entidades publicas competentes pela sua emissdo. O ndo cumprimento das regras e
regulamentos aplicaveis ou dos termos das licengas e autorizagdes relevantes pode resultar
em multas e outras penalidades (incluindo confisco ou destruicdo de produtos, interdi¢cdo das
instalacGes, cancelamento de registros de produtos, banimento de certas instalacdes e
revogacao de licencas existentes e autorizagGes, entre outros). As multas aplicdveis podem
variar entre RS 1 mil e RS 5 milhdes, dependendo da regulamentacdo especificamente
aplicavel, gravidade da infracdo, do beneficio obtido, da situacdo econébmica da empresa e do
seu histdrico de infragGes.

A Devedora e a Fiadora ndo podem garantir que ndo serd penalizada pela ANP ou ANEEL, nem
pode garantir que cumprira todos os termos e condi¢bes de suas autorizacbes e a
regulamentacdo aplicavel aos seus negdcios, que podem afetar adversamente os negdcios da
Devedora e da Fiadora, seus resultados operacionais e condicdo financeira, o que pode ter
impacto negativo na capacidade de pagamento dos Créditos do Agronegécio e,
consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA, podendo prejudicar os potenciais
investidores financeiramente.

A Devedora e a Fiadora estdo sujeitas a diversas leis e regulamentos ambientais que podem
se tornar mais rigidos no futuro e resultar em maiores obriga¢oes e maiores custos.

A Devedora e a Fiadora estdo sujeitas a abrangente legislacdo federal, estadual e municipal
relativa a protecdo do meio ambiente, em especial, envolvendo temas como licenciamento
ambiental, uso de recursos hidricos, gerenciamento de residuos sdélidos, barragens etc. A
Devedora e a Fiadora ndo podem garantir que a aprovacdo de leis e regulamentos voltados
para a protecdo do meio ambiente ndo se tornem mais rigorosos, o que poderd acarretar
maiores custos.

Caso ndo observem a legislacdo relativa a protecdo do meio ambiente, a Devedora e a Fiadora
poderdo sofrer a imposicao de san¢bes administrativas e penais, sem prejuizo da obrigacao
de reparacao dos danos que eventualmente tenham sido causados na esfera civil. Além disso,
a demora ou o indeferimento, por parte dos 6rgaos ambientais licenciadores, na emissdo ou
renovacao de licengas, quando aplicavel, ou certiddes de dispensa, assim como a eventual
impossibilidade de atender as exigéncias estabelecidas pelos érgaos ambientais, podera
prejudicar, ou mesmo impedir, conforme o caso, o pleno exercicio das atividades pela
Devedora e pela Fiadora.

As exigéncias ambientais adicionais que venham a ser impostas no futuro em razdo de
alteragdes na legislacdo ambiental, assim como a incapacidade da Devedora e da Fiadora de
obter ou renovar licencas e autorizacdes ambientais podem demandar custos adicionais
significativos. A ocorréncia das hipoteses acima previstas pode impactar adversamente a
imagem, os negdcios e os resultados financeiros e operacionais da Devedora e da Fiadora, e o
ter impacto negativo na capacidade de pagamento dos Créditos do Agronegdcio e,
consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA, podendo prejudicar os potenciais
investidores financeiramente.

Possibilidade de descontinuidades de concessoes e autorizagoes envolvendo o poder publico
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As operacoes da Devedora com biocombustiveis e as atividades da Fiadora com portos, com
potencial energético, com distribuicdo de combustiveis estdao condicionadas a manutencgao e
renovacdo de contratos (autorizacdo, concessdo, permissao) celebrados com o Poder Publico.
Tanto o término desses contratos unilateralmente pelo Poder Publico (por interesse publico
ou por descumprimento das condi¢Bes exigidas pela regulamentagao aplicdvel), quanto a sua
ndo renovacao podem afetar adversamente os negdcios da Devedora e da Fiadora. Além
disso, o Poder Publico podera impor novas condicdes contratuais e legais que podem nao vir
ao encontro dos interesses da Devedora e da Fiadora, como a exigéncia por investimentos
vultuosos, o que também pode afetar material e adversamente os resultados financeiros e
operacdes da Devedora e da Fiadora, afetando negativamente a capacidade de pagamento
dos Créditos do Agronegdcio e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA, podendo
prejudicar os potenciais investidores financeiramente.

Politicas e regulamentag¢oes governamentais que impactem os setores onde a Devedora e a
Fiadora atuam poderdo afetar de maneira adversa as operagbes e lucratividade da
Devedora e da Fiadora.

Futuras politicas governamentais e novas regulamentacdes no Brasil e no exterior podem
causar efeito adverso sobre as operacoes, expectativas de receita, oferta, demanda e precos
de produtos da Devedora e da Fiadora ou restringir a capacidade da Devedora de celebrar
novos negoécios nos mercados em que o Grupo Raizen atua atualmente ou atuara
futuramente, podendo ter efeito adverso em seus desempenhos financeiros.

O petrdleo e produtos derivados do petréleo tém sido historicamente sujeitos a controle de
precos no Brasil. Atualmente, ndo ha legislacdo ou regulamento vigente que forneca ao
governo brasileiro o poder de determinar os precos do petrdleo, produtos derivados do
petrdleo, etanol ou GNV. Entretanto, considerando que a Petrobrds, a Unica fornecedora de
combustiveis no Brasil, € uma empresa estatal, os precos do petréleo e dos produtos
derivados do petrdleo estdao sujeitos a influéncia do governo, resultando em potenciais
inconsisténcias entre os precos internacionais e os precos internos dos derivados do petrdleo,
gue ndo estdo vinculados aos precos internacionais.

Além disso, (i) normativas sobre a legislacdo vigente no setor de biocombustiveis, tais como a
Medida Provisdria n? 1.063/2021 e aquelas discutidas nas Consultas Publicas da ANP n2s
14/2020 (que debate a comercializacdo de etanol hidratado combustivel entre distribuidores),
16/2020 (que avalia mudancas nas regras para o exercicio da atividade de produgdo de
derivados de petrdleo e gas natural), 17/2020 (que propde novas regras de comercializacdo
de etanol hidratado combustivel) e 03/2021 (Programa de Monitoramento da Qualidade do
Biodiesel), (ii) a proposta de revisdo da Portaria ANP n2 251/2000 (que trata da
regulamentacdo do acesso ndo discriminatério, por terceiros interessados, aos terminais
aquaviarios, existentes ou a serem construidos, para movimentacdo de petréleo, seus
derivados e de biocombustiveis) e (iii) a minuta de resolucdo alterando as regras de
funcionamento de postos de combustiveis aprovada pela Diretoria da ANP em 13 de maio de
2021, entre outras, podem causar um efeito material adverso nas operacdes e resultados da
Devedora e da Fiadora.

Por fim, no ambito do mercado, discussdes como a relativa as potenciais alteracdes da
Resolucdo 482, que versa (dentre outros temas) sobre os beneficios de isencdo de encargos
de transmissdo e distribuicdo de energia elétrica, podem impactar adversamente o negdcios
e resultados da Devedora e da Fiadora nas referidas atividades. Tais medidas podem afetar
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negativamente a capacidade de pagamento dos Créditos do Agronegocio e,
consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA, podendo prejudicar os potenciais
investidores financeiramente.

Politicas e regulamentagées governamentais que afetem o setor agricola e setores
relacionados poderdo afetar de maneira adversa as operagées e lucratividade da Devedora
e da Fiadora

Politicas e regulamentac¢Ges governamentais federais, estaduais e municipais brasileiras e
estrangeiras exercem grande influéncia sobre a producao agricola e os fluxos comerciais. As
politicas governamentais que afetam o setor agricola, incluindo dreas como impostos, tarifas,
encargos, subsidios e restricbes sobre importacdo e exportacao de produtos agricolas e
commodities, poderdo influenciar a lucratividade do setor. Estes elementos podem influenciar
a escolha pelo plantio de determinadas lavouras em relagdo a outras, os usos de recursos
agricolas, a localizacdo e o tamanho das safras, a negociacdo de commodities e o volume e
tipos das importacdes e exportacoes.

Politicas governamentais no Brasil e no exterior podem causar efeito adverso sobre a oferta,
demanda e precos dos produtos da Devedora e da Fiadora ou restringir a capacidade da
Devedora e da Fiadora de fechar negdcios nos mercados em que esta opera e em mercados
em que esta pretende atuar, podendo ter efeito adverso em seu desempenho financeiro.

Os precos do agucar no Brasil ndo tém sido controlados ha bastante tempo. Entretanto,
medidas de controle de precos podem ser impostas no futuro. Adicionalmente, as operacdes
da Devedora estdo atualmente concentradas no Estado de S3o Paulo. Quaisquer alteracées
nas politicas e regulamentag¢des governamentais em relacdo ao etanol, aclcar ou cana-de-
acucar no Estado de Sdo Paulo poderdo afetar adversamente a Devedora (e, por
consequéncia, a Fiadora), especialmente se tais regulamentacbes ndao forem adotadas por
outros Estados, podendo afetar negativamente a capacidade de pagamento dos Créditos do
Agronegodcio e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA, podendo prejudicar os
potenciais investidores financeiramente.

As atividades da Devedora e da Fiadora envolvem riscos de impactos nos meios de vida e na
dindmica socioeconémica das comunidades do entorno

As atividades da Devedora e da Fiadora envolvem riscos de impactos na vida e na dinamica
socioeconOmica das comunidades, principalmente aquelas vizinhas as unidades operacionais,
parques bioenergéticos e areas agricolas da Devedora e da Fiadora. Entre esses impactos
estdo: trafego de caminhdes, aumento da movimentacdo de veiculos e pessoas no entorno
das unidades da Devedora e da Fiadora, operagGes com equipamentos agricolas e remocao
de comunidades.

Por conta dos referidos impactos, é possivel que haja paralisacdes da operacdo de unidades
por protestos das comunidades do entorno, bem como investigacdes e medidas judiciais do
Ministério Publico e demais autoridades. Tais protestos ou investigacdes podem ser
motivados, inclusive, por falta de didlogo com as comunidades do entorno das unidades da
Devedora e da Fiadora.

Ademais, é possivel que os fornecedores da Devedora e da Fiadora pratiquem condutas que
violem direitos humanos e que a Devedora e a Fiadora sejam solidariamente responsabilizadas
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em processos civeis, trabalhistas, criminais e administrativos, sendo demandada a arcar com
despesas com reparag¢do acarretando um impacto financeiro e reputacional para a Devedora
e para a Fiadora. Consequentemente, é possivel que a Devedora e a Fiadora tenham
dificuldades para obter ou manter licengas de operacdo, o que também podera causar um
efeito adverso relevante nas operagées e resultados financeiros da Devedora e da Fiadora, o
gue pode afetar negativamente a capacidade de pagamento dos Créditos do Agronegdcio e,
consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA, podendo prejudicar os potenciais
investidores financeiramente.

Perturbagdes por terceiros das operagcdes ou da posse dos imdéveis ou meios de produgédo
utilizados pela Devedora e pela Fiadora poderdo afetd-las de maneira adversa

A Devedora e a Fiadora estdo sujeitas a perturbacdo de suas operacdes por terceiros, inclusive
por meio de queimadas ilegais, invasdao ou ocupacao de imdveis, e bloqueio de estradas e
terras agricolas, em especial por membros de determinados movimentos sociais, movimentos
de protecdo ao meio ambiente, bem como povos indigenas, as quais sdo uma pratica comum
que afeta o setor da Devedora e da Fiadora. Em certas regides, inclusive aquelas nas quais a
Devedora e a Fiadora possuem propriedades ou arrendamento de terras, os remédios
disponiveis para prevencao de tais perturbacées, como protecado policial e agdes possessorias,
podem ser inadequados, insuficientes ou inexistentes. Nesses casos, as operagdes, imagem e
reputacdo da Devedora e da Fiadora podem ser adversamente afetados em decorréncia de
tais eventos, podendo sujeita-la a a¢Ges judiciais e administrativas que podem resultar em
penalidades criminais e administrativas, incluindo, mas nao se limitando, a suspensdes,
fechamento de instalacdes, e no pagamento de multas que podem resultar, ainda, na
necessidade de investimentos adicionais.

Adicionalmente, a Devedora e a Fiadora podem estar sujeitas a responsabilizacdo civil de
reparar quaisquer danos causados ao meio ambiente ou a saude publica, caso seja provada a
existéncia de nexo causal entre as atividades da Devedora e da Fiadora e os referidos danos,
o que pode afetar adversa e materialmente os resultados financeiros, imagem e reputacdo da
Devedora e da Fiadora. Tais eventos podem afetar negativamente a capacidade de pagamento
dos Créditos do Agronegécio e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA, podendo
prejudicar os potenciais investidores financeiramente.

A Devedora e a Fiadora estdo sujeitas ao risco de processos baseados em alega¢bes de
quebra dos direitos de propriedade intelectual de terceiros

A Devedora e a Fiadora estdo sujeitas a riscos decorrentes de processos legais baseados em
reclamacdes relacionadas a supostas violacdes dos direitos de propriedade intelectual de
terceiros. Em virtude de processos legais, a Devedora e a Fiadora podem ser forcadas a revisar,
total ou parcialmente, produtos que supostamente tenham infringido direito de propriedade
intelectual de terceiros e/ou pagar quantias significativas de indenizacdo, royalties ou
licenciamento pelo uso de patentes ou materiais com direitos autorais de terceiros. A
propositura de uma a¢do ou a revisao de um produto que se encontra em violacdo dos direitos
de propriedade intelectual e/ou industrial de terceiros poderd afetar adversamente a imagem
e a demanda por produtos da Devedora e da Fiadora. Ademais, novas acdes exigem a atencao
da administracdo, bem como custos adicionais para a defesa e, em determinados casos, a
constituicdo de provisGes que podem afetar o resultado da Devedora e da Fiadora, podendo
afetar negativamente a capacidade de pagamento dos Créditos do Agronegdcio e,
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consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA, podendo prejudicar os potenciais
investidores financeiramente.

O ndo cumprimento, obteng¢do ou renovagdo das licencas, autorizacbes, permissoes e
registros exigidos para o negdcio da Devedora e da Fiadora pode ter um efeito material
adverso sobre a Devedora e a Fiadora

A Devedora e a Fiadora sdo obrigadas a obter licengas especificas para a construgao,
manutenc¢do, operagdo e encerramento de suas operagdes (usinas e respectivas instalagdes
de armazenagem de etanol e parques de bioenergia) emitida pelas autoridades ambientais
competentes, as quais também incluem a emissdo, ejecao e emanac¢dao de produtos e
subprodutos resultantes das suas respectivas atividades. As leis e regulamentos que regem
essas licencas, bem como, as determinacdes das autoridades governamentais ambientais,
podem ocasionalmente exigir que a Devedora e a Fiadora fagcam investimentos relevantes
para aquisicao e instalacdo de equipamentos de controle de poluicdo ou que faga mudancas
operacionais para limitar o impacto sobre o meio ambiente e/ou a satide de seus funcionarios.
Ainda, a Devedora e a Fiadora assumiram compromissos e obrigacdes, por meio de termos de
compromissos celebrados junto a érgaos e agéncias reguladoras, com prazo e condi¢des neles
definidos.

Qualquer falha no cumprimento dos termos de tais leis, regulamentos, licencas e
autorizacdes, e determinacdes das autoridades, e termos de compromisso pode resultar em
atrasos na obtenc¢do e/ou renovacao de licengas ambientais e outras licengas operacionais, ou
mesmo pela impossibilidade de obter e/ou renovar uma autoriza¢do, permissdo e/ou licenca,
bem como, em penalidades financeiras significativas, sancées criminais, revogacao de licencas
e autorizacGes operacionais e / ou a proibicdo ou embargo das atividades envolvidas na
irregularidade ambiental.

As atividades da Devedora e da Fiadora também dependem da emissdao de outras licengas,
autorizacOes, permissdes e registros, tais como habite-se das construcbes, alvard de
funcionamento e Autos de Vistoria, emitidos pelo do Corpo de Bombeiros e autorizacdo da
ANP. Os negécios, condicao financeira e resultados operacionais da Devedora e da Fiadora
podem ser afetados de forma material e adversa se esta ndo for capaz de obter ou renovar,
de forma tempestiva, tais documentos. A operacdo das atividades da Devedora e da Fiadora
sem as respectivas licengas implica no risco de aplicacdao de multas cumulativas e potencial
interdicdo do estabelecimento. A Devedora e a Fiadora ndo podem assegurar que atualmente
possuem, para o exercicio de suas atividades, todas as licengas validas para operar e/ou que
obterdo e/ou renovardo, no futuro, estas licengas, ou que as obterdo e/ou renovardo sempre
em prazos adequados, sendo certo que a Devedora e a Fiadora reconheceem que a auséncia
de regularizacdo poderd gerar dbices as ocupacgbes atualmente exercidas e, por conseguinte,
eventuais prejuizos financeiros advindos por multas e/ou por procedimentos de realocagdo
de estabelecimentos.

A Devedora e a Fiadora podem ndo ser capaz de proteger seus direitos de propriedade
intelectual

Se a Devedora e a Fiadora ndo conseguirem proteger seus direitos de propriedade intelectual,
especificamente patentes e marcas, sua capacidade de concorrer pode ser afetada
adversamente. O sucesso futuro da Devedora e da Fiadora depende altamente de sua
capacidade de proteger suas marcas atuais e futuras (incluindo marcas préprias) e de defender
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seus direitos de propriedade intelectual, incluindo marcas comerciais, patentes, nomes de
dominio, segredos comerciais e know-how. Além disso, o uso inadequado ou ndo autorizado
de seus direitos de propriedade intelectual, especialmente marcas, podera diminuir o valor
das marcas da Devedora e da Fiadora, bem como causar um declinio nas vendas da Devedora
e da Fiadora. Também existe o risco de a Devedora e a Fiadora ndo conseguirem renovar uma
marca em tempo habil ou de que terceiros contestem, e consigam obter a invalidade de
qgualquer marca, existente ou futura, emitida ou licenciada para a Devedora e para a Fiadora.
O monitoramento de uso ndo autorizado de propriedade intelectual requer esforgos
significativos, e a Devedora e a Fiadora podem ndo ter certeza de que as medidas que
tomaram para proteger sua carteira de direitos de propriedade intelectual serdo suficientes
ou de que terceiros nao infringirdo ou desapropriardo os direitos de propriedade intelectual.

O fracasso da Devedora e da Fiadora na protecdo de seus direitos de propriedade intelectual
podera ter um impacto adverso relevante para a Devedora e para a Fiadora e afetar
adversamente seus negdcios. A Devedora e a Fiadora ndo tém como garantir os direitos
associados a propriedade intelectual que registraram em certos paises onde atuam. Além
disso, as leis de certos paises estrangeiros, incluindo muitos mercados emergentes, podem
ndo proteger completamente os direitos de propriedade intelectual da Devedora e da Fiadora.
Os custos necessarios para proteger as patentes e marcas da Devedora e da Fiadora,
especialmente em mercados emergentes, podem ser substanciais. O litigio podera ser
necessario no futuro para fazer valer os direitos de propriedade intelectual da Devedora e da
Fiadora ou para determinar a validade e o escopo dos direitos de propriedade de terceiros. Os
custos necessdarios para proteger as marcas, nomes comerciais e patentes da Devedora e da
Fiadora, incluindo despesas e honorarios advocaticios, poderao ser substanciais. Um resultado
adverso em litigios ou qualquer processo semelhante poderd afetar negativamente os
negdcios, situacdo financeira e resultados operacionais da Devedora e da Fiadora. Tais eventos
podem afetar negativamente a capacidade de pagamento dos Créditos do Agronegdcio e,
consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA, podendo prejudicar os potenciais
investidores financeiramente.

Mudancgas climdticas e aumento dos custos para cumprimento da regulagdo relativa a
emissdo de gases efeitos estufa

As mudancas climaticas representam desafios e oportunidades para os negécios da Devedora
e da Fiadora. Regulamenta¢des ambientais mais restritivas podem resultar na imposicao de
custos associados as emissGes de GEE (gases efeito estufa), seja através de exigéncias por
parte dos érgaos ambientais ou por meio de outras medidas de natureza regulatdria, como
taxacdo de carbono e criagdo de limitagdes pelo mercado nas emissdes de gases de efeito
estufa, que tém potencial para aumentar os custos operacionais e reduzir a producdo da
Devedora e da Fiadora.

Os riscos associados as mudancas climaticas também podem incluir dificuldades de acesso ao
capital devido a problemas de imagem junto aos investidores, mudancas no perfil do
consumidor, com reduc¢do do consumo de combustiveis fosseis e transicdes energéticas na
economia mundial, em direcdo a uma matriz de mais baixo carbono, com a insercdo de
produtos substitutos aos combustiveis fdsseis e o aumento uso da eletricidade para a
mobilidade urbana. Esses fatores podem ter impactos negativos sobre a demanda dos
produtos e servicos da Devedora e da Fiadora e podem onerar ou mesmo inviabilizar a
implementacdo e a operacdo dos empreendimentos da Devedora, impactando adversamente
seus resultados e condicdo financeira, limitando algumas de suas oportunidades de
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crescimento, o que pode afetar negativamente a capacidade de pagamento dos Créditos do
Agronegdcio e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA, podendo prejudicar os
potenciais investidores financeiramente.

Parte das atividades da Devedora sdo conduzidas em imdveis de terceiros. Se a Devedora
ndo for capaz de manter ou renovar os contratos que regulam a ocupa¢édo da Devedora
nesses imoveis ou de celebrar novos contratos em condi¢bes que sejam comercialmente
adequadas, as atividades da Devedora podem ser adversamente afetadas.

A Devedora conduz parte de suas atividades em imodveis de terceiros, que sdo objeto de
contratos de locagao, arrendamento ou parceria.

Os contratos de locacdo dos quais a Devedora é parte preveem que os respectivos aluguéis
serdo reajustados anualmente pelo indice oficial de inflagdo. Em um cenario de hiperinflacao,
os resultados operacionais e a situacdo financeira da Devedora podem ser adversamente
afetados em razao dos reajustes aplicaveis aos aluguéis devidos no ambito dos contratos de
locacdo. Os contratos de arrendamento e parceria, por sua vez, estdo vinculados a variacao
do preco dos prdprios produtos comercializados pela Devedora.

Além disso, se, por qualquer motivo, a Devedora nao for capaz de manter seus contratos de
locacdo, arrendamento ou parceria, celebrar novos contratos ou renova-los em condi¢des que
sejam comercialmente adequadas, a Devedora pode ter suas atividades interrompidas e ser
adversamente impactada, em razao de (i) custos decorrentes da realocacao de operagdes, e
(ii) perda e/ou diminui¢do de receita, incluindo se a Devedora ndo for capaz de localizar
iméveis substitutos adequados para suas atividades e/ou se a Devedora demorar para
localiza-los ou se localizar a pregos elevados. Nesses casos, a situa¢do financeira e os
resultados operacionais da Devedora podem ser adversamente afetados.

Por fim, com relagdo aos contratos de locacao, a legislacao aplicavel prevé expressamente que
gualquer uma das partes pode pedir a revisdo do valor do aluguel apds trés anos do inicio da
locacdo ou da ultima renegociacdo. Um aumento significativo no valor dos aluguéis dos
imoveis em razao de a¢des revisionais também pode afetar adversamente a posi¢ao financeira
e os resultados operacionais da Devedora, o que pode afetar negativamente a capacidade de
pagamento dos Créditos do Agronegdcio e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos
CRA, podendo prejudicar os potenciais investidores financeiramente.

As operagoes internacionais expéem a Devedora e da Fiadora a riscos politicos e econémicos
em outros paises

As atividades internacionais da Devedora e da Fiadora as expdem a riscos ndo enfrentados por
empresas que operam exclusivamente no Brasil. Os riscos associados as operagdes
internacionais da Devedora e da Fiadora incluem: (i) controles de cambio estrangeiro; (ii)
mudancas nas condi¢cdes politicas ou econdmicas em um pais ou regido especifica,
especialmente em mercados emergentes como a Argentina; (iii) consequéncias
potencialmente negativas resultantes de mudancas nos requisitos regulamentares; (iv)
dificuldades e custos associados a observancia de diferentes leis, tratados e regulamentos
internacionais complexos; (v) encargo de impostos que podem exceder as aplicdveis no Brasil
ou Argentina e outros paises ou ganhos que podem estar sujeitos a regimes de retengao na
fonte e um aumento nos impostos de repatriacdo; (vi) imposicdo de barreiras comerciais; e
(vii) limitagdes a repatriacdo de lucros nao distribuidos. A realizacdo de qualquer um desses
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riscos pode afetar adversamente os negécios da Devedora e da Fiadora, resultados
operacionais ou condicao financeira. No periodo de nove meses findo em 31 de dezembro de
2021, 47,5% das receitas operacionais liquidas da Devedora e da Fiadora sdo oriundas das
atividades internacionais (mercado externo). Tais riscos podem afetar negativamente a
capacidade de pagamento dos Créditos do Agronegdcio e, consequentemente, o fluxo de
pagamento dos CRA, podendo prejudicar os potenciais investidores financeiramente

As operacgoes de exportagdo da Devedora e da Fiadora estdo sujeitas a uma ampla variedade
de riscos e incertezas associados as operagdes internacionais.

No periodo de nove meses findo em 31 de dezembro de 2021, 47,5% das receitas operacionais
liquidas da Devedora e da Fiadora sdo derivadas dos produtos exportados pela Devedora e
pela Fiadora (mercado externo). Tais exportacdes estdo sujeitas a alguns fatores fora do
controle da Devedora e da Fiadora que afetam a competitividade relativa do etanol brasileiro
em outros mercados, como por exemplo, o regime de importacdo e tributacdo, bem como em
incentivos a producdo local existente em outros paises e a criacdo de sistemas de distribuicdo
para o etanol anidro/hidratado em paises no exterior. Tendo em vista estes elementos, o
futuro desempenho financeiro da devedora dependerd também das condicGes econbmicas,
politicas e sociais dos principais mercados para os quais a Devedora e a Fiadora exportam.

As atividades internacionais expdem a Devedora e a Fiadora a riscos ndo enfrentados por
empresas que operam exclusivamente no Brasil. Os riscos associados a operagdes
internacionais da Devedora e da Fiadora incluem:

e alteracbes em leis e regulamentacdes tributdrias e outras leis e regulamentacées
gerais aplicaveis as atividades do setor de agucar e etanol;

alteracdes nas condicdes sociais, politicas e econdmicas, inclusive recessoes;

guotas de importacdo e exportacao;

alteragdes nas condigcdes trabalhistas locais;

expropriacdo e nacionalizacdo de ativos em uma jurisdicdo em particular; e

restricGes ao repatriamento de dividendos ou lucros.

A maioria dos paises produtores de etanol e/ou agucar, incluindo os Estados Unidos e os paises
da Unido Europeia, protegem os produtores locais da concorréncia estrangeira por meio do
estabelecimento de politicas governamentais e regulamenta¢des que afetam a producao de
etanol e acucar, incluindo cotas, restricdes a importacdo e exportacdo, subsidios, tarifas e
direitos. Como resultado dessas politicas, os precos domésticos do etanol e do aglcar variam
consideravelmente em alguns paises. A Devedora e a Fiadora tém acesso limitado ou nenhum
acesso a esses grandes mercados, por conta destas barreiras comerciais. Se essas medidas
protecionistas continuarem em vigor, a Devedora e a Fiadora poderdo ndo ser capazes de
expandir suas atividades de exportacdo a taxa de crescimento que atualmente espera, ou
poderd ndo ser capaz de expandir as suas atividades de exportacdo em absoluto, o que poderia
afetar adversamente os negdcios, resultados operacionais e situacdo financeira da Devedora
e da Fiadora. Além disso, se novas barreiras forem estabelecidas em seus principais mercados
de exportacdo, a Devedora e a Fiadora poderdo enfrentar dificuldades em realocar seus
produtos para outros mercados em termos favoraveis, e seus resultados financeiros e
operacionais poderdo ser adversamente afetados. A ocorréncia de tais eventos pode afetar
negativamente a capacidade de pagamento dos Créditos do Agronegécio e,
consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA, podendo prejudicar os potenciais
investidores financeiramente
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As instalacoes e operacdes da Devedora e da Fiadora estdo sujeitas a diversas leis, licengas
e regulamentos no Brasil, relativos principalmente a protec¢do e integridade do meio
ambiente, sendo que por estarem localizadas proximas a dreas urbanas, rurais e/ou
industriais podem gerar impactos socioambientais devido a natureza de suas operacoes

A Devedora e a Fiadora estdo sujeitas a regulamentacdes ambientais que se aplicam as suas
operagdes, que, por estarem localizadas préximas a areas urbanas, rurais e/ou industriais,
podem gerar impactos socioambientais. Nesse sentido, a Devedora e a Fiadora sdo obrigadas
a obter previamente aprovacoes, licencas, alvaras ou autoriza¢des das autoridades publicas.

Ainda, no ambito do licenciamento ambiental, a Devedora e a Fiadora precisam submeter a
aprovacado prévia das autoridades ambientais estudos sobre impactos ambientais e sociais,
bem como desenvolver suas atividades em conformidade com os termos das aprovagoes,
licencas, permissdes ou autorizacoes. AlteracOes significativas nas operacdes existentes
também estdo sujeitas a essas exigéncias. As permissGes para operar podem ser
temporariamente suspensas ou revogadas se houver evidéncias de violagdes graves das leis e
regulacoes ambientais, de normas de salde e seguranca, o que pode causar um impacto
relevante nos negdcios, condicdo financeira e operacdes da Devedora e da Fiadora.

A obtencdo e manutencdo de autoriza¢des e licencas necessarias pode ser um processo
complexo e demorado e ndo ha garantias de que as permissdes necessarias sejam obtidas e
mantidas em termos aceitaveis, em tempo habil. Os custos e atrasos associados a obtencao e
manutencdo de licencas e ao cumprimento dessas licencas e leis e regulamentos aplicaveis
podem impedir ou atrasar ou restringir materialmente a Devedora e a Fiadora de
prosseguirem com o desenvolvimento de um projeto de exploragdo ou a operag¢ao ou o
desenvolvimento de um projeto. Qualquer falha no cumprimento das leis e regulamentos ou
autorizacOes aplicaveis pode resultar em interrupcdo ou fechamento das opera¢des ou multas
aplicadas pelos drgaos e autoridades competentes, observado o devido processo legal, ou
resultar em outras responsabilidades apuradas em acdo judicial prépria, os quais podem ter
um efeito adverso nos negdcios, na condicdo financeira ou resultados da operacdo da
Devedora e da Fiadora. Além disso, novos ou mais rigorosos requisitos de licenciamento
ambiental para as operacgdes e projetos da Devedora e da Fiadora podem ser impostos pela
legislacdo e, com isso, pode haver atrasos na obtencdo de licencas ambientais ou outras
licencas operacionais, ou ndo obtencdo/nao renovagao de tais licengas. Esses eventos e custos
adicionais podem ter um impacto negativo sobre a Devedora e sobre a Fiadora e o retorno de
seus projetos e podem tornar certos projetos economicamente ou de outra forma inviaveis.

Caso a Devedora e a Fiadora ndo sejam capazes de cumprir as leis e regulamentacdes
ambientais, a determinacdo das autoridades ambientais, bem como de obter previamente
aprovacoes, licencgas, alvards ou autorizacdes das autoridades publicas, a Devedora e a
Fiadora, se mantiverem suas opera¢cGes em desacordo com tais regulamentacdes ou ordens
das autoridades competentes, podem sofrer responsabilizacbes civis, penalidades
administrativas, sang¢des criminais ou ordens de fechamento, o que poderd causar um efeito
adverso relevante sobre a reputacdo, condicdo financeira e resultados operacionais da
Devedora e da Fiadora, o que pode afetar negativamente a capacidade de pagamento dos
Créditos do Agronegécio e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA, podendo
prejudicar os potenciais investidores financeiramente.
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As atividades da Devedora e da Fiadora séGo inerentemente perigosas e envolvem alto risco
operacional

A Devedora e a Fiadora produzem, armazenam e transportam produtos combustiveis que
envolvem uma variedade de riscos operacionais e de segurancga, incluindo a fabricagao,
manuseio, armazenamento e transporte de materiais inflamaveis, explosivos e tdxicos. Esses
riscos podem resultar em ferimentos pessoais e morte, danos graves ou destruicdo de
propriedade, instalagdes e equipamentos e danos ambientais. Um acidente importante em
uma das instala¢des da Devedora e da Fiadora podem forca-las a suspender suas operacdes e
resultar em custos de remediacdo e/ou indenizagdo significativos e perda de receita.

Além disso, o produto do seguro, se disponivel, pode ndo ser recebido em tempo habil e pode
ser insuficiente para cobrir todas as perdas, incluindo lucros cessantes. Quebra de
equipamentos, desastres naturais e atrasos na obtencdo de suprimentos ou pecas ou
equipamentos de reposicdao necessarios também podem afetar adversamente as operacoes
de manufatura e, consequentemente, os resultados operacionais da Devedora e da Fiadora.
Além disso, os custos associados ao cumprimento da legislacdo atual e futura relativa a
protecdo ambiental, salde, seguranca e as responsabilidades incorridas em conexdao com o
vazamento ou exposicdo a substancias nocivas sdo substanciais. Qualgquer aumento em tais
custos pode ter um efeito material adverso nos negdcios, resultados operacionais e situacao
financeira da Devedora e da Fiadora.

Qualquer contaminag¢do do solo ou subterraneo pode sujeitar a Devedora e a Fiadora a
sancOes administrativas, incluindo, mas ndo se limitando a, suspensdo, paralisacao,
obrigatoriedade de pagamento de multas, que podem variar de RS 50 mil a RS 50 milhdes e
podem ser duplicadas ou triplicadas em caso de reincidéncia, uma obrigacdo para fazer
despesas de capital e outras despesas ou uma obrigacdo de alterar materialmente ou cessar
algumas operacGes. Além disso, a Devedora e a Fiadora podem estar sujeitas a
responsabilidade criminal e civil em caso de danos ambientais, que inclui a obrigacdo de
reparar e/ou indenizar a area contaminada quaisquer danos causados ao meio ambiente, a
saude publica e a terceiros. A demonstracdo da relacdo causa-efeito entre o dano causado e
a acdo ou omissao, assim como a mera condi¢ao de proprietdrio, possuidor ou beneficidrio do
imovel ou da atividade que causou o dano poder ser suficiente para desencadear a obrigacdo
de reparar e/ou indenizar o dano ambiental (responsabilidade objetiva), o que pode afetar de
forma adversa e material a imagem, reputacdo, as operag¢des e resultados financeiros da
Devedora e da Fiadora. Tais eventos podem afetar negativamente a capacidade de pagamento
dos Créditos do Agronegécio e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA, podendo
prejudicar os potenciais investidores financeiramente.

A produgdo, o armazenamento e o transporte de combustiveis séo atividades inerentemente
perigosas

As operacbes da Devedora e da Fiadora envolvem riscos de seguranca e outros riscos
operacionais, incluindo o manuseio, a producdo e o transporte de materiais altamente
inflamaveis. Estes riscos podem resultar em lesdo corporal ou morte, danificacdo ou
destruicdo de instalagbes ou equipamentos, e danos ambientais. Um acidente
suficientemente grande em uma das plantas ou instalacdes de armazenagem poderd forgar a
suspensao temporaria das atividades no local, resultando em custos de remediacdo
significativos, perda de receitas e passivos contingentes. Adicionalmente, a cobertura de
seguro pode nao ser disponibilizada tempestivamente ou ser insuficiente para cobrir todas as
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perdas. A quebra de equipamentos, desastres naturais e atrasos na obtencdo de produtos
importados ou de pegas de reposicao ou de equipamentos também poderao afetar o processo
produtivo e, consequentemente, o resultado das operacdes da Devedora e da Fiadora, o que
pode afetar negativamente a capacidade de pagamento dos Créditos do Agronegdcio e,
consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA, podendo prejudicar os potenciais
investidores financeiramente.

A Devedora e a Fiadora incorrem em custos substanciais para cumprir as normas ambientais
e de saude e pode estar expostas a responsabilidades no caso de ndo cumprir essas normas
ou como resultado do no manuseio de materiais perigosos

A Devedora e a Fiadora sdo obrigadas a obter licencas e/ou autorizacbes ambientais e de
saude (tais como licencas de instalacdo e operacdo) de autoridades governamentais para
certos aspectos de suas operacgdes. A falha em obter licengas ambientais e/ou de saiide ou em
cumprir as condi¢Oes sob as quais tais licencas sdo emitidas podem sujeitar a Devedora e a
Fiadora a responsabilidades criminais, administrativas e/ou civis. Essas leis, normas e
autorizagdes muitas vezes exigem que a Devedora e a Fiadora comprem e instalem
equipamentos caros de controle de poluicdo ou faca mudancgas operacionais para limitar os
impactos reais ou potenciais no meio ambiente e/ou na saude de seus funcionarios. Além
disso, a legislagdo ambiental brasileira estabelece restricdes para a obtencdo de
financiamento de entidades publicas em caso de violacdo de certas obrigacdes de protecao
ambiental. Quaisquer violagdes dessas leis e regulamentos ou condicdes de permissdo podem
resultar em multas substanciais, san¢des criminais e revogac¢des de autorizagdes de operagao
e/ou encerramento de instala¢cdes da Devedora e da Fiadora, além da obrigacdo de reparar
e/ou indenizar quaisquer danos causado ao meio ambiente ou a terceiros.

As penalidades administrativas e criminais sdo impostas em caso de descumprimento da
legislagdo ambiental. A Devedora e a Fiadora devem também, em relagdo as suas areas
agricultaveis, respeitar os limites das Areas de Preserva¢do Permanente e Reservas Legais, sob
pena de sancles civis, criminais e administrativas, incluindo, mas ndo se limitando, a
suspensdes, embargos de areas, bem como o pagamento de multas que podem variar entre
RS50 a RS50 milhdes, as quais podem ser dobradas ou triplicadas no caso de reincidéncia,
podendo resultar, ainda, na necessidade de investimentos adicionais. Além disso, a obrigacdo
de reparar e/ou indenizar os danos ambientais causados pode ser imposta a todas as partes
consideradas responsaveis pela ocorréncia de tais danos, seja direta ou indiretamente e
independentemente de culpa (responsabilidade solidaria e objetiva). Consequentemente,
guando a Devedora e a Fiadora contratam terceiros para realizar trabalhos a elas, ndo estdo
isentas de responsabilidade por quaisquer danos ambientais causados por esses contratados,
como descarte de residuos ou supressao de vegetacdao. A Devedora e a Fiadora podem ser
responsabilizadas por todas e quaisquer consequéncias decorrentes da exposicdo de pessoas
a substancias nocivas ou outros danos ambientais. Os custos de cumprimento da legislacao
atual e futura relacionada a protecdo ambiental, saude e seguranca, e as contingéncias
decorrentes de danos ambientais e da imposicdo de multas e outras penalidades por érgaos
ambientais e reguladores, bem como indeniza¢des pleiteadas por terceiros afetados podem
ter um efeito material adverso nos negdcios, resultados operacionais e também na condicdo
financeira da Devedora e da Fiadora, podendo afetar negativamente a capacidade de
pagamento dos Créditos do Agronegdcio e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos
CRA, podendo prejudicar os potenciais investidores financeiramente.
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A Devedora e a Fiadora podem estar sujeitas ao desembolso de recursos financeiros
significativos a fim de remediar, conter e/ou indenizar danos ambientais ou falhas no
cumprimento de certas obrigacbes ambientais e sociais. Além disso, qualquer dano ou nao
conformidade pode resultar em interrupcdes das operacdes da Devedora e da Fiadora de
acordo com ordens de autoridades governamentais ou restricdes na obtencao de
financiamento de instituicdes governamentais. Qualquer uma dessas consequéncias poderia
ter um impacto financeiro significativo sobre a Devedora e sobre a Fiadora. Além disso, a
promulgacdo de novas normas pode exigir que a Devedora e a Fiadora gastem recursos
significativos para cumprir suas obrigacdes ambientais.

A extensa regulamenta¢do ambiental a qual a Devedora e a Fiadora estdo sujeitas também
podem levar a atrasos na implementacdo de novos projetos, dados os consideraveis
procedimentos administrativos e o tempo necessario para a obtencdo de licencas ambientais
de dérgdos governamentais.

Com as leis ambientais e sua aplicacdo tornando-se cada vez mais rigorosas, os gastos da
Devedora para cumprir tais requisitos ambientais tende a aumentar no futuro. Além disso, a
possivel implementacdo de novos regulamentos, mudangas nos regulamentos existentes ou a
adocdo de outras medidas podem aumentar a quantidade e frequéncia dos gastos da
Devedora com a preservacdao ambiental de forma significativa em comparagdo com as
estimativas atuais ou custos histdricos. Quaisquer despesas futuras ndo planejadas podem
obrigar a Devedora e a Fiadora a reduzirem ou abrirem mao de investimentos estratégicos e,
como resultado, podera afeta-las material e adversamente. Tais eventos podem afetar
negativamente a capacidade de pagamento dos Créditos do Agronegdécio e,
consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA, podendo prejudicar os potenciais
investidores financeiramente.

A Devedora e a Fiadora sdo parte em varios processos administrativos e judiciais por supostas
falhas no cumprimento das leis ambientais e de salde, que podem resultar em multas,
paralisacOes ou outros efeitos adversos nas operacées da Devedora e da Fiadora. Autuacées,
processos e embargos na esfera administrativa também podem levar a desdobramentos civeis
ou criminais contra a Devedora e a Fiadora. Os custos da Devedora e da Fiadora para cumprir
as leis ambientais, de saude e seguranca atuais e futuras, e suas responsabilidades
decorrentes de liberacGes passadas ou futuras de, ou exposicdao a substancias perigosas
podem afetar adversamente negdcios ou desempenho financeiro da Devedora e da Fiadora,
inclusive a capacidade de pagamento dos Créditos do Agronegdcio, o que pode vir a prejudicar
os potenciais investidores.

O ndo cumprimento dos compromissos sustentdveis assumidos ao mercado pode gerar
impacto reputacional negativo para a Devedora e para a Fiadora

A Fiadora, controladora da Companhia, se comprometeu publicamente a atingir uma série de
objetivos sustentaveis, baseando-se nos 14 ODSs (Objetivos de Desenvolvimento Sustentavel)
da ONU (Organizacdo das Nacbes Unidas), sendo que tal compromisso envolve também a
propria Devedora.

Entre eles, destaca-se o compromisso de, até 2030: (i) reduzir a pegada de carbono de etanol
e acucar em 10%,; (ii) reduzir a captacdo de agua de fontes externas em 10%,; (iii) aumentar o
indicador GJ/ha(Giga joules por hectare) em 15%; (iv) garantir rastreabilidade de 100% do
volume de cana moida; (v) garantir programas de sustentabilidade internacionalmente
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reconhecidos para as fontes de cana-de-agucar; (vi) manter todas as unidades em operacao
certificadas por um padrao internacionalmente reconhecido; (vii) promover avangos na area
de direitos humanos nas operacdes e na cadeia de suprimentos da Devedora e da Fiadora;
(viii) influenciar de maneira ativa os parceiros estratégicos da Devedora a eliminarem os riscos
de violagdo de valores de Etica e Compliance da Devedora; e (ix) ter ao menos 30% de
mulheres em cargos de lideranca até 2025. Para maiores informacdes, vide item 7.9 do
Formulario de Referéncia da Devedora.

Os mesmos objetivos e principios estao também dispostos na Politica de Sustentabilidade da
Fiadora, aplicavel a Devedora. O ndo cumprimento, pela Fiadora, pela Devedora e suas
controladas, de tais compromissos, poderd impactar negativamente a reputac¢do da Devedora
e da Fiadora, causando um efeito material adverso nas operacgdes e resultados da Devedora e
da Fiadora, podendo inclusive afetar negativamente a capacidade de pagamento dos Créditos
do Agronegdcio e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA, podendo prejudicar os
potenciais investidores financeiramente.

Riscos Relacionados a Emissora

O objeto da companhia securitizadora e o Patriménio Separado

A Emissora é uma companhia securitizadora de Créditos do Agronegécio, tendo como objeto
social a aquisicdo e securitizacdo de quaisquer Créditos do Agronegdcio passiveis de
securitizacdo por meio da emissao de certificados de recebiveis do agronegécio, nos termos
da Lei 11.076, da Resolucdo CVM 60 e da Lei 14.430, cujos patrimbnios sdo administrados
separadamente. O PatrimoOnio Separado de cada emissdao tem como principal fonte de
recursos os respectivos Créditos do Agronegdcio e suas garantias. Desta forma, qualquer
atraso ou falta de pagamento dos créditos do agronegdécio por parte dos devedores, a
Emissora podera afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigacdes
assumidas junto aos Titulares de CRA.

Manutencgdo de Registro de companhia aberta pela Emissora

A Emissora possui registro de companhia aberta desde 25 de novembro de 2010, tendo, no
entanto, realizado sua primeira emissdao de Certificados de Recebiveis Imobilidrios (CRI) no
primeiro trimestre de 2013. A Emissora foi autorizada em 30 de janeiro de 2015 a realizar
emissées de Certificados de Recebiveis do Agronegdécio (CRA). A sua atuagcdo como
securitizadora de emissdes de Certificados de Recebiveis Imobiliarios se de Certificados de
Recebiveis do Agronegdcio depende da manutencdo de seu registro de Emissora aberta junto
a CVM e das respectivas autorizacdes societarias. Caso a Emissora ndo atenda aos requisitos
da CVM em relagdo as Emissoras abertas, sua autorizacdo podera ser suspensa ou mesmo
cancelada, afetando assim, as suas emissbes de Certificados de Recebiveis Imobiliarios e
Certificados de Recebiveis do Agronegécio.

Crescimento da Emissora e de seu capital
O capital atual da Emissora podera nao ser suficiente para suas futuras exigéncias operacionais

e manutencdo do crescimento esperado, de forma que a Emissora pode vir a precisar de fonte
de financiamento externo. Ndo se pode assegurar que havera disponibilidade de capital no
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momento em que a Emissora necessitar, e, caso haja, as condi¢cdes desta captagdao poderiam
afetar o desempenho da Emissora.

A Importéncia de uma Equipe Qualificada

A perda de membros da equipe operacional da Emissora e/ou a sua incapacidade de atrair e
manter pessoal qualificado pode ter efeito adverso relevante sobre as atividades, situacao
financeira e resultados operacionais da Emissora. O ganho da Emissora provém basicamente
da securitizacdo de recebiveis, que necessita de uma equipe especializada, para originacao,
estruturacdo, distribuicdo e gestdo, com vasto conhecimento técnico, operacional e
mercadoldgico de seus produtos. Assim, a eventual perda de componentes relevantes da
equipe e a incapacidade de atrair novos talentos poderia afetar a sua capacidade de geracao
de resultado.

Originagédo de Novos Negdcios e Redugdo na Demanda por Certificados de Recebiveis

A Emissora depende da originacdo de novos negdécios de securitizagdo imobilidria e do
agronegoécio, bem como da demanda de investidores pela aquisicdo dos Certificados de
Recebiveis de sua emissdo. No que se refere aos riscos relacionados aos investidores,
inimeros fatores podem afetar a demanda dos investidores pela aquisicao de Certificados de
Recebiveis Imobilidrios e Certificados de Recebiveis do Agronegdcio. Por exemplo, alteracbes
na legislacdo tributdria que resultem na reducdo dos incentivos fiscais para os investidores
podera reduzir a demanda dos investidores pela aquisicdo de Certificados de Recebiveis
Imobilidrios ou de Recebiveis do Agronegdcio. Caso a Emissora ndo consiga identificar projetos
de securitizacdo atrativos para o mercado ou, caso a demanda pela aquisicao de Certificados
de Recebiveis Imobiliarios ou de Certificados de Agronegdcio venha a ser reduzida, a Emissora
poderd ser afetada.

Faléncia, Recuperagdo Judicial ou Extrajudicial da Emissora

Ao longo do prazo de duragdo dos Certificados de Recebiveis Imobilidrios ou dos Certificados
de Recebiveis do Agronegécio, a Emissora poderd estar sujeita a eventos de faléncia,
recuperacao judicial ou extrajudicial. Dessa forma, apesar de terem sido constituidos o Regime
Fiducidario e o PatrimOnio Separado sobre cada um dos créditos imobiliarios ou do
agronegécio, eventuais contingéncias da Emissora, em especial as fiscais, previdenciarias e
trabalhistas, poderdo afetar tais créditos, principalmente em razao da falta de jurisprudéncia
em seu pais sobre a plena eficacia da afetacdo de patrimonio.

Riscos Relacionados a Operacionalizagéo dos Pagamentos dos CRA

O pagamento aos Titulares de CRA decorre, diretamente, do recebimento dos Créditos do
Agronegdcio na Conta do PatrimOnio Separado, assim, para a operacionalizacdo do
pagamento aos Titulares de CRA, havera a necessidade da participacdo de terceiros, como o
Escriturador, Banco Liquidante e a prépria B3, por meio do sistema de liquidacdo e
compensacao eletronico administrado pela B3. Desta forma, qualquer atraso por parte destes
terceiros para efetivar o pagamento aos Titulares de CRA acarretard em prejuizos para os
titulares dos respectivos CRA, sendo que estes prejuizos serdo de exclusiva responsabilidade
destes terceiros, podendo a Emissora por conta e ordem do Patrimonio Separado, conforme
deliberado em Assembleia Geral pelos Titulares de CRA, utilizar os procedimentos
extrajudiciais e judiciais cabiveis para reaver os recursos ndao pagos, por estes terceiros,
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acrescidos de eventuais encargos moratorios, nao cabendo a Emissora qualquer
responsabilidade sobre eventuais atrasos e/ou falhas operacionais.

Riscos relacionados a seu controlador, direto ou indireto, ou grupo de controle

A Emissora possui como controladores a True One Participacdes S.A. e a Cadéncia Ltda. A
Controladora True One Participacdes S.A. tem como principal fonte de resultados as
atividades exercidas pela True Securitizadora S.A. cujos riscos foram mencionados no item
4.1.a do Formuldrio de Referéncia da Emissora, ndo havendo riscos adicionais a serem
mencionados.

Riscos relacionados a seus acionistas

Ndo aplicavel para a Emissora tendo em vista que inexistem a¢bes de emissdo da Emissora
negociadas no mercado de capitais brasileiro e pelo fato de a Emissora possuir poucos
acionistas em sua composicdo acionaria.

Riscos relacionados a suas controladas e coligadas

A Emissora ndo possui sociedades controladas. No que se refere a Ares Servigos Imobilidrios
Ltda. e Pointer Participacdes Ltda., sociedade coligada da Emissora, a Emissora entende que
ndo ha fatores de riscos relacionados a essas sociedades.

Riscos relacionados a seus fornecedores

A Emissora contrata prestadores de servicos terceirizados para execuc¢ao de diversas
atividades tendo com a finalidade de atender o seu objeto social, tais como: assessores
juridicos, agentes fiducidrios, empresas prestadoras de servicos de auditoria e cobranca de
créditos pulverizados, agéncias classificadoras de risco, banco liquidante, coordenadores para
distribuir os Certificados de Recebiveis Imobilidrios ou Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio, entre outro se poderd ficar dependente de determinados fornecedores
especificos, o que pode afetar os seus resultados.

Riscos relacionados aos clientes da Emissora

A Emissora depende da originacdo de novos negdcios de securitizagcdo imobilidria ou de
agronegoécio, bem como da demanda de investidores pela aquisicdo dos Certificados de
Recebiveis de sua emissdao. No que se refere aos riscos relacionados aos investidores,
iniUmeros fatores podem afetar a demanda dos investidores pela aquisicdo de Certificados de
Recebiveis Imobilidrios ou de Agronegdcio, por exemplo, alteracdes na Legislacdo Tributaria
gue resulte na reducdo dos incentivos fiscais para os investidores o que pode reduzir a
demanda dos investidores pela aquisicdo de Certificados de Recebiveis Imobilidrios ou de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio reduzindo assim as emissGes e como consequéncia
as receitas da Emissora.

Riscos relacionados a regulagdo dos setores em que o emissor atue
Atualmente, o investimento em Certificados de Recebiveis Imobiliarios goza de beneficio fiscal

(a) guando da sua aquisicdo por pessoas fisicas (isencdo de imposto de renda), e (b) caso o
Certificados de Recebiveis Imobilidrios venha a ser enquadrado na Lei n? 12.431 (beneficio
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fiscal para investidores ndo residentes de paraisos fiscais). Adicionalmente, a regulamentagado
do Conselho Monetdrio Nacional incentiva as instituicbes financeiras a investirem em
Certificados de Recebiveis Imobilidrios de lastros especificos. Tais beneficios podem ser
restringidos ou extintos no futuro. Caso isso ocorra a demanda pela aquisicao de Certificados
de Recebiveis Imobilidrios pelos investidores podera ser reduzida, o que podera impactar
negativamente a Emissora. Os rendimentos gerados por aplicacdo em Certificados de
Recebiveis do Agronegdcio (CRAs) por pessoas fisicas estdo atualmente isentos de Imposto de
Renda, por forga do artigo 39, inciso IV, da Lei 11.033, isenc¢do essa que pode sofrer alteragdes
ao longo do tempo. Tais beneficios podem ser restringidos ou extintos no futuro. Caso isso
ocorra, a demanda pela aquisicdo destes valores mobilidrios pelos investidores poderd ser
reduzida o que podera impactar negativamente a Emissora.

Riscos Relativos a Responsabilizagéo da Emissora por prejuizos ao Patriménio Separado

Nos termos do paragrafo Unico do artigo 28 da Lei 14.430, a totalidade do patrimonio da
Emissora respondera pelos prejuizos que esta causar por descumprimento de disposicao legal
ou regulamentar, por negligéncia ou administracdo temeraria ou, ainda, por desvio da
finalidade do Patrimo6nio Separado. No entanto, o capital social da Emissora era, na data base
de 31 de dezembro de 2021, de R$400.000,00 (quatrocentos mil reais). Sendo assim, caso a
Emissora seja responsabilizada pelos prejuizos ao Patrimonio Separado, o patrimoénio da
Emissora ndo serd suficiente para indenizar os Titulares de CRA.

A Diligéncia Juridica apresentou Escopo Restrito

O processo de auditoria legal conduzido em relagdo a emissdo das Debéntures e dos CRA, para
os fins da Oferta Restrita, apresentou escopo restrito e nao incluiu a afericdo da capacidade
de pagamento quanto aos Créditos do Agronegdcio. Adicionalmente, a Emissora ndo foi
objeto de auditoria legal.

Riscos relacionados a questoes socioambientais

A ndo observancia da legislacdo ambiental e/ou trabalhista por devedores cujos titulos
lastreiam Certificados de Recebiveis do Agronegdcio ou Certificados de Recebiveis Imobiliarios
podem levar a inadimpléncia destes, tendo em vista as diversas san¢des que podem ser
determinadas, como pagamento de multa ou mesmo uma san¢ao criminal, bem como
ocasionar a revogacao da sua licenca ou suspensado de determinadas atividades. Além disso, o
ndo cumprimento das leis e regulamentos ambientais poderia restringir a capacidade desses
devedores na obtencdo de financiamentos junto as instituicdes financeiras. Ademais,
infringéncia a legislacdo que trata do combate ao trabalho infantil e ao trabalho escravo, bem
como ao crime contra o meio ambiente, possuem um risco de imagem que pode trazer efeitos
adversos para a Emissora.

Riscos relacionados a mudanga climdtica

A cadeia do agronegdcio esta vulnerdvel a mudanca climatica. A comunidade cientifica tem
desenvolvido um consenso de que o aquecimento global vai continuar a ocorrer mesmo que
a emissdao de gases estufa desacelere, reforcando a necessidade a¢bes de adaptacdo a
mudanca de clima por parte dos participantes da cadeia do agronegdcio. O agravamento de
condic¢Ges climaticas adversas pode afetar negativamente o negdcio da Emissora e o resultado
de sua operacdo, pois afeta seus devedores.
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Riscos associados a guarda fisica de documentos pelo Custodiante

A Emissora contratard o Custodiante, que serd responsavel pela guarda fisica dos Documentos
Comprobatdrios que evidenciam a existéncia dos Créditos do Agronegdcio. A perda e/ou
extravio de referidos Documentos Comprobatdrios poderd resultar em perdas para os
Titulares de CRA.

Riscos Relacionados ao Agronegdcio

Desenvolvimento do agronegdcio

Ndo ha como assegurar que, no futuro, o agronegdcio brasileiro (i) mantera a taxa de
crescimento e desenvolvimento que se vem observando nos ultimos anos, e (ii) nao
apresentara perdas em decorréncia de condicbes climaticas desfavoraveis, reducao de precos
de commodities do setor agricola nos mercados nacional e internacional, alteragdes em
politicas de concessdao de crédito para produtores nacionais, tanto da parte de drgaos
governamentais como de entidades privadas, que possam afetar a renda da Devedora e da
Fiadora e, consequentemente, sua capacidade de pagamento, bem como outras crises
econdmicas e politicas que possam afetar o setor agricola em geral. A reducdo da capacidade
de pagamento da Devedora e da Fiadora podera impactar negativamente a capacidade de
pagamento dos CRA.

Riscos climdticos

As alteragdes climaticas extremas podem ocasionar mudangas bruscas nos ciclos produtivos
de commodities agricolas, por vezes gerando choques de oferta, quebras de safra, volatilidade
de precos, alteracdo da qualidade e interrupcdo no abastecimento dos produtos por elas
afetados. Nesse contexto, a capacidade de producgdo e entrega dos produtos pode ser
adversamente afetada, gerando dificuldade ou impedimento do cumprimento das obrigacdes
da Devedora e da Fiadora, o que pode afetar a capacidade de pagamento dos Créditos do
Agronegdcio.

Sazonalidade no ciclo de crescimento da cana-de-agtcar na regido centro-sul do Brasil

Os negdcios da Devedora e da Fiadora estdo sujeitos a sazonalidade no ciclo de crescimento
da cana-de-acucar na regido Centro-Sul do Brasil. O periodo de colheita anual da cana-de-
aclcar na regido Centro-Sul do Brasil comeca em abril/maio e termina em
novembro/dezembro. Isso causa flutuacdes nos estoques de produtos acabados da Devedora,
notadamente agucar e etanol, e na capacidade da Devedora de gerar energia, que geralmente
atingem seu pico em dezembro, para cobrir as vendas na entressafra (principalmente de
janeiro a margo) e também afetam o fluxo de caixa operacional da Devedora. Impactos
semelhantes também poderdo ser observados em outros produtores rurais com os quais a
Fiadora mantém relacionamento comercial, podendo afetar o fornecimento de etanol e/ou
demais produtos necessarios para as atividades da Fiadora. A sazonalidade poderd ter um
efeito adverso relevante sobre os resultados operacionais e a situacdo financeira da Fiadora e
Devedora e, consequentemente, sobre a sua capacidade de honrar com as obrigacdes
assumidas no ambito da Escritura de Emissdo, portanto, o pagamento dos Créditos do
Agronegdcio e, por conseguinte, o fluxo de pagamento dos CRA.
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Condigdes climdticas adversas poderdo reduzir o volume e o teor de sacarose da cana-de-
acucar que a Devedora cultiva e compra em determinada safra, e sujeitando-se a
sazonalidade do ciclo de crescimento da cana-de-agtcar

A producao de agucar da Devedora depende do volume e teor de sacarose da cana-de-agucar
que cultivam ou que é fornecida por agricultores localizados nas proximidades das suas usinas.
O rendimento da safra e o teor de sacarose na cana-de-aglcar dependem principalmente de
condicdes climaticas, tais como indice de chuvas e temperatura, que podem variar e ser
influenciados pelo aquecimento global. Historicamente, as condi¢des climaticas tém causado
volatilidade nos setores de etanol e aglcar e, consequentemente, nos resultados operacionais
da Devedora por prejudicarem as safras ou reduzirem as colheitas. Enchentes, secas e geadas,
as quais podem ser ocasionadas pelo aquecimento global, podem afetar de forma prejudicial
a oferta e os precos das commodities agricolas que sdo vendidos ou utilizados nos negdcios
da Devedora. Futuros padrdes de clima podem reduzir a quantidade de cana-de-agucar que
serd cultivada em dada colheita ou o volume e teor de sacarose.

Volatilidade de preco

A variacdo do preco dos produtos produzidos e comercializados pela Devedora e pela Fiadora,
pode exercer um grande impacto nos resultados de tais empresas. Tais produtos podem estar
sujeitos a flutuacdes em seu preco em funcdo da demanda interna e externa, do volume de
producdo e dos estoques mundiais (conforme aplicavel). A flutuacdo do preco de tais produtos
pode ocasionar um grande impacto na rentabilidade da Devedora e/ou da Fiadora se a sua
receita com a venda e/ou comercializagdo estiverem abaixo do seu custo de producgio e,
consequentemente, comprometer a capacidade de pagamento dos Créditos do Agronegdcio.

Os precos que a Devedora e/ou a Fiadora pode(m) obter para os seus produtos dependem,
em grande parte, das condi¢cbes de mercado prevalecentes. Essas condicdes de mercado,
tanto no Brasil como internacionalmente, estdo fora do controle da Devedora e da Fiadora. O
preco de venda e/ou comercializagdo dos seus produtos tem um impacto significativo nos
lucros da Devedora e/ou da Fiadora. Como outras commodities, os produtos produzidos e/ou
comercializados pela Devedora e pela Fiadora podem estar sujeitos a flutuagdes de precos
resultantes de desastres naturais, niveis de colheita, investimentos agricolas, politicas
governamentais e programas para o setor agricola, politicas de comércio interno e externo,
mudancas na oferta e demanda, aumento do poder de compra, a produgdo global de produtos
similares ou concorrentes e outros fatores além do controle de tais empresas. Além disso,
parte significativa da produ¢do mundial total de produtos da Devedora e/ou da Fiadora é
negociada em bolsas e, portanto, esta sujeita a especulagao, o que poderia afetar o prego do
acucar e os resultados operacionais da Devedora e da Fiadora.

O preco do acucar em particular também é afetado pelo cumprimento dos requisitos de
exportacdo de acucar pelos produtores e os seus efeitos em relacdo a oferta para o mercado
interno. Como consequéncia, os precos do acucar tém historicamente sofrido maior
volatilidade quando comparado a outros produtos. A concorréncia de adogantes alternativos,
inclusive a sacarina e o xarope de milho com alto teor de frutose, conhecidos na sigla em inglés
como “HFCS”, modificacOes nas politicas agricola ou comercial brasileiras ou internacionais,
ou desenvolvimentos relacionados ao comércio internacional, inclusive aqueles ditados pela
Organizacao Mundial do Comércio sdo fatores que podem resultar direta ou indiretamente na
diminuicdo dos precos do agucar nos mercados interno e internacional.
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Qualquer diminuig¢do prolongada ou significativa nos pregos do agucar e/ou do etanol pode
ter efeitos adversos relevantes no negécio e no desempenho financeiro da Devedora e da
Fiadora.

Riscos comerciais

Os subprodutos da cana-de-aglcar — quais sejam, acuUcar e etanol — sdo commodities
importantes no mercado internacional, sendo que o aglicar € um componente importante na
dieta de varias nacdes e o etanol compde parcela relevante da matriz energética brasileira e
de diversos outros paises. Como qualquer commodity nessa situacdo, seu preco pode sofrer
variagcdo no comércio internacional em fungao da imposi¢ao de barreiras alfandegarias ou ndo
tarifarias, tais como embargos, restri¢des sanitarias, politicas de cotas comerciais, sobretaxas,
contencioso comercial internacional, dentre outros. Qualquer flutuagao de seu prego em
funcdo de medidas de comércio internacional pode afetar a capacidade de produc¢do ou
comercializacdo da Devedora e da Combustiveis, bem como a capacidade de exportacdo, e,
consequentemente, os pagamentos por elas devidos ou garantidos no ambito dos Créditos do
Agronegdcio.

Risco de transporte

As deficiéncias da malha rodoviaria, ferroviaria ou hidrovidria, tais como estradas sem asfalto
ou sem manutencao, insuficiéncia de ferrovias, principalmente nas regides mais distantes do
porto, ocasionam altos custos de logistica e, consequentemente, perda da rentabilidade da
cana-de-agucar. Da mesma forma, a falha ou impericia no manuseio para transporte, seja em
trens, caminhdes ou embarcacdes, pode acarretar perdas de producdo, desperdicio de
guantidades ou danos a cana-de-agucar. As constantes mudancas climaticas, como excesso de
chuva, vém ocasionando piora no estado de conservacao das estradas, o que pode acarretar
em um aumento de perda de producdo acima do previsto, podendo afetar a capacidade de
adimplemento dos Créditos do Agronegdcio pela Devedora e a capacidade da Fiadora de
honrar com a Fianca prevista na Escritura de Emissao.

Riscos Relacionados a Fatores Macroecondmicos

Riscos relacionados as condi¢oes econémicas e politicas do Brasil ou da Argentina podem
afetar negativamente os negdcios da Devedora e da Fiadora

A economia brasileira e a economia argentina tém sido caracterizadas por intervencbes
frequentes e, ocasionalmente, extensivas do Governo Federal Brasileiro e do Governo
argentino, bem como por ciclos econdmicos instdveis. O Governo Federal Brasileiro e o
Governo argentino tém frequentemente alterado as politicas monetarias, tributarias, de
crédito, tarifas e outras politicas para influenciar o curso da economia brasileira e da economia
argentina, respectivamente. As acdes do Governo Federal Brasileiro para controlar a inflacdo
implicaram, por vezes, a fixacdo dos controles dos saldrios e dos precos, o bloqueio do acesso
as contas bancarias, a imposi¢ao de controles cambiais e a limitacdo das importacdes no Brasil.
A Emissora, a Devedora e a Fiadora ndo podem prever quais politicas o governo brasileiro ou
governo argentino pode adotar ou alterar ou o efeito que tais politicas poderiam ter sobre os
seus negdcios e sobre a economia brasileira ou sobre a economia argentina. Quaisquer novas
politicas ou alteracbes a politicas atuais podem ter um efeito adverso relevante sobre os
negocios, resultados operacionais e condicdo financeira da Emissora, da Devedora e da
Fiadora. Os negdcios, desempenho financeiro e resultados operacionais da Devedora e da
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Fiadora podem ser adversamente afetados por mudancas na politica e regulamentos que
envolvam ou afetem determinados fatores, tais como:

inflagdo;

movimentos cambiais;

politicas de controle cambial;

flutuagdes das taxas de juros;

liquidez disponivel no mercado interno de capitais, crédito e mercados financeiros;
expansdo ou contragdao da economia brasileira ou da economia argentina, medida pelas
taxas de crescimento do PIB;

greves nos portos, alfandegas e autoridades fiscais;

mudancas nos regulamentos do mercado de transporte;

escassez de energia e dgua e racionamento;

aumentos de precos do petrdleo e de outros insumos;

instabilidades de precos;

politicas fiscais; e

outros desenvolvimentos econdmicos, politicos, diplomaticos e sociais no Brasil, na
Argentina ou em locais que afetem o Brasil e/ou Argentina.

A instabilidade resultante de qualquer mudanca do governo brasileiro ou do governo
argentino em politicas ou regulamentacdes que possam afetar estes ou outros fatores no
futuro podem contribuir para a incerteza econémica no Brasil ou na Argentina,
respectivamente, e intensificar a volatilidade do mercado de capitais brasileiro e argentino e
dos valores mobilidrios emitidos no exterior por empresas brasileiras ou por empresas
argentinas. O Governo Federal tem poder para definir politicas e acdes em relagdo a economia
brasileira e, portanto, afetar as operacdes e o desempenho financeiro das empresas
brasileiras. O Governo Federal Brasileiro e o Governo Argentino podem estar sujeitos a
pressdes internas para ajustar as politicas macroeconémicas atuais, a fim de atingir taxas mais
altas de crescimento econébmico. A Devedora e a Fiadora ndo podem prever quais politicas
serdao adotadas pelo governo brasileiro ou pelo governo argentino. Além disso, no passado, a
economia brasileira e a economia argentina tém sido afetadas pelos acontecimentos politicos
dos paises, que também afetaram a confianca dos investidores e do publico em geral,
afetando adversamente o desempenho da economia brasileira ou da economia argentina,
respectivamente. Além disso, qualquer indecisdo do governo brasileiro ou do governo
argentino em implementar mudancas em certas politicas ou regulamenta¢des podem
contribuir para a incerteza econémica no Brasil ou na Argentina, respectivamente, e maior
volatilidade para o mercado de capitais brasileiro ou argentino e os valores mobiliarios
emitidos no exterior por empresas brasileiras ou por empresas argentinas. Qualquer dos
acontecimentos acima pode afetar negativamente os negdcios, resultados operacionais e
condicdo financeira da Devedora e da Fiadora, bem como o preco dos seus valores mobiliarios.

Acontecimentos e a percepgdo de risco em outros paises podem afetar adversamente a
economia brasileira e o pre¢o de mercado dos valores mobilidrios dos emissores brasileiros

O valor de mercado de valores mobilidrios de emissdo de companhias brasileiras é
influenciado, em diferentes graus, pelas condicdes econémicas e de mercado de outros paises,
incluindo os Estados Unidos, os paises europeus, bem como outros paises da América Latina
e de economias emergentes. Embora a conjuntura econémica dos Estados Unidos e dos paises
europeus seja significativamente diferente da conjuntura econdmica do Brasil, a reacdo dos
investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o
valor de mercado dos valores mobilidrios das companhias brasileiras. Crises em outros paises
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de economia emergente ou politicas econdmicas diferenciadas podem reduzir o interesse dos
investidores nos valores mobiliarios das companhias brasileiras, incluindo os CRA, bem como
afetar adversamente a disponibilidade de crédito a companhias brasileiras no mercado
internacional, com a significativa saida de recursos do pais e diminui¢cdo da quantidade de
moeda estrangeira investida no pais. Ademais, acontecimentos negativos no mercado
financeiro e de capitais brasileiro, eventuais noticias ou indicios de corrupcdo em companhias
abertas e em outros emissores de titulos e valores mobilidrios e a ndo aplicacdo rigorosa das
normas de protecao dos investidores ou a falta de transparéncia das informagdes ou, ainda,
eventuais situacdes de crise na economia brasileira e em outras economias poderdo
influenciar o mercado de capitais brasileiro e impactar negativamente os titulos e valores
mobilidrios emitidos no Brasil. Isto pode afetar adversamente o prego de mercado dos valores
mobilidrios da Devedora e da Fiadora e comprometer sua capacidade de financiar as suas
operacdes no futuro em termos favordveis. Nos ultimos anos, houve um aumento na
volatilidade em todos os mercados brasileiros devido, entre outros fatores, a incertezas sobre
como os ajustes de politica monetdria nos Estados Unidos afetariam os mercados financeiros
internacionais, a crescente aversdo aos riscos relacionados aos mercados emergentes e as
incertezas brasileiras nos planos macroecon6mico e politico. Essas incertezas podem afetar
negativamente a Devedora e a Fiadora. Além disso, a Devedora e a Fiadora continuam a ser
expostas a turbuléncias e volatilidade nos mercados financeiros globais por causa de seus
efeitos sobre o ambiente econ6mico e financeiro, particularmente no Brasil, tais como
desaceleracdo da economia, um aumento na taxa de desemprego, diminuicdo do poder de
compra dos consumidores e a falta de disponibilidade de crédito. A perturbacdo ou a
volatilidade nos mercados financeiros globais poderiam aumentar ainda mais os efeitos
negativos no ambiente financeiro e econ6mico no Brasil, o que poderia ter um efeito adverso
relevante nos negdcios, resultados operacionais e condi¢des financeiras da Devedora e da
Fiadora.

A inflagdo e as medidas governamentais para conter a inflagdo podem afetar
negativamente a economia brasileira, o mercado de valores mobilidrios, os negdcios,
operagoes e os pre¢os de mercado dos valores mobilidrios da Devedora e da Fiadora

O Brasil tem experimentado taxas de inflacgdo extremamente altas no passado e, portanto,
implementado politicas monetarias que resultaram em uma das maiores taxas de juros do
mundo. As medidas do governo brasileiro para controlar a inflagdo incluem, muitas vezes, a
manutencdao de altas taxas de juros, restringindo assim a disponibilidade de crédito e
reduzindo o crescimento econdmico. A inflagdo, acGes de combate a inflacdo e especulacdo
publica sobre possiveis acdes adicionais também contribuiram materialmente a incerteza
econdmica no Brasil e a maior volatilidade nos mercados de valores mobiliarios brasileiros. As
medidas do governo brasileiro para combater a inflagdo, principalmente por meio do Banco
Central do Brasil, tiveram e poderdo ter efeitos significativos na economia brasileira e nos
negdcios da Devedora e da Fiadora. O Brasil pode apresentar altos niveis de inflacdo em
periodos futuros. Se o Brasil tiver altas taxas de inflacdo, o Governo Federal pode decidir
intervir na economia, inclusive através da implementacdo de politicas governamentais que
podem ter um efeito adverso sobre a Devedora, a Fiadora e os seus clientes. Além disso, se o
Brasil experimentar altas taxas de inflacdo, a Devedora e a Fiadora poderdo ser impedidas de
ajustar os precos de seus produtos para compensar os efeitos da inflagdo em sua estrutura de
custos, o que pode ter um efeito adverso sobre elas.

A instabilidade cambial
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Em decorréncia de pressdes inflacionarias e ajustes na politica econémica Brasileira, a moeda
brasileira tem historicamente sofrido forte oscilagdo em relagdo ao Délar e outras moedas
estrangeiras. No passado, o Governo Federal implementou diversos planos econémicos e
utilizou diversas politicas cambiais, incluindo desvalorizacdes repentinas, minidesvalorizacdes
periddicas (durante as quais a frequéncia dos ajustes cambiais variou de didria a mensal),
sistemas de mercado de cdmbio flutuante, controles cambiais e mercado de cdmbio duplo. De
tempos em tempos, houve flutuagdes significativas da taxa de cdmbio entre o Real e o Délar
e outras moedas. Ndo ha garantia de que o Real ndo ird se desvalorizar ou valorizar ainda mais
em relacdo ao Dodlar. A desvalorizacdo do Real em relagdo ao Délar pode resultar em pressoes
inflacionarias adicionais no Brasil, levando a um aumento nas taxas de juros, limitando o
acesso da Emissora, da Devedora e da Fiadora aos mercados financeiros estrangeiros e
enfraquecendo a confianca dos investidores no Brasil, além de reduzir o preco de mercado
dos CRA e exigir aimplementacdo de politicas recessivas pelo Governo Federal. Por outro lado,
a valorizacdo do Real em relagdo ao Délar pode levar a uma deteriora¢do da conta corrente e
da balanca de pagamentos do pais, o que pode comprometer as exportacoes brasileiras.
Qualquer um desses eventos pode prejudicar a economia brasileira como um todo, incluindo
os resultados da Emissora, da Devedora e da Fiadora. Uma parcela significativa das vendas de
acucar da Devedora é realizada em Ddlares. Portanto, uma desvalorizacdo do Real em relacdo
ao Doélar pode ter o efeito de aumentar as vendas da Devedora. Por outro lado, uma
valorizacdo do Real em relagdo ao Délar pode ter o efeito oposto. Além disso, a Devedora e a
Fiadora também estdo expostas ao risco de cambio decorrente de empréstimos e
financiamentos denominados em Délares e Euros e instrumentos financeiros derivativos para
protecao de empréstimos e financiamentos em moeda estrangeira.

As altas taxas de juros podem afetar adversamente as operagoes e a condigdo financeira da
Devedora e da Fiadora

As medidas do governo brasileiro para controlar a inflacdo incluiram frequentemente a
manutencdo de uma politica monetdria com taxas de juro elevadas. As altas taxas de juros
podem afetar o custo de obtencdo de empréstimos e também o custo do endividamento da
Devedora e da Fiadora. Este aumento das despesas financeiras pode afetar negativamente a
capacidade da Devedora e da Fiadora de honrar suas obrigacdes financeiras, na medida em
gue reduz sua disponibilidade de caixa.

Redugdo de investimentos estrangeiros no Brasil pode impactar negativamente a Emissora,
a Devedora e a Fiadora

Uma eventual reducao do volume de investimentos estrangeiros no Brasil pode ter impacto
no balanco de pagamentos, o que pode forcar o Governo Federal a ter maior necessidade de
captacao de recursos, tanto no mercado doméstico quanto no mercado internacional, a taxas
de juros mais elevadas. lgualmente, eventual elevagao significativa nos indices de inflacdo
brasileiros e a atual desaceleracdo das economias europeias e americana, incluindo eventual
reducdo de rating soberano do Brasil, podem trazer impacto negativo para a economia
brasileira e vir a afetar os patamares de taxas de juros, elevando despesas com empréstimos
ja obtidos e custos de novas capta¢Ges de recursos por empresas brasileiras, incluindo a
Emissora, a Devedora e a Fiadora.

Eventos em outros paises com impacto negativo sobre a economia brasileira

JUR_SP - 44970270v6 - 13389004.498364



DocuSign Envelope ID: F8926B37-5BD7-465B-A02D-BB2CB4607DE1

Condigdes econdmicas globais podem afetar a economia brasileira e a demanda pelos
produtos da Devedora e da Fiadora, notadamente o etanol. Por exemplo, uma recessao global
pode vir a provocar uma reducdo na demanda global pelos produtos da Devedora e da Fiadora,
seja via consumo menor ou via implementacdo de medidas que levem a protecao da producdo
local. Em ambos os casos, a consequéncia seria reducdo dos precos para os produtos da
Devedora e da Fiadora no mercado externo, afetando sua performance financeira e,
consequentemente, a sua capacidade de honrar com as obrigacdes de pagamento ou garantia
do pagamento dos Créditos do Agronegécio. A Devedora e a Fiadora tém uma parte
substancial das suas receitas liquidas sendo gerada em atividades de exportacao,
normalmente faturadas em délares norte-americanos. Ao mesmo tempo, a maioria dos custos
da Devedora e da Fiadora estd denominada em reais. Consequentemente, as margens
operacionais da Devedora e da Fiadora poderdo ser adversamente afetadas quando houver
uma valorizacdo do real frente ao délar norte-americano. Além disso, a Devedora e a Fiadora
possuem endividamento com taxas pré e pos fixadas estando expostas ao risco de variagdes
na taxa de juros. Caso haja um aumento nas taxas de juros, os resultados financeiros da
Devedora e da Fiadora podem ser afetados.

A atual crise econémica e politica no Brasil pode ter um efeito material adverso nos
negocios, operagoes e condicoes financeiras da Devedora e da Fiadora

A Devedora e a Fiadora ndo sdo capazes de estimar o impacto que os avancos politicos e
macroecondmicos, sejam estes globais ou brasileiros, causardao em seus negécios. Além disso,
devido a atual instabilidade politica, existe uma incerteza substancial em relagao as politicas
econdmicas futuras, ndo sendo possivel prever quais politicas serdo adotadas pelo governo
brasileiro e se essas politicas afetardo negativamente a economia, seus negdcios ou seu
desempenho financeiro. A recente instabilidade econémica e politica levou a uma percepgao
negativa da economia brasileira e a uma maior volatilidade nos mercados de valores
mobiliarios brasileiros, o que também pode afetar adversamente a Devedora, a Fiadora e seus
valores mobiliarios. Qualquer instabilidade econ6mica continua e incerteza politica pode
afetar negativamente os negdcios da Devedora e da Fiadora.

A deficiéncia de mdo-de-obra e infraestrutura no Brasil podem afetar o crescimento
econbémico e causar efeitos materiais adversos a Devedora e Fiadora

O desempenho da Devedora e da Fiadora depende da saude geral e do crescimento da
economia brasileira. O crescimento continuo é limitado pela infraestrutura brasileira
inadequada, incluindo a potencial escassez de energia elétrica e de meios de transporte,
logistica e telecomunicac¢des, a falta de mao-de-obra qualificada e a falta de investimentos
privados e publicos nessas areas. Qualquer um desses fatores pode levar a volatilidade do
mercado de trabalho e impacto geral na renda, poder de compra e consumo, o que poderia
limitar o crescimento ou resultar em contragdo da economia brasileira e, consequentemente,
causar um efeito adverso relevante nos negécios da Devedora e da Fiadora. Além disso, as
deficiéncias na rede rodoviaria, ferroviaria e fluvial das dreas em que a Devedora opera (como,
por exemplo, estradas ndo pavimentadas ou sem manutencdo e a falta de ferrovias,
especialmente nas regidoes mais afastadas do porto) geram altos custos de logistica e,
consequentemente, perda de rentabilidade da cana-de-acgutcar e/ou do etanol. Da mesma
forma, a falha ou negligéncia no transporte, seja em trens, caminhdes ou embarcac¢des, pode
levar a perda de producdo, desperdicio ou danos a cana-de-acucar. Mudancas climaticas
constantes, como chuvas excessivas, levaram a um agravamento do estado de conservacao
das estradas, o que pode levar a um aumento das perdas na producdo. As deficiéncias de
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infraestrutura mencionadas acima tornam mais dificil a Devedora e a Fiadora a conducdo de
seus negdcios nas areas em que opera e, consequentemente, ocasionam efeitos adversos em
seus negocios.

Futuras politicas governamentais e regulamenta¢cdo podem afetar adversamente as
operagoes e rentabilidade da Devedora e Fiadora

As atividades da Devedora e da Fiadora podem ser materialmente afetadas por novas politicas
e regulamentagcdes implementadas por autoridades federais, estaduais e municipais, sejam
elas brasileiras ou estrangeiras. Politicas governamentais que afetam a atividade economica,
tais como tarifas, impostos e subsidios podem influenciar a rentabilidade das atividades da
Devedora e da Fiadora. Futuras politicas governamentais brasileiras e estrangeiras podem
afetar adversamente a oferta, demanda e precos de produtos ou servicos da Devedora e da
Fiadora, ou restringir a capacidade dessas empresas operarem em seus mercados atuais ou
futuros, afetando o seu desempenho financeiro.

Alteragoes nas leis tributdrias podem aumentar a carga tributdria da Devedora e da Fiadora
e, como resultado, afetar adversamente a sua lucratividade

O governo brasileiro implementa regularmente mudancgas nos regimes fiscais que podem
aumentar a carga tributaria sobre a Devedora, Fiadora, suas subsidiarias, controladas e seus
clientes. Estas alteracdes incluem modificagcdes em aliquotas e, ocasionalmente, a criacdo de
tributos novos ou tempordrios, cujos recursos se destinam a propdsitos governamentais
especificos.

Instabilidade Politica no Brasil

O ambiente politico brasileiro historicamente influenciou e continua a influenciar a economia
do Brasil, bem como a confianca dos investidores e do publico em geral, resultando em
desaceleracdo econémica e volatilidade dos precos dos titulos (incluindo valores mobiliarios)
emitidos por empresas brasileiras. Recentemente, o cenario politico e econémico brasileiro
passou por altos niveis de volatilidade e instabilidade, incluindo a contracao do produto
interno bruto, ou PIB, fortes oscilacdes do real em relacdo ao ddlar americano, aumento do
desemprego e menores niveis de gastos e confianca do consumidor. Esse cendrio pode se
intensificar com a eleicdo presidencial brasileira a ser realizada em outubro de 2022.

Em especial, o0 mercado de capitais brasileiro tem observado um aumento na volatilidade
devido a incerteza das investigacdes em andamento pela Policia Federal e pelo Ministério
Publico Federal. Essas investigacOes afetaram o ambiente econdmico e politico do Brasil.
Alguns integrantes do governo e do poder legislativo, bem como executivos de grandes
empresas publicas e privadas, estdo sob acusac¢des de corrupc¢do por supostamente aceitarem
subornos em troca de contratos de concessdo do governo com empresas dos setores de
infraestrutura, petrdleo, gds e construcdo, entre outros. Esses subornos supostamente
financiaram campanhas de partidos politicos e ndao foram contabilizados ou divulgados
publicamente, resultando no enriquecimento pessoal dos beneficidrios do esquema de
corrupgdo. Como consequéncia, varios politicos, incluindo integrantes do Congresso Nacional
e executivos de grandes empresas publicas e privadas renunciaram a seus cargos e/ou foram
presos, enquanto outros ainda estdo sob investigacdo por conduta antiética e ilegal
identificada durante essas investigacoes.
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O eventual desfecho dessas e de outras investigacdes permanece incerto, mas essas
investigacOes ja afetaram negativamente a reputa¢do das empresas envolvidas, bem como a
percepc¢do geral do mercado sobre a economia brasileira. Ndao ha garantia de que essas
investigacbes em andamento ndo levarao a mais instabilidade politica e econdmica, ou se
novas alega¢des contra membros e executivos do governo e/ou empresas privadas surgirdo
no futuro.

O Presidente do Brasil tem poder para determinar politicas e expedir atos governamentais
relativos a conducdo da economia brasileira e, consequentemente, afetar as operacdes e o
desempenho financeiro das empresas, incluindo a Devedora. Além disso, qualquer dificuldade
do governo federal em conseguir maioria no congresso nacional poderia resultar em impasse
no Congresso, agitacdo politica e manifestacdes e/ou greves que poderiam afetar
adversamente as operagdes da Devedora. Incertezas em relagdao a implementagdo, pelo
governo, de mudancgas relativas as politicas monetdria, fiscal e previdencidria, bem como a
legislagdao pertinente, podem contribuir para a instabilidade econdmica. Essas incertezas e
novas medidas podem aumentar a volatilidade do mercado de titulos brasileiros.

O Presidente do Brasil tem sido duramente criticado no Brasil e internacionalmente a respeito,
dentre outros, da conducdo do combate a pandemia da COVID-19. No intuito de investigar as
acbes e omissdes do governo federal no combate a COVID-19, incluindo possiveis
irregularidades, fraudes e superfaturamento em contratos de servicos realizados com
recursos originados da Unido, foi criada uma Comissdo Parlamentar de Inquérito, aumentando
a incerteza politica e prejudicando a estabilidade do Brasil, considerando, inclusive, alega¢des
de corrupcgdo contra o Presidente do Brasil e seus familiares. Ao longo de 2021, a Camara dos
Deputados recebeu inumeros pedidos de impeachment do Presidente do Brasil em
decorréncia de tais fatos. A medida que o apoio ao impeachment do Presidente do Brasil
ganha forga e que aumentam as especulagdes sobre uma interveng¢ao militar no Brasil, a
instabilidade politica no Brasil tem se intensificado e poderd continuar a desestabilizar o
ambiente politico e econémico brasileiro.

N3do ha garantia sobre quais politicas o Presidente do Brasil adotara ou se tais politicas ou
mudancas nas politicas atuais terdo um efeito adverso sobre a economia brasileira ou sobre a
Devedora.

A recente instabilidade politica e econdmica levou a uma percep¢ao negativa da economia
brasileira @ um aumento na volatilidade no mercado de valores mobilidrios brasileiro.
Qualquer instabilidade econOmica recorrente e incertezas politicas podem afetar
adversamente os negdcios da Emissora e da Devedora e, consequentemente, a capacidade de
pagamento das obrigacdes da Devedora relativas aos Créditos do Agronegdcio e,
consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

Os surtos ou potenciais surtos de doencas transmissiveis em todo o mundo podem levar a
uma maior volatilidade no mercado global de capitais e resultar em pressdo negativa sobre a
economia brasileira, e qualquer surto de tais doencgas no Brasil pode afetar diretamente as
operacOes da Devedora e o resultado de suas operagdes. Historicamente, algumas epidemias
e surtos regionais ou globais, como a provocada pelo zika virus, virus ebola, virus H5N5
(popularmente conhecida como gripe aviaria), a febre aftosa, pelo virus HIN1 (influenza A,
popularmente conhecida como gripe suina), a sindrome respiratéria do oriente médio (MERS)
e a sindrome respiratdria aguda grave (SARS) afetaram determinados setores da economia
dos paises em que essas doencgas se propagaram.
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Guerra entre Russia e Ucrdnia impacta diretamente o agronegdcio brasileiro, pode levar a
uma maior volatilidade no mercado de capitais global e na economia brasileira

Em 24 de fevereiro de 2022, o exército russo invadiu o territdrio ucraniano, sendo considerado
um dos maiores conflitos armados da atualidade na Europa. Os mercados globais tém
experimentado volatilidade e ruptura apds a escalada das tensdes geopoliticas e o inicio do
conflito militar entre esses paises. Embora a duragdo e o impacto do conflito militar em curso
sejam altamente imprevisiveis, o conflito na Ucrania levou e pode levar a perturbacoes do
mercado. Além disso, os governos dos Estados Unidos e de muitos outros paises impuseram
sang¢des econdmicas a certos individuos russos, incluindo politicos e entidades corporativas e
bancarias russas. Essas san¢des, ou mesmo a ameaca de novas san¢des, podem fazer com que
a Russia tome contramedidas ou acdes de retaliacdo que podem levar a mais perturbagdes do
mercado.

Tal conflito afeta diretamente a capacidade de importagao dos principais produtos adquiridos
pelo Brasil do Leste Europeu, tais como fertilizantes e insumos agricolas. Ainda, a maior
inflacdo resultante da invasdo pode impactar o preco de graos como a soja e o milho, bem
como influenciar no preco de combustiveis fdsseis, encarecendo a produgdo e custos
logisticos. Tal conflito poderia ensejar uma valorizacdo do ddlar, acarretando possiveis
impactos negativos na cadeia produtiva, tanto por falta de insumos, como pelo aumento dos
custos de produgao.

Este cenario de incerteza sobre a duracdo dos conflitos, bem como das sancdes econdbmicas
impostas, afetam a economia e o mercado de capitais global, podendo impactar
negativamente a economia brasileira e o mercado de capitais brasileiro, podendo ocasionar
uma reducdo ou falta de liquidez para os CRA, bem como afetar os resultados financeiros da
Devedora.

Esta se¢do contempla apenas os fatores de risco relevantes, diretamente relacionados aos
CRA, a Oferta e ao mercado.

Esta secdo contempla apenas os fatores de risco relevantes, diretamente relacionados aos
CRA, a Oferta e ao mercado brasileiro, sendo que, para uma descri¢ao dos riscos relacionados
a Devedora, a Fiadora e a Emissora e/ou ao seu setor de atuacdo da Devedora e da Fiadora,
os potenciais investidores devem realizar sua prépria pesquisa, avaliacdo e investigacdo
independentes, inclusive recorrendo a assessores em matérias legais, regulatérias, tributarias,
negociais e/ou investimentos, até a extensdo que julgarem necessaria para tomarem uma
decisdo consistente de investimento nos CRA.

Para informacdes sobre os fatores de risco a que a Devedora, da Fiadora e Emissora podem
estar sujeita, o potencial investidor interessado deve consultar os respectivos Formularios de
Referéncia da Devedora, da Fiadora e da Emissora, os quais ndo sdo incorporados por
referéncia a presente Oferta, antes de decidir adquirir os CRA no ambito da Oferta, observado
gue os Coordenadores ndo se responsabilizam por qualquer informacdo descrita nos
Formularios de Referéncia da Devedora, da Fiadora ou da Emissora, ou que seja diretamente
divulgada pela Devedora, pela Fiadora ou Emissora ou outras informacdes publicas sobre a
Devedora, a Fiadora ou Emissora que os potenciais investidores possam utilizar para tomar
sua decisdo de investimento. Para uma descricdo desses riscos, os potenciais investidores
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devem ler todos os documentos e informagdes periodicamente divulgadas pela Devedora,
pela Fiadora e pela Emissora que julgar necessarios.

Considerando que os riscos descritos nesta secdo ndo sdo exaustivos, outros riscos e
incertezas ainda ndo conhecidos, ndao descritos nesta se¢dao ou que hoje sejam considerados
imateriais, também poderdo ter um efeito adverso sobre a Emissora e/ou sobre a Devedora
e/ou sobre a Fiadora. Na ocorréncia de qualquer dessas hipdteses, os CRA podem ndo ser
pagos ou ser pagos apenas parcialmente, gerando uma perda para o investidor.
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ANEXO XI

TRIBUTAGAO APLICAVEL AOS CRA

Os titulares de CRA ndo devem considerar unicamente as informagdes contidas neste
Anexo Xl para fins de avaliar o tratamento tributdrio de seu investimento em CRA,
devendo consultar seus préprios assessores quanto a tributacdo especifica a qual
estardo sujeitos, especialmente quanto a outros tributos eventualmente aplicaveis a
esse investimento, ou a ganhos porventura auferidos em operagdes com CRA. As
informagdes aqui contidas levam em consideracdo as previsdes de legislacdo e
regulamentacdao aplicdveis a hipdtese vigentes nesta data, bem como a melhor
interpretacdao ao seu respeito neste mesmo momento, ressalvados entendimentos
diversos.

Pessoas Fisicas e Juridicas Residentes no Brasil

Como regra geral, os rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas ndo-
financeiras, estdo, nos termos do artigo 46 da Instrucdo Normativa RFB n? 1585/2015,
sujeitos a incidéncia do Imposto de Renda Retido na Fonte (“IRRF”), a ser calculado com
base na aplicagdo de aliquotas regressivas, aplicadas em fun¢do do prazo do
investimento gerador dos rendimentos tributaveis: (i) até 180 (cento e oitenta) dias:
aliquota de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento); (ii) de 181 (cento e
oitenta e um) a 360 (trezentos e sessenta) dias: aliquota de 20% (vinte por cento); (iii)
de 361 (trezentos e sessenta e um) a 720 (setecentos e vinte) dias: aliquota de 17,5%
(dezessete inteiros e cinco décimos por cento); e (iv) acima de 720 (setecentos e vinte)
dias: aliquota de 15% (quinze por cento). Este prazo de aplicagdao é contado da data em
gue o respectivo Titular de CRA efetuou o investimento, até a data do resgate (artigo 12
da Lein2 11.033 e artigo 65 da Lei n2 8.981) ou cessao.

Nao obstante, ha regras especificas aplicaveis a cada tipo de investidor, conforme sua
qualificacdo como pessoa fisica, pessoa juridica, inclusive isenta, instituicdes financeiras,
fundos de investimento, seguradoras, por entidades de previdéncia privada, sociedades
de capitalizacdo, corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobiliarios e sociedades
de arrendamento mercantil ou investidor estrangeiro.

O IRRF retido na forma descrita acima, das pessoas juridicas ndo financeiras tributadas
com base no lucro real, presumido ou arbitrado, é considerado antecipacdao do imposto
de renda devido, gerando o direito a restituicdo ou compensacdo com o IRPJ apurado
em cada periodo de apuracdo. O rendimento também devera ser computado na base
de calculo do Imposto de Renda Pessoa Juridica (“IRPJ”) e da Contribuicdo Social sobre
o Lucro Liquido (“CSLL”). As aliquotas do IRPJ correspondem a 15% (quinze por cento) e
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adicional de 10% (dez por cento), sendo o adicional calculado sobre a parcela do lucro
tributavel que exceder o equivalente a RS 240.000,00 (duzentos e quarenta mil reais)
por ano ou o equivalente a multiplicagdo de RS 20.000,00 (vinte mil reais) pelo nimero
de meses do respectivo periodo de apuragdo. Ja a aliquota da CSLL, para pessoas
juridicas ndo financeiras, corresponde a 9% (nove por cento).

Os rendimentos e ganhos em CRA auferidos por pessoas juridicas ndo financeiras,
tributadas de acordo com a sistematica ndo-cumulativa para fins de apuracdo das
Contribui¢des ao Programa de Integragao Social e para o Financiamento da Seguridade
Social (“PIS/COFINS”), estdo sujeitos a incidéncia dessas contribui¢cdes as aliquotas de
0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) e 4% (quatro por cento),
respectivamente, para os fatos geradores ocorridos a partir de 12 de julho de 2015,
conforme Decreto n? 8.426/2015. As pessoas juridicas tributadas de acordo com a
sistemadtica cumulativa ndo estdo sujeitas ao PIS e a COFINS sobre as receitas financeiras
auferidas e derivadas dos CRA, a depender do objeto social e da atividade principal da
entidade.

Com relagdo aos investimentos em CRA realizados por institui¢des financeiras, agéncias
de fomento, fundos de investimento, seguradoras, por entidades de previdéncia privada
fechadas, entidades de previdéncia complementar abertas, sociedades de capitalizacao,
corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobilidrios e sociedades de
arrendamento mercantil, ha dispensa de retencdo do IRRF de acordo com as leis e
normativos aplicdveis em cada caso, conforme previsdo do artigo 71 da Instrucdo
Normativa RFB n? 1.585.

Nao obstante a dispensa de retengao na fonte, os ganhos e rendimentos decorrentes de
investimento em CRA por essas entidades, via de regra e a exce¢do dos fundos de
investimento, serdo tributados pelo IRPJ, a aliquota de 15% (quinze por cento) e
adicional de 10% (dez por cento); e pela CSLL a aliquota de 15% (quinze por cento) a
partir de 12 de janeiro de 2019. Adicionalmente, nos termos do artigo 12 da Lei 14.183,
entre julho e dezembro de 2021 as aliquotas de CSLL aplicaveis serdo de (i) 25% para os
bancos; e (ii) 20% para pessoas juridicas de seguros privados e de capitalizacdo;
distribuidoras de valores mobiliarios; corretoras de cambio e de valores mobiliarios;
sociedades de crédito, financiamento e investimentos; sociedades de crédito
imobiliario; administradoras de cartdbes de crédito; sociedades de arrendamento
mercantil; e associacdes de poupanca e empréstimo. A partir de 2022, a Lei 14.183
estabelece aliquotas de (i) 20% para os bancos; e (ii) 15% para as demais entidades. As
carteiras de fundos de investimentos, em regra, ndo estdo sujeitas a tributacao.
Ademais, no caso dessas entidades, os rendimentos decorrentes de investimento em
CRA estdo sujeitos ao PIS e COFINS as aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco centésimos
por cento) e 4% (quatro por cento), respectivamente.
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Os rendimentos e ganhos liquidos ou de capital auferidos pelas carteiras dos fundos de
investimentos (exceto os fundos imobiliarios), inclusive aqueles decorrentes de
investimentos realizados em CRA, sdo, via de regra, isentos do recolhimento do imposto
de renda, conforme disposto pelo artigo 14 da Instrugdo Normativa RFB n2 1.585/2015
(isentos de imposto de renda e nao incidéncia de CSLL, PIS e COFINS).

Pelo disposto no artigo 39, pardgrafos 82 da Lei n2 9.718, de 27 de novembro de 1998,
as companhias securitizadoras de créditos agricolas, nos termos da Lei n2 9.514, podem
deduzir as despesas da captacdo da base de calculo do PIS e da COFINS. Assim, as
securitizadoras apuram as citadas contribuicdes de forma semelhante as instituicdes
financeiras, ou seja, pelo conceito de spread.

Para as pessoas fisicas, os rendimentos gerados por aplicagdo em CRA estdo atualmente
isentos de imposto de renda (na fonte e na declaragdo de ajuste anual), por for¢a do
artigo 3°, inciso IV, da Lei n2 11.033. De acordo com a posi¢cdo da Receita Federal do
Brasil, expressa no artigo 55, paragrafo Unico, da Instru¢do Normativa da RFB n2 1.585,
tal isencdo se aplica, inclusive, ao ganho de capital auferido na alienacdo ou cessao dos
CRA.

Pessoas juridicas isentas terdo seus ganhos e rendimentos tributados exclusivamente na
fonte, ou seja, o imposto ndo é compensavel, conforme previsto no artigo 76, inciso |l,
da Lei n2 8.981. A retencdo do imposto na fonte sobre os rendimentos das entidades
imunes esta dispensada desde que as entidades declarem sua condicdo a fonte
pagadora, nos termos do artigo 71, da Lei n2 8.981, com redagao dada pela Lei n2 9.065,
de 20 de junho de 1995, e do artigo 72 da Instrugao Normativa RFB n2 1.585.

Investidores Residentes ou Domiciliados no Exterior

Como regra geral, os investimentos realizados por residentes ou domiciliados no
exterior se sujeitam as mesmas normas de tributacdao pelo imposto sobre a renda
previstas para os residentes ou domiciliados no pais (artigo 85 da Instrucdo Normativa
RFB n2 1.585). Os rendimentos auferidos por investidores pessoas fisicas residentes no
exterior que invistam em CRA no pais de acordo com as normas previstas na Resolucdo
CMN n? 4.373, inclusive as pessoas fisicas residentes em jurisdicdo com tributacao
favorecida (“JTF”) estdo atualmente isentas de IRRF, conforme artigo 85, paragrafo 42
da IN RFB 1.585.

Rendimentos e ganhos de capital, como regra geral auferidos pelos demais investidores
residentes, domiciliados ou com sede no exterior que invistam em CRA no pais de acordo
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com as normas previstas na Resolugdo CMN n2 4.373 estdo sujeitos a incidéncia do IRRF
a aliquota de 15% (quinze por cento).

Caso os demais investidores sejam residentes em JTF, o IRRF incidird conforme aliquotas
regressivas aplicadas em fungdo do prazo do investimento gerador dos rendimentos
tributaveis: (i) até 180 (cento e oitenta) dias: aliquota de 22,5% (vinte e dois inteiros e
cinco décimos por cento); (ii) de 181 (cento e oitenta e um) a 360 (trezentos e sessenta)
dias: aliquota de 20% (vinte por cento); (iii) de 361 (trezentos e sessenta e um) a 720
(setecentos e vinte) dias: aliquota de 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por
cento) e (iv) acima de 720 (setecentos e vinte) dias: aliquota de 15% (quinze por cento).

Nos termos do artigo 24 da Lei 9.430, de 27 de dezembro de 1996, entende-se como JTF
aqueles paises ou jurisdicdes que ndo tributam a renda ou que a tributam a aliquota
maxima inferior a 20% (vinte por cento), ou cuja legislagdo ndo permita o acesso a
informacdes relativas a composicdao societaria das pessoas juridicas, a sua titularidade
ou a identificacdo do beneficidrio efetivo de rendimentos atribuidos a ndo-residentes.

A Receita Federal do Brasil lista no artigo 12 da IN RFB 1.037 as jurisdicGes consideradas
como JTF. Note-se que, em 28 de novembro de 2014, a RFB publicou a Portaria n?
488/2014, que reduziu de 20% (vinte por cento) para 17% (dezessete por cento) o limite
minimo de tributacdo da renda para fins de enquadramento como JTF para paises e
regimes alinhados com os padrGes internacionais de transparéncia fiscal, de acordo com
regras a serem estabelecidas pelas autoridades fiscais brasileiras. Embora a Portaria n2
488/2014 tenha diminuido a aliquota minima, a IN RFB 1.037, que identifica os paises
considerados como JTF, ainda nao foi alterada para refletir essa modificacao.

Imposto sobre Operacées Financeiras (I0F)

Imposto sobre Operacdes Financeiras de Cambio: Regra geral, as operacdes de cambio

relacionadas aos investimentos estrangeiros realizados nos mercados financeiros e de
capitais de acordo com as normas e condic¢des previstas pela Resolu¢ao CMN n? 4.373,
inclusive por meio de operagbes simultaneas, incluindo as operacGes de cambio
relacionadas aos investimentos em CRA, estdo sujeitas a incidéncia do IOF/Cambio a
aliguota zero no ingresso, inclusive por meio de operagdes simultaneas de cambio, dos
recursos no Brasil e a aliquota zero no retorno dos recursos ao exterior, conforme artigo
15-B, incisos XVI e XVII do Decreto n2 6.306 e alteracdes posteriores. Em qualquer caso,
a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder
Executivo Federal, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente a
transacdes ocorridas apds este eventual aumento.
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Imposto sobre Operacdes Financeiras com Titulos e Valores Mobilidrios: As operacdes

com CRA estdo sujeitas a aliquota zero do IOF/Titulos, conforme previsdo do artigo 32,
pardgrafo 22 do referido Decreto n2 6.306 e alteragdes posteriores. Em qualquer caso,
a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder
Executivo Federal, até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por
cento) ao dia, relativamente a transacdes ocorridas apds este eventual aumento.
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ANEXO Xli
MODELO DE RESPOSTA - OFERTA DE RESGATE ANTECIPADO

Modelo de Manifestacdao — Adesao a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA
[Local], [data].

A

True Securitizadora S.A.

Avenida Santo Amaro, n2 48, 12 andar, Conjunto 12, Itaim Bibi

Sao Paulo - SP

CEP 04506-905

E-mail: middle@truesecuritizadora.com.br e juridico@truesecuritizadora.com.br

Ref.: Manifestacdo acerca da Oferta de Resgate Antecipado dos CRA da 382
Emissao, em Duas Séries, da True Securitizadora S.A. Lastreados em
Direitos Creditorios do Agronegdcio Devidos pela Raizen Energia S.A.

Prezados,

Eu, [QUALIFICACAO COMPLETA DO TITULAR DO CRI], [contato: telefone e e-mail], na
qgualidade de titular de certificados de recebiveis do agronegdécio (“CRA”) da 382
Emissdao, em Duas Séries, da True Securitizadora S.A. Lastrados em Direitos Creditorios
do Agronegodcio Devidos pela Raizen Energia S.A., companhia aberta com sede na
Cidade de S3o Paulo, estado de S3o Paulo, na Avenida Santo Amaro, n2 48, 12 andar,
conjunto 12, inscrita no CNPJ sob o n2 12.130.744/0001-00 (“Securitizadora”), venho,
por meio desta, me manifestar acerca da oferta de resgate antecipado de Debéntures
proposta pela Devedora, conforme comunicado publicado pelo Agente Fiduciario e
consequente resgate antecipado dos CRA de minha titularidade (“Resgate
Antecipado”), conforme abaixo:

[ ] estou ciente e de acordo com os termos e condicGes da Oferta de Resgate
Antecipado Obrigatdrio, bem como com os procedimentos para a realizacao da Oferta
de Resgate Antecipado Obrigatério previstos no Termo de Securitizacao.

[ ] SIM, aceito a Oferta de Resgate Antecipado Obrigatério e desejo resgatar
[QUANTIDADE DE CRA] dos CRA de minha titularidade.

[ ] NAO aceito a Oferta de Resgate Antecipado Obrigatério e ndo desejo resgatar os
CRA de minha titularidade.

Atenciosamente,
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[NOME/RAZAO SOCIAL DO TITULAR DO CRA]
(reconhecer firma)
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ANEXO Xl
CRONOGRAMA DE PAGAMENTO DE REMUNERAGAO E AMORTIZACAO

CRA DA PRIMEIRA SERIE

Porcentagem do Saldo
da Amortiza¢ao do
Datas de Pagamento dos . .
CRA da 12 Série \./a’Ic:r Nom||.1al Pagamento de Remuneragao
Unitdrio Atualizado
(Tai)

15/08/23 0,0000% Sim
15/08/24 0,0000% Sim
15/08/25 0,0000% Sim
17/08/26 0,0000% Sim
16/08/27 0,0000% Sim
15/08/28 0,0000% Sim
15/08/29 0,0000% Sim
15/08/30 33,3333% Sim
15/08/31 50,0000% Sim
16/08/32 100,0000% Sim

CRA DA SEGUNDA SERIE

Porcentagem do Saldo
da Amortizagao do
Datas de Pagamento dos . .
CRA da 22 Série \.Iallcfr Nomlr'ral Pagamento de Remuneragao
Unitdrio Atualizado
(Tai)
15/08/23 0,0000% Sim
15/08/24 0,0000% Sim
15/08/25 0,0000% Sim
17/08/26 0,0000% Sim
16/08/27 0,0000% Sim
15/08/28 0,0000% Sim
15/08/29 0,0000% Sim
15/08/30 0,0000% Sim
15/08/31 0,0000% Sim
16/08/32 0,0000% Sim
15/08/33 0,0000% Sim
15/08/34 0,0000% Sim
15/08/35 33,3333% Sim
15/08/36 50,0000% Sim
17/08/37 100,0000% Sim
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