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Autorregulagéo

ANBIMA

Agente Fiducidrio

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DE EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAQ
CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA ADICIONAL
FIDEJUSSORIA, DA SETIMA EMISSAO DE RAIZEN ENERGIA S.A.

Celebram este "Instrumento Particular de Escritura de Emissdo de Debéntures Simples, Nio
Conversiveis em Ag¢des, da Espécie Quirografiria, com Garantia Adicional Fidejussoria, da Sétima
Emissdo de Raizen Energia S.A." ("Escritura de Emiss&o"):

L como emissora e ofertante das Debéntures (conforme definido abaixo):

RAIZEN ENERGIA S.A., sociedade por agdes com registro de emissor de valores mobiliarios
perante a CVM (conforme definido abaixo), categoria B, com sede na Cidade de Sdo Paulo,
Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima 4.100, 11°andar, parteV,
CEP 04538-132, inscrita no CNPJ (conforme definido abaixo) sob o n.° 08.070.508/0001-78,
com seus atos constitutivos registrados perante a JUCESP (conforme definido abaixo) sob o
NIRE 35300339169, neste ato representada nos termos de seu estatuto social ("Companhia"),

IL como agente fiduciario, nomeado nesta Escritura de Emisséo, representando a comunhdo dos
Debenturistas (conforme definido abaixo):

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituigdo
financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das
Américas 4.200, bloco 8, ala B, salas 302, 303 e 304, inscrita no CNPJ sob o
n.° 17.343.682/0001-38, neste ato representada nos termos de seu estatuto social ("Agente
Fiduciario"); e

111 como fiadora, co-devedora solidaria e principal pagadora, solidariamente com a Companhia:

RAIZEN S.A., sociedade por agles com registro de emissor de valores mobiliarios perante a
CVM (conforme definido abaixo), categoria A, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado
do Rio de Janeiro, na Avenida Almirante Barroso 81, 36° andar, sala 32B109, CEP 20031-
004, inscrita no CNPJ sob o n.° 33.453.598/0001-23, com seus atos constitutivos registrados
perante a JUCERJA (conforme definido abaixo) sob o NIRE 33300298673, neste ato
representada nos termos de seu estatuto social ("Fiadora");

as pessoas acima qualificadas, em conjunto, "Partes", quando referidas coletivamente, e "Parte",
quando referidas individualmente;

de acordo com os seguintes termos e condigdes:

1. DEFINICOES

1.1 Sdo considerados termos definidos, para os fins desta Escritura de Emissfo, no singular ou
no plural, os termos a seguir.

"Afiliadas" significam, com relagdo a uma pessoa, as Controladoras, as Controladas e as
Coligadas de, e as Sociedades sob Controle Comum com, tal pessoa.

"Agéncia de Classificagdio de Risco" significa a agéncia de classificagdo de risco, a ser
escolhida entre Standard & Poor's, Fitch Ratings ou Moody's, para realizar a classifica¢do de
risco (rating) da Emisséo.
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"Agente Fiduciario" tem o significado previsto no predmbulo. °

"ANBIMA" significa ANBIMA — Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

"Antncio de Inicio" significa o antincio de inicio da Oferta, nos termos do artigo 52 da
Instrugdo CVM 400.

"Atualizacio Monetaria" tem o significado previsto na Clausula 7.9 abaixo.
"Auditor Independente” significa auditor independente registrado na CVM.

"B3" significa B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo ou B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo — Balcio
B3, conforme aplicavel.

"Banco Liquidante" significa Itat Unibanco S.A., instituigdo financeira com sede na Cidade
de Sédo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha 100, Torre
Olavo de Setubal, inscrita no CNPJ sob o n.° 60.701.190/0001-04.

"Cartérios Competentes” tem o significado previsto na Cléusula 3.1 abaixo, inciso II,
alinea (b).

"CETIP21" significa CETIP21 - Titulos e Valores Mobiliarios, administrado e
operacionalizado pela B3.

"CMN" significa Conselho Monetario Nacional.
"CNPJ" significa Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia.

"Codigo ANBIMA" significa o "Cédigo ANBIMA para Ofertas Publicas", em vigor desde
6 de maio de 2021. :

"Cddigo Civil" significa a Lei n.° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada.

"Codigo de Processo Civil" significa a Lei n.° 13.105, de 16 de marco de 2015, conforme
alterada.

"Coligada" significa, com relagdo a qualquer pessoa, qualquer sociedade coligada a tal
pessoa, conforme definido no artigo 243, paragrafo 1°, da Lei das Sociedades por Ag¢des.

"Companhia" tem o significado previsto no predmbulo.

"Comunicagdio de Oferta de Resgate Antecipado” tem o significado previsto na Clausula 8.3.1
abaixo.

"Comunicag¢éo de Resgate" tem o significado previsto na Clausula 8.1.3 abaixo.

"Condicdo de Step Up de Taxa" tem o significado previsto na Clausula 7.10.1 abaixo.

"Contrato de Distribui¢do" significa o "Contrato de Coordenagdo e Distribui¢do Publica de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢Ges, da Espécie Quirografaria, com Garantia
Adicional Fidejussoria, da Sétima Emissdo de Raizen Energia S.A.", celebrado entre a
Companhia, os Coordenadores e a Fiadora, em 4 de fevereiro de 2022 e seus eventuais
aditamentos.

"Controlada" significa qualquer sociedade controlada (conforme defini¢io de "controle"
prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por A¢des) individualmente pela Companhia
e/ou pela Fiadora, sendo que tal definigdo pode se referir apenas & Controlada da Companhia
ou apenas a Controlada da Fiadora se assim expressamente previsto. Ficam excluidas da
defini¢do de "Controlada" as sociedades em relagdo as quais a Companhia ou a Fiadora,
conforme o caso, nfo seja titular, individualmente, de direitos de sdcio que lhe assegurem, de
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modo permanente, a maioria dos votos nas deliberagdes da assembleia geral e o pode de
eleger a maioria dos administradores da sociedade, e/ou ndo use efetivamente e
individualmente seu poder para dirigir as atividades sociais e orientar o funcionamento dos
orgdos da administragdo de tal sociedade.

"Controladora" significa qualquer controladora (conforme defini¢do de "controle" prevista
no artigo 116 da Lei das Sociedades por A¢des) da Companhia e/ou da Fiadora.

"Controle" significa o controle, direto ou indireto, de qualquer sociedade, conforme definido
no artigo 116 da Lei das Sociedades por Agdes.

"Coordenadores" significam as institui¢des integrantes do sistema de distribui¢do de valores
mobiliarios contratadas para coordenar e intermediar a Oferta.

"Cosan" significa a Cosan S.A., sociedade por a¢bes com registro de emissor de valores
mobilidrios perante a CVM, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima 4.100, 16° andar, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ sob o n°
50.746.577/0001-15.

"CVM" significa Comissdo de Valores Mobilidrios.
"Data de Emiss@o" tem o significado previsto na Clausula 7.1 abaixo.

"Data de Inicio da Rentabilidade" tem o significado previsto na Clausula 7.2 abaixo.

"Data de Integralizac@o” tem o significado previsto na Clausula 7.8 abaixo.

"Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série" tem o significado previsto na
Clausula 7.6 abaixo.

"Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Série" tem o significado previsto na
Clausula 7.6 abaixo. :

"Data de Verificagdo" tem o significado previsto na Clausula 7.10.1 abaixo.

"Data Limite de Colocagfo" tem o significado previsto no Contrato de Distribuig#o.

"Debéntures" significam as debéntures objeto desta Escritura de Emissio, que incluem as
Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da Segunda Série, em conjunto.

"Debéntures Adicionais" tem o significado previsto na Clausula 6.2.1 abaixo.

"Debéntures da Primeira Série" tem o significado previsto na Clausula 6.4 abaixo.

"Debéntures da Segunda Série" tem o significado previsto na Clausula 6.4 abaixo.

"Debéntures em Circulagfio" significam todas as Debéntures subscritas ¢ integralizadas ¢ ndo
resgatadas, excluidas as Debéntures mantidas em tesouraria e, ainda, adicionalmente, para
fins de constituigdo de quorum, excluidas as Debéntures pertencentes, direta ou
indiretamente, (i)a Companhia ou a Fiadora; (ii) a qualquer Controladora, a qualquer
Controlada e/ou a qualquer Coligada de qualquer das pessoas indicadas no item anterior; ou
(iii) a qualquer administrador, conjuge, companheiro ou parente até o 3° (terceiro) grau de
qualquer das pessoas referidas nos itens anteriores.

"Debenturistas” significam os Debenturistas da Primeira Série € os Debenturistas da Segunda
Série, em conjunto.

"Debenturistas da Primeira Série" significam os titulares das Debéntures da Primeira Série.

"Debenturistas da Segunda Série" significam os titulares das Debéntures da Segunda Série.
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"Demonstra¢des Financeiras Consolidadas Auditadas da Companhia” tem o significado
previsto na Clausula 10.1 abaixo, inciso I, alinea (a).

"DemonstracGes Financeiras Consolidadas Auditadas da Fiadora" tem o significado previsto
na Clausula 13.1 abaixo, inciso XII.

"Demonstra¢des Financeiras Consolidadas da Companhia" tem o significado previsto na
Clausula 10.1 abaixo, inciso I, alinea (b).

"Demonstracdes Financeiras Consolidadas da Fiadora" tem o significado previsto na
Clausula 13.1 abaixo, inciso XII.

"Demonstra¢des Financeiras Consolidadas Intermediarias da Companhia" tem o significado
previsto na Clausula 10.1 abaixo, inciso I, alinea (b).

"Demonstra¢des Financeiras Consolidadas Intermediarias da Fiadora" tem o significado
previsto na Clausula 13.1 abaixo, inciso XII.

"Dia Util" significa (i) com relagdo a qualquer obriga¢io pecunidria, inclusive para fins de
calculo, qualquer dia que nfo seja sabado, domingo ou feriado declarado nacional; e (ii) com
relagdo a qualquer obrigagiio nfo pecuniaria prevista nesta Escritura de Emissio, qualquer
dia no qual haja expediente nos bancos comerciais na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo
Paulo e na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, ¢ que ndo seja sabado,
domingo ou feriado declarado nacional.

"Divida Financeira" significa qualquer valor devido em decorréncia de (i) empréstimos,
mutuos, financiamentos e outras dividas financeiras onerosas, incluindo, sem limitagio,
debéntures, letras de cdmbio, notas promissorias ou instrumentos similares no Brasil ou no
exterior; (ii) aquisicdes a pagar; (iii) saldo liquido das operagdes ativas e passivas com
derivativos em que a Companhia e/ou a Fiadora, ainda que na condi¢do de garantidora, seja
parte (sendo que o referido saldo sera liquido do que ja estiver classificado no passivo
circulante e exigivel de longo prazo da Companhia ¢/ou da Fiadora); (iv) cartas de crédito,
avais, fiangas, coobriga¢Ses e demais garantias prestadas em beneficio de empresas nio
consolidadas nas Demonstracdes Financeiras Consolidadas Auditadas da Fiadora; e (v)
obrigagdes decorrentes de resgate de agdes e pagamento de dividendos fixos, se aplicavel.

"Efeito Adverso Relevante” significa qualquer evento ou situagfo que possa causar qualquer
efeito adverso na capacidade da Companhia e/ou da Fiadora de cumprir qualquer de suas
obrigagdes pecunidrias nos termos desta Escritura de Emissdo.

"Emiss@o" significa a emissdo das Debéntures, nos termos da Lei das Sociedades por A¢des.

"Encargos Moratérios" tem o significado previsto na Clausula 7.16 abaixo.

"Escritura de Emissdo" tem o significado previsto no predmbulo.

"Escriturador" significa Ita Corretora de Valores S.A., institui¢do financeira com sede na
Cidade de So Paulo, Estado de Sio Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima 3.500, 3° andar,
parte, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ sob o n.° 61.194.353/0001-64.

"Evento de Inadimplemento" tem o significado previsto na Clausula 9.1 abaixo.

"Evento Tributario" tem o significado previsto na Clausula 7.21.2 abaixo.

"Fianga" tem o significado previsto na Cldusula 6.6 abaixo.

"Fiadora" tem o significado previsto no predmbulo.



"Formulario de Referéncia" significa o formulario de referéncia da Companhia, elaborado
pela Companhia em conformidade com a Instrugdo CVM 480, disponivel nas paginas da
CVM e da Companhia na rede mundial de computadores.

"Grupo Econdmico" significa o conjunto formado por: (i) Companhia; (ii) Fiadora; (iii)
Cosan; (iv) Shell; e (v) sociedades Controladas, direta ou indiretamente, por qualquer das
sociedades indicadas nos itens anteriores, ou com elas coligadas.

"Institui¢des Participantes da Oferta" tem o significado previsto no Contrato de Distribuigio.

"Instrugdo CVM 400" significa a Instrugdo da CVM n.° 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada.

"Instrucdo CVM 480" significa Instru¢do da CVM n.° 480, de 7 de dezembro de 2009,
conforme alterada.

"IBGE" significa Instituto Brasileiro de Geografia.e Estatistica.

"IPCA" significa Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo, divulgado pelo IBGE.
"JUCESP" significa Junta Comercial do Estado de S&o Paulo.

"JUCERJA" significa Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro.

"Legislagcdo Anticorrupgdo” significam as disposi¢des legais e regulamentares relacionadas a
pratica de corrup¢do e atos lesivos a administragdo publica e ao patriménio publico,
incluindo, mas néo se limitando, a Lei n.® 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme alterada,
o Decreto n.° 8.420, de 18 de margo de 2015, conforme alterado, a Lei n.° 8.429, de
2 de junho de 1992, conforme alterada, a Lei n.° 9.613, de 3 de margo de 1998, conforme
alterada, e, conforme aplicavel, o U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977 e o UK.
Bribery Act 2010.

"Lei 12.431" significa Lei n.° 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada.
"Lei 12.846" significa Lei n.° 12.846. de 1° de agosto de 2013, conforme alterada.

"Lei das Sociedades por Agdes" significa Lei n.° 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada.

"Lei do Mercado de Capitais" significa Lei n.° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme
alterada.

"MDA" significa MDA — Modulo de Distribuigdo de Ativos, administrado e
operacionalizado pela B3.

"Obrigacdes Garantidas" significam todas as obriga¢Oes presentes e futuras, principais e
acessorias, assumidas pela Companhia nos termos desta Escritura de Emisséo, (i) relativas ao
pontual e integral pagamento, pela Companhia e pela Fiadora, do Valor Nominal Unitario e
do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, conforme o caso, da Remuneragio,
de prémio de pagamento antecipado, dos Encargos Moratérios e dos demais encargos,
relativos as Debéntures e a esta Escritura de Emissfo, quando devidos, seja nas respectivas
datas de pagamento ou em decorréncia de resgate antecipado das Debéntures ou de
vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures, conforme previsto nesta
Escritura de Emissfo; (ii) relativas a quaisquer outras obrigagdes pecuniarias assumidas pela
Companhia e/ou pela Fiadora nos termos das Debéntures e desta Escritura de Emiss#o,
incluindo, inclusive, a remuneragéio ¢ despesas do Agente Fiducidrio, obriga¢Ses de pagar
honorarios, despesas, custos, encargos, tributos, reembolsos ou indenizagdes; e (iii) de
ressarcimento de toda e qualquer importincia que os Debenturistas e/ou o Agente Fiduciario
venham a desembolsar nos termos das Debéntures e desta Escritura de Emissdo e/ou em
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decorréncia da constituigdo, manutengio, realizagdo, consolidagdo e/ou excussdo ou
execugdo da Fianga.

"Oferta" significa a oferta publica de distribuigio das Debéntures, nos termos da Lei do
Mercado de Capitais, da Instru¢do CVM 400 e das demais disposicdes legais e
regulamentares aplicaveis;

"Oferta de Resgate Antecipado” tem o significado previsto na Cldusula 8.3 abaixo.

"Onus" significa qualquer hipoteca, penhor, alienagdo fiduciaria, cessdo fiduciaria, usufruto,
fideicomisso, promessa de venda, op¢io de compra, direito de preferéncia, encargo, gravame
ou dnus, arresto, sequestro ou penhora, judicial ou extrajudicial, voluntario ou involuntario,
ou outro ato que tenha o efeito pratico similar a qualquer das expressdes acima.

"Parte” tem o significado previsto no predmbulo.

"Periodo de Capitalizacdo" tem o significado previsto na Clausula 7.11 abaixo.

"Portaria" significa Portaria do Ministérioc de Minas e Energia n°1}l, de
3 de setembro de 2020, publicada no Diario Oficial da Unifo, em 4 de setembro de 2020, que
aprovou o enquadramento do Projeto de Investimento como Prioritario.

"Portaria_MME" significa Portaria do Ministério de Minas e Energia n.° 348, de
10 de setembro de 2019, publicada no Diario Oficial da Unido em 13 de setembro de 2019,
que alterou a Portaria do Ministério de Minas e Energia n.® 252, de 17 de junho de 2019,
publicada no Diario Oficial da Unido em 17 de junho de 2019.

"Prémio de Resgate” tem o significado previsto na Clausula 8.3.1, inciso 1.

"Procedimento de Bookbuilding" tem o significado previsto na Cldusula 6.9 abaixo.

"Projeto de Investimento"” tem o significado previsto na Clausula 5.1 abaixo, inciso 1.

" "Prospecto Definitivo" significa o prospecto definitivo da Oferta, incluindo todos os seus
anexos e documentos incorporados por referéncia, incluindo o Formulario de Referéncia,
sendo que as mengdes ao Prospecto Definitivo serdo também mengdes aos documentos que
anexa e que incorpora por referéncia.

"Prospecto Preliminar" significa o prospecto preliminar da Oferta, incluindo todos os seus
anexos e documentos incorporados por referéncia, incluindo o Formulario de Referéncia,
sendo que as mengdes ao Prospecto Preliminar serdo também mengdes aos documentos que
anexa e que incorpora por referéncia.

"Prospectos” significam o Prospecto Preliminar e o Prospecto Definitivo, em conjunto.

"RCA da Emiss@o” tem o significado previsto na Clausula 2.1 abaixo, inciso L

"RCA da Fianga" tem o significado previsto na Clausula 2.1 abaixo, inciso II.

"Remuneracfo"” significa a Remunerac¢@o da Primeira Série ou a Remuneragio da Segunda
Série, conforme seja o caso.

"Remuneragdo da Primeira Série" tem o signiﬁcado previsto na Clausula 7.10 abaixo
2
inciso I.

"Remunera¢do da Segunda Série” tem o significado previsto na Clausula 7.10 abaixo,
inciso II.

"Reorganizac@o Societaria” significa qualquer transformagfo, cisdo, fusdo ou incorporacdo
(inclusive incorporagio de sociedade e/ou de agdes), ou qualquer outro tipo de reorganizagio
societdria.




"Resgate Antecipado Facultativo" tem o significado previsto na Clausula 8.1 abaixo.

"Resoluciio CVM 17" significa Resolugdio da CVM n.° 17, de 9 de fevereiro de 2021.

"Saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado" tem o significado previsto na Clausula 7.9
abaixo.

"SKPI" significa Indicador-Chave de Desempenho Sustentavel (Sustainability-Key
Performance Indicators), conforme Anexo II a esta Escritura de Emissao.

"Shell" significa a Royal Dutch Shell PLC, sociedade constituida e existente sob as leis dos
Paises Baixos, com sede em Carel van Bylandtlaan 16, 2596 HR, Haia, Paises Baixos.

"Sociedade Sob Controle Comum" significa, com relagdo a qualquer pessoa, qualquer
sociedade sob Controle comum com tal pessoa.

"Taxa Substitutiva" tem o significado previsto na Clausula 7.9.2 abaixo.

"Valor Nominal Unitario" tem o significado previsto na Clausula 6.3 abaixo.

"Valor Nominal Unitario Atualizado" tem o significado previsto na Clausula 7.9 abaixo.

AUTORIZACOES

A Emissdo, a Oferta e a celebracfio desta Escritura de Emisséo e do Contrato de Distribui¢do
serdo realizadas com base nas deliberagGes:

L da reunido do conselho de administragdo da Companhia realizada em
1° de fevereiro de 2022 ("RCA da Emissfo"); e
II. da reunifio do conselho de administragio da Fiadora realizada em

1° de fevereiro de 2022 ("RCA da Fianga").

REQUISITOS

A Emissdo, a Oferta e a celebragdo desta Escritura de Emissdo e do Contrato de Distribui¢io
serdo realizadas com observancia aos seguintes requisitos:

L arquivamento e publica¢do das atas dos atos societdrios. Nos termos do artigo 62,
inciso I, do artigo 142, inciso 1, e do artigo 289 da Lei das Sociedades por A¢des:

(a) a ata da RCA da Emissfo devera (i) ser protocolada para inscrigdo na
JUCESP no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da assinatura, devendo
a Companbhia, e (ii) publicada no jornal "Didrio do Comércio" no prazo de
até 10 (dez) Dias Uteis contados da assinatura, devendo a Companhia, em
qualquer caso (1) envidar seus melhores esforcos para obter o registro da ata
da RCA da Emissdo na JUCESP no menor tempo possivel, atendendo de
forma tempestiva as exigéncias formuladas; e (2) entregar ao Agente
Fiduciario 1 (uma) via original, ou coépia eletronica (PDF), em caso de
registro digital da ata da RCA da Emisso, comprovando o arquivamento na
JUCESP, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da data da obtengdo de
tal registro; e

(b) aata da RCA da Fianga (i) foi registrada na JUCERJA em 3 de fevereiro de
2022, sob 0 n.° 00004754701, e (ii) devera ser publicada no jornal "Diario
Comercial" no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da assinatura;



II.

III.

Iv.

VL

VIL

inscrigdo e registro desta Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos. Nos
termos do artigo 62, inciso Il e paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por A¢des, €
dos artigos 129 e 130 da Lei n.° 6.015, de 31 de dezembro de 1973, conforme
alterada, esta Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos serdo:

(a) protocolados para inscrigdo na JUCESP no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados das respectivas assinaturas, devendo a Companhia, em qualquer
caso, (i) envidar seus melhores esforgos para obter o registro desta Escritura
de Emissdo e seus eventuais aditamentos na JUCESP no menor tempo
possivel, atendendo de forma tempestiva as exigéncias formuladas; e
(ii) entregar ao Agente Fiduciario 1 (uma) via original, ou copia eletrénica
(PDF), contendo a chancela digital, em caso de registro digital desta Escritura
de Emissdo e de seus eventuais aditamentos, comprovando o arquivamento
na JUCESP, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da data da obtengdo
de tal registro; e

(b) protocolados para registro ou averbagdo, conforme o caso, nos cartdrios de
registro de titulos e documentos da Comarca da Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, e da Comarca da Cidade de Sdo Paulo, Estado de
Sdo Paulo ("Cartérios Competentes"), devendo a Companhia (i) envidar seus
melhores esforgos para obter o registro e/ou averbagdo desta Escritura de
Emissdo e seus eventuais aditamentos nos Cartoérios Competentes no menor
tempo possivel, atendendo de forma tempestiva as exigéncias formuladas; e
(ii) entregar ao Agente Fiducidrio 1 (uma) via original, ou copia eletronica
(PDF), contendo a chancela digital, em caso de registro digital desta Escritura
de Emissdo ¢ de seus eventuais aditamentos, comprovando o arquivamento
nos Cartérios Competentes, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da
data da obten¢do de tal registro;

depasito para distribuicdo. As Debéntures sero depositadas para distribuicdo no
mercado primdrio por meio do MDA, sendo a distribuicdo liquidada
financeiramente por meio da B3;

deposito para negociag¢do. As Debéntures serdo depositadas para negociagio no
mercado secundério por meio do CETIP21, sendo as negociagbes liquidadas
financeiramente por meio da B3 e as Debéntures custodiadas eletronicamente na
B3;

registro da Oferta pela CVM. A Oferta serd registrada pela CVM, nos termos da
Lei do Mercado de Capitais, da Instrugio CVM 400 e das demais disposi¢des
legais e regulamentares aplicaveis;

registro da Oferta pela ANBIMA. A Oferta sera objeto de registro pela ANBIMA,
em até 15 (quinze) dias contados do envio da Comunicag&o de Encerramento, nos
termos do artigo 16, inciso I, e do artigo 18, inciso V do Cddigo ANBIMA; e

enquadramento das Debéntures no artigo 2°da Lei 12.431. As caracteristicas das
Debéntures se enquadram nos termos do artigo2° da Lei 12.431 e do
Decreto 8.874, estando as Debéntures de acordo com todas as caracteristicas
necessdrias para atender aos requisitos previstos na Lei 12.431 e do
Decreto 8.874, sendo que o Projeto de Investimento foi classificado como
prioritario pelo Ministério de Minas e Energia, nos termos da Portaria, conforme
Anexo I desta Escritura de Emisséo.



VIIIL. debéntures vinculadas a desempenho ASG (Ambiental, Social e Governmr/la
Corporativa). Conforme descrito e detalhado no Anexo Il a esta Escritura de
Emissdo, as Debéntures contaro com um componente de sustentabilidade, que
permitira sua classificagdo como "sustainability-linked', nos termos exigidos pela
International Capital Market Association nos Sustainability-Linked Bond
Principles, versdo de junho de 2020.

OBJETO SOCIAL DA COMPANHIA

A Companhia tem por objeto social (i) a produgéo, venda ¢ comercializagdo de agucar de
cana-de-aglcar e seus subprodutos, dentro ou fora da Republica Federativa do Brasil; (ii) a
produgdo de etanol de cana-de-agucar e de subprodutos do etanol, dentro ou fora da Republica
Federativa do Brasil, sua venda nos paises onde sio produzidos, pela Companhia ¢ sua
comercializag8o dentro ou fora da Republica Federativa do Brasil; (iii) o desenvolvimento e
licenciamento de tecnologia relativa a produgfio de agucar de cana-de-agucar, seus
subprodutos e etanol (nfo apenas a partir da cana-de-agucar) dentro ou fora da Reptiblica
Federativa do Brasil; (iv) a produgéo e venda, nas instalagdes da Companhia, de vapor e
eletricidade gerados a partir de insumos e subprodutos do processo de producdo de cana-de-
acucar, de matérias primas usadas para essa cogeracdo ¢ de quaisquer produtos derivados
resultantes dessa cogeragdo; (V) o investimento em, e a operagio de, infraestrutura logistica
relativa a agucar de cana-de-agucar ou a etanol (ndo apenas a partir da cana-de-agucar),
incluindo dutos no Brasil e nos demais paises em que a Companhia produza agicar de cana-
de-agucar, etanol ou seus subprodutos; (vi) o transporte de passageiros e de carga, incluindo
transporte de passageiros e mercadorias sobre a dgua; (vii) a exploragdo agricola de terra de
propriedade da Companhia ou de terceiros; (viii)a importagdo, exportagdo, manejo,
comercializagdo, produgfo, deposito ou transporte de fertilizantes e outras matérias primas
agricolas; (xi)a administragdo de bens iméveis e moveis, incluindo arrendamento,
recebimento, locagdo ¢ empréstimo de quaisquer bens e equipamentos em geral; (x)a
prestacdo de servigos técnicos relativos as atividades acima mencionadas; (xi) a participagdo
aciondria em outras companhias; (xii) a atividade de navegacio de cabotagem, interior de
travessia, fluvial e lacustre; (xiii) o desenvolvimento de pesquisas, inclusive com organismos
geneticamente modificados e o desenvolvimento e produgio de biocombustiveis e materiais
bioquimicos e bioldgicos com a utilizagdo de organismos geneticamente modificados; (xiv) a
importacdo e exportagdo de materiais necessarios as atividades acima descrita no item (xiii),
inclusive a importagio e exporta¢do de organismos geneticamente modificados.

DESTINACAO DOS RECURSOS

Os recursos liquidos obtidos pela Companhia com a Emissdo serdo integral, Gnica e
exclusivamente, destinados ao Projeto de Investimento, considerado prioritario nos termos
do artigo 2° da Lei 12.431, do Decreto 8.874,da Portaria do MME e da Portaria do Ministério
de Minas e Energia n.° 11, de 3 de setembro de 2020, publicada no Diério Oficial da Unido
em 4 de setembro de 2019, que aprovou o enquadramento do Projeto de Investimento como
prioritario ("Portaria™), conforme descrito nos Prospectos ¢ conforme detalhado abaixo:

L objetivo do Projeto de Investimento: projeto de investimento em infraestrutura no
setor de infraestrutura de petréleo, gas natural e biocombustivel apresentado pela
Companhia referente a producgio e estocagem de biocombustiveis e da sua
biomassa ("Projeto de Investimento");




5.2

6.2

6.2.1

II. data de inicio do Projeto de Investimento: o Projeto de Investimento iniciou-se em
1 de julho de 2019;

II1. fase atual do Projeto de Investimento: o Projeto de Investimento encontra-se na
fase de plantio, investimento atrelado a produgdo de etanol no &mbito da
renovagio de canaviais;

Iv. data estimada para o encerramento do Projeto de Investimento:
31 de margo de 2022;

V. volume estimado de recursos financeiros necessarios para a realizag@o do Projeto
de Investimento: R$1.609.251.000,00 (um bilhdo, seiscentos e nove milhdes,
duzentos ¢ cinquenta e um mil reais);

VL valor da Emisso que sera destinado ao Projeto de Investimento:
R$1.000.000.000,00 (um bilhio de reais);

VIL alocagdo dos recursos liquidos a serem captados por meio da Emissio: reembolso
de despesas ou dividas da Companhia relacionados ao Projeto de Investimento,
incorridos em prazo igual ou inferior a 24 (vinte e quatro) meses contados da data
de encerramento da Oferta;

VIIL. utilizagio dos recursos liquidos para reembolso: tendo em vista que o Projeto de
Investimento iniciou-se em 1 de julho de 2019, os recursos liquidos captados por
meio da Emissdo poderdo ser alocados para o pagamento futuro ou para o
reembolso de gastos, despesas ou dividas relacionados ao Projeto de Investimento
que tenham ocorrido em prazo igual ou inferior a 24 (vinte ¢ quatro) meses
contados da data de encerramento da Oferta, conforme previsto na Lei 12.431;

IX. percentual dos recursos financeiros necessarios ao Projeto de Investimento
provenientes da Emissdo: os recursos provenientes da Emissdo correspondem a
100% (cem por cento) do valor total de recursos financeiros necessarios a Projeto
de Investimento; e

X. - outras fontes de recursos: recursos da Companhia.

Para fins do disposto na Clausula 5.1 acima, entende-se por "recursos liquidos" os recursos
captados pela Emissora, por meio da integralizagdo das Debéntures, excluidos os custos
incorridos para pagamento de despesas decorrentes da Oferta.

CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DA OFERTA

Numero da Emissdo. As Debéntures representam a sétima emissdo de debéntures da
Companhia.

Valor Total da Emissdo. O valor total da Emissio sera de, inicialmente, R$1.000.000.000,00
(um bilhZo de reais), na Data de Emissdo, sem considerar as Debéntures Adicionais,
observado o disposto nas Clausulas 6.4 e 7.7 abaixo.

Nos termos do artigo 14, paragrafo 2°, da Instrugio CVM 400, a quantidade de Debéntures
inicialmente ofertada podera ser acrescida em até 20% (vinte por cento), ou seja, em até
200.000 (duzentas mil) Debéntures adicionais, nas mesmas condi¢des das Debéntures
inicialmente ofertadas ("Debéntures Adicionais"), que somente poderdo ser emitidas pela
Companhia em comum acordo com os Coordenadores até a data de conclusdo do
Procedimento de Bookbuilding. A critério dos Coordenadores e da Companhia, conforme
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6.3

6.4

6.5

6.6

6.6.1

6.6.2

6.6.3

6.6.4

verificado pelo Procedimento de Bookbuilding, as Debéntures Adicionais poderfio ser
alocadas como Debéntures da Primeira Série e/ou como Debéntures da Segunda Série.

Valor Nominal Unitdrio. As Debéntures terdo valor nominal unitario de R$1.000,00 (mil
reais), na Data de Emissao (" Valor Nominal Unitario").

Séries. A Emisso sera realizada em até 2 (duas) séries, no sistema de vasos comunicantes,
sendo que a quantidade de Debéntures a ser alocada em cada série sera definida conforme o
Procedimento de Bookbuilding, nos termos da Clausula 6.9 abaixo, podendo, inclusive, ser
emitida em série Unica, observado que o somatdrio das Debéntures da primeira série
("Debéntures da Primeira Série") e das Debéntures da segunda série ("Debéntures da Segunda
Série") ndo podera exceder a quantidade prevista na Clausula 7.7 abaixo, sem considerar as
Debéntures Adicionais.

Negociagdo. As Debéntures serdo depositadas para negociagio no mercado secundario por
meio do CETIP21, sendo as negocia¢des liquidadas financeiramente por meio da B3 e as
Debéntures custodiadas eletronicamente na B3.

Garantia Fidejussoria e Solidariedade Passiva. A Fiadora, neste ato, se obriga,
solidariamente com a Companhia, em carater irrevogdvel e irretrativel, perante os
Debenturistas, como fiadora, co-devedora solidaria, principal pagadora e solidariamente
(com a Companhia) responsavel por todas as Obriga¢cdes Garantidas, renunciando
expressamente aos beneficios de ordem, direitos e faculdades de exoneracdo de qualquer
natureza previstos nos artigos 333, paragrafo unico, 364, 366, 368, 821, 827, 830, 834, 8§35,
837, 838 e 839 do Cédigo Civil, e dos artigos 130 e 794 do Cddigo de Processo Civil, pelo
pagamento integral das Obrigagdes Garantidas, nas datas previstas nesta Escritura de
Emissdo, independentemente de notificagdio, judicial ou extrajudicial, ou qualquer outra
medida, observado o disposto na Clausula 7.14 abaixo ("Fianga").

Cabe ao Agente Fiduciario requerer a execugfo, judicial ou extrajudicial, da Fianga, conforme
fungdo que lhe ¢ atribuida nesta Escritura de Emissdo, uma vez verificada qualquer hipétese
de insuficiéncia de pagamento de quaisquer Obrigag¢des Garantidas. Fica desde ja certo e
ajustado que a inobservancia, pelo Agente Fiduciario, dos prazos para execucdo da Fianca
em favor dos Debenturistas ndo ensejara, sob hipdtese nenhuma, perda de qualquer direito ou
faculdade aqui previsto. A Fianga podera ser executada e exigida pelo Agente Fiducidrio
quantas vezes forem necessdrias até a integral ¢ efetiva quitacio de todas as Obriga¢des
Garantidas.

A Fianca entrard em vigor na data de celebragdo desta Escritura de Emissdo e permanecera
valida, em todos seus termos, até o pagamento integral das Obrigagdes Garantidas.

A Fiadora, desde j4, concorda e se obriga a, (i) somente apds a integral quitagdo das
Obrigactes Garantidas, exigir ¢/ou demandar a Companhia em decorréncia de qualquer valor
que tiver honrado nos termos das Obriga¢des Garantidas; e (ii) caso receba qualquer valor da
Companhia em decorréncia de qualquer valor que tiver honrado nos termos das Obrigacdes
Garantidas antes da integral quitag@o das Obriga¢des Garantidas, repassar, no prazo de 1 (um)
Dia Util contado da data de seu recebimento, tal valor aos Debenturistas. Os pagamentos que
vierem a ser realizados pela Fiadora com relagdo as Debéntures serdo realizados de modo que
os Debenturistas recebam da Fiadora os valores que lhes seriam entregues caso esses
pagamentos tivessem sido realizados pela Companhia, ndo cabendo a Fiadora realizar
qualquer dedugdo que nio seria realizada pela Companhia caso a Companbhia tivesse realizado
0 respectivo pagamento.

O valor devido em decorréncia das Obrigagdes Garantidas serd pago pela Fiadora no prazo
de 1 (um) Dia Util, contado a partir de comunica¢fio por escrito enviada pelo Agente
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6.6.5

6.6.6

6.6.7

6.7

6.8

6.9

6.9.1

Fiduciario a Fiadora informando a falta de pagamento, na data de pagamento respectwaﬂ
qualquer valor devido pela Companhia nos termos desta Escritura de Emisséo.

Os pagamentos que vierem a ser realizados pela Fiadora com relagdo as Debéntures serdo
realizados fora do d&mbito da B3 e de acordo com instru¢des recebidas do Agente Fiduciario
e com os procedimentos estabelecidos nesta Escritura de Emissao.

A Fianga prestada nos termos desta Cldusula 6.6 vincula a Fiadora, bem como seus
sucessores, a qualquer titulo, inclusive na hipotese de qualquer reorganizagdo societaria,
cisdo, fusdo, incorporagdo, alienagdo de controle, que ocorra com a Fiadora, devendo estas,
ou seus sucessores, a qualquer titulo, assumir integralmente e prontamente a Fianca prestada
nos termos desta Escritura de Emissdo. Nesta hip6tese, esta Escritura de Emissdo devera ser
aditada para que constem os dados da(s) sociedade(s) sucessora(s) da Fiadora.

Mediante a excussdo da Fianga objeto deste item a Fiadora sub-rogar-se-a nos direitos dos
Debenturistas perante a Companhia, até o limite da parcela da divida efetivamente por ela
honrada, conforme aplicavel. .

Direito ao Recebimento dos Pagamentos. Fardo jus ao recebimento de qualquer valor devido
aos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emiss3o aqueles que forem Debenturistas no
encerramento do Dia Util imediatamente anterior a respectiva data de pagamento.

Colocagdo. As Debéntures serfo objeto de oferta publica de distribui¢do, nos termos da Lei
do Mercado de Capitais, da Instrugio CVM 400, do Cédigo ANBIMA e das demais
disposi¢ctes legais e regulamentares aplicaveis, e do Contrato de Distribui¢do, com a
intermedia¢do dos Coordenadores e das demais Instituigdes Participantes da Oferta, se
houver, sob o regime de garantia firme de colocag#o, prestada pelos Coordenadores, com
relacdo a totalidade das Debéntures, sem considerar as Debéntures Adicionais. As Debéntures
Adicionais, caso emitidas, serdo distribuidas sob o regime de melhores esforgos de colocagio.

Coleta de Intengdes de Investimento. Sera adotado o procedimento de coleta de intengdes de
investimento, organizado pelos Coordenadores, nos termos do artigo 23, paragrafos 1°¢ 2° ¢
do artigo 44 da Instrugdo CVM 400, com recebimento de reservas, sem lotes minimos ou
maéximos, para verificagdo da demanda pelas Debéntures em diferentes niveis de taxa de
juros, de forma a, de comum acordo com a Companhia (i) verificar a existéncia de demanda
para a colocagfo da totalidade das Debéntures, sem considerar as Debéntures Adicionais, e,
sendo verificada tal demanda, definir sobre a realizagio da Emissdo em série tnica ou em
2 (duas) séries; (ii) definir sobre a emissio e a quantidade de Debéntures da Primeira Série
e/ou de Debéntures da Segunda Série, se houver; (iii) definir a taxa final da Remuneragéo da
Primeira Série (conforme abaixo definido), caso sejam emitidas Debéntures da Primeira
Série; (iv) definir a taxa final da Remuneragio da Segunda Série (conforme abaixo definido),
caso sejam emitidas Debéntures da Segunda Série; (v) definir a alocag@o das Debéntures entre
os Investidores da Oferta; e (vi) definir a colocagdo, ou ndo, das Debéntures Adicionais, bem
como a(s) respectiva(s) Série(s) na(s) qual(is) sera(do) alocada(s) as Debéntures Adicionais
e, consequentemente, a quantidade de Debéntures a ser alocada em cada uma das Séries,
observado, ainda, o limite previsto na Cldusula 7.10 abaixo, incisoI e na Clausula 7.10
abaixo, inciso II ("Procedimento de Bookbuilding").

O resultado do Procedimento de Bookbuilding sera (i) ratificado por meio de aditamento a
esta Escritura de Emissdo, a ser celebrado anteriormente a data de concessio do registro da
Oferta pela CVM, sem a necessidade de qualquer deliberagdo societaria adicional da
Companhia e/ou da Fiadora ou assembleia geral de Debenturistas, observado o disposto na
Clausula 3.1 acima, inciso 1I; e (ii) divulgado por meio do Anuncio de Inicio, nos termos do
artigo 23, paragrafo 2°, da Instrugdo CVM 400.
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6.10

72

7.3

7.4

7.5

7.6

7.7

7.8

7.8.1

Prazo de Subscrigdo. Respeitados (i) o atendimento dos requisitos a que se refere a Clausula 3
acima; (ii) a concessdo do registro da Oferta pela CVM; (iii) a divulgagio do Anidncio de
Inicio; e (iv) a disponibilizagio, aos investidores, do Prospecto Definitivo, as Debéntures
serfio subscritas, a qualquer tempo, em até 6 (seis) meses contados da data de divulgagdo do
Amuncio de Inicio, limitado a Data Limite de Colocagio prevista no Contrato de Distribuigio.

CARACTERISTICAS GERAIS DAS DEBENTURES

Data de Emissdo. Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures sera
15 de margo de 2022 ("Data de Emisséo").

Data de Inicio da Rentabilidade. Para todos os fins ¢ efeitos legais, a data de inicio da
rentabilidade sera a primeira Data de Integraliza¢do ("Data de Inicio da Rentabilidade").

Forma, Tipo e Comprovagdo de Titularidade. As Debéntures serfio emitidas sob a forma
nominativa ¢ escritural, sem emissdo de cautelas ou certificados, sendo que, para todos os
fins de direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato de conta de
deposito emitido pelo Escriturador e, adicionalmente, com relagdo as Debéntures que
estiverem custodiadas eletronicamente na B3, conforme o caso, sera expedido por esta(s)
extrato em nome do Debenturista, que servird como comprovante de titularidade de tais
Debéntures.

Conversibilidade. As Debéntures serfio simples, ou seja, ndo conversiveis em agdes de
emissdo da Companhia.

Espécie. As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58 da Lei das
Sociedades por Ag¢des, sem garantia real e sem preferéncia. Adicionalmente, as Debéntures
serdo garantidas pela Fianga, nos termos da Clausula 6.6 acima.

Prazo e Data de Vencimento. Observado o disposto nesta Escritura de Emissdo, as
Debéntures da Primeira Série terdo prazo de vencimento de 7 (sete) anos contados da Data
de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de mar¢o de 2029 ("Data de Vencimento das
Debéntures da Primeira Série") e as Debéntures da Segunda Série terdio prazo de vencimento
de 10(dez) anos contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em
15 de margo de 2032 ("Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Série™).

Quantidade de Debéntures Emitidas. A quantidade de Debéntures a ser alocada em cada série
serd definida conforme demanda pelas Debéntures apurada por meio do Procedimento de
Bookbuilding. Serio emitidas, inicialmente, 1.000.000 (um milhdo) de Debéntures,
observado que tal montante poderd ser aumentado em fun¢do do exercicio da opgéo de
Debéntures Adicionais, nos termos da Clausula 6.2.1 acima.

Preco de Subscrigdo e Forma de Integralizagdo. As Debéntures serfio subscritas e
integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, no ato da subscrigio ("Data de
Integralizagéio"), pelo seu Valor Nominal Unitario, de acordo com as normas de liquidagdo-
aplicaveis a B3. Caso qualquer Debénture venha ser integralizada em data diversa e posterior
a Data de Inicio da Rentabilidade, a integralizag¢8o devera considerar o seu Valor Nominal
Unitdrio Atualizado acrescido da Remuneragdo da respectiva série, calculada pro rata
temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade até a data de sua efetiva integralizagéo.

As Debéntures poderdo ser subscritas com agio ou desagio, se for o caso, no ato de subscrigio
das Debéntures, em cada Data de Integralizagfo, desde que aplicado de forma igualitaria a
totalidade das Debéntures da respectiva série integralizadas em uma mesma data.
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Atualizagdo Monetdria: o Valor Nominal Unitario (ou o saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme aplicavel), das Debéntures de cada uma das séries sera atualizado monetariamente
pela variagdo do IPCA, desde a Data de Inicio da Rentabilidade até a data de seu efetivo
pagamento ("Atualizacdo Monetdria"), sendo o produto da Atualizacdo Monetaria
incorporado ao Valor Nominal Unitario (ou ao saldo do Valor Nominal Unitério, conforme
aplicavel), das Debéntures (" Valor Nominal Unitario Atualizado" e "Saldo do Valor Nominal
Unitdrio Atualizado", respectivamente). A Atualizagdo Monetaria das Debéntures da
respectiva série sera calculada de acordo com a seguinte férmula:

VNa=VNexC onde:

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da respectiva série,
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitério (ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o
caso) das Debéntures da respectiva série informado/calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

C = fator acumulado das variagdes mensais do IPCA, calculado com 8 (0ito) casas
decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

dup
dut

L NI
C= H k , onde:
k=1 N]k—l

onde:

n = nimero total de indices considerados na Atualizagio Monetaria das
Debéntures da respectiva série, sendo "n" um numero inteiro;

NIx = valor do numero-indice do IPCA do més anterior ao més de atualizagdo caso
a atualizagdo seja em data anterior ou na propria data de aniversario das
Debéntures. Apds a data de aniversario, "NI" correspondera ao valor do nimero-
indice do IPCA do més de atualizagdo. O més de atualizagio refere-se a data de
célculo das Debéntures da respectiva série;

NIx.; = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més "k";

dup = niimero de Dias Uteis entre a Data de Inicio da Rentabilidade ou a ultima
data de aniversario das Debéntures da respectiva série e a data de calculo, limitado
ao nimero total de Dias Uteis de vigéncia do IPCA, sendo "dup" um numero
inteiro; e

dut = nimero de Dias Uteis contados entre a iltima e a proxima data de aniversario
das Debéntures da respectiva série, sendo "dut" um nimero inteiro.

A aplicagdo do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislagio em
vigor, sem necessidade de ajuste a esta Escritura de Emissdo ou qualquer outra
formalidade.

O IPCA devera ser utilizado considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pelo IBGE.

Considera-se "data de aniversério"” todo dia 15 (quinze) de cada més.

Considera-se como més de atualizac¢io o periodo mensal compreendido entre duas
datas de aniversario consecutivas das Debéntures da respectiva série.
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o
RT.D.pJ

~ NI, J X . .
Os fatores resultantes das expressdes ( k-1 sdo considerados com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento.

dw
dut

NI,

O produtério é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em
seguida, os mais remotos. Os resultados intermediarios sdo calculados com 16
(dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

Os valores dos finais de semana ou feriados serdo iguais ao valor do Dia Util
subsequente, apropriando o "pro rata" do ultimo Dia Util anterior.

7.9.1 No caso de indisponibilidade temporaria do IPCA quando do pagamento de qualquer
obrigac#o pecuniaria prevista nesta Escritura de Emissdo para as Debéntures de cada uma das
séries, sera utilizada, em sua substitui¢do, para a apuragdo do IPCA, a projegdo do IPCA
calculada com base na média coletada junto ao Comité de Acompanhamento
Macroecondmico da ANBIMA, informadas e coletadas a cada projegdo do IPCA-IS e IPCA
Final, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, tanto por parte da Companhia
quanto pelos Debenturistas das respectivas séries, quando da divulgagio posterior do IPCA.

7.9.2 Na auséncia de apuragio e/ou divulgagdo do IPCA por prazo superior a 30 (trinta) dias
contados da data esperada para sua apurac@o e/ou divulgagdo ("Periodo de Auséncia do
IPCA") ou, ainda, na hipotese de extingdo ou inaplicabilidade por disposigdo legal ou
determinagio judicial, o IPCA deverd ser substituido pelo seu substituto legal ou, no caso
de inexistir substituto legal para o IPCA, o Agente Fiduciario devera, no prazo maximo
de até 5 (cinco) Dias Uteis a contar do final do prazo de 30 (trinta) dias acima mencionado
ou do evento de extingfo ou inaplicabilidade, conforme o caso, convocar Assembleia
Geral de Debenturistas, na forma e nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei das
Sociedades por A¢Ges e nesta Escritura de Emisséo, conforme definidos na Clausula 12
abaixo, para os Debenturistas, em conjunto, definirem, de comum acordo com a
Companhia, observada a regulamentagfo aplicavel, o novo pardmetro a ser aplicado, o
qual devera refletir pardmetros utilizados em operagdes similares existentes & época
("Taxa Substitutiva"). Até a deliberacio desse pardmetro sera utilizada, para o calculo do
valor de quaisquer obriga¢des pecunidrias previstas nesta Escritura de Emissdo, as
proje¢des ANBIMA para o IPCA, coletadas junto ao Comité de Acompanhamento
Macroecondémico da ANBIMA, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras,
multas ou penalidades, tanto por parte da Companhia quanto pelos Debenturistas, quando
da divulgagdo posterior do IPCA.

7.93 Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizagio da Assembleia Geral de
Debenturistas, a referida Assembleia Geral de Debenturistas ndo sera mais realizada, e o
IPCA a partir de sua divulgagdo, voltara a ser utilizado para o céalculo do Valor Nominal
Unitério Atualizado das Debéntures da respectiva série desde o dia de sua indisponibilidade.

7.9.4 Caso a Taxa Substitutiva venha a acarretar a perda do beneficio gerado pelo tratamento
tributario previsto na Lei 12.431 ou caso n#o haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a
Companhia e os Debenturistas representando, no minimo, a maioria absoluta das Debéntures
em Circulagio, em primeira convocagdo ou, em segunda convocagio, a maioria simples dos
Debenturistas presentes, desde que presentes no minimo 30% (trinta por cento) das
Debéntures em Circulagdo ou quérum minimo exigido pela regulamentagfo em vigor, o que
for maior, ou, ainda, caso ndo seja verificado quérum de instalagdo em segunda convocagio,
ou de quérum de deliberagdo, a Companhia devera (i) caso seja legalmente permitido a
Companbhia realizar o resgate antecipado das Debéntures, nos termos das disposi¢des legais
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7.9.5

7.10

R. REPJO

e regulamentares aplicaveis, inclusive em virtude da regulamentagdo, pelo CMN, da
possibilidade de resgate prevista no artigo 1°, paragrafo 1°, inciso II, combinado com o
artigo 2°, paragrafo 1°, da Lei 12.431, resgatar antecipadamente a totalidade das Debéntures
em Circulagdo, sem multa ou prémio de qualquer natureza, no prazo de 30 (trinta) dias
contados da data da realizago da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, ou da data
em que deveria ter sido realizada a respectiva assembleia geral de Debenturistas, pelo seu
Valor Nominal Unitario Atualizado (ou Saldo do Valor Nominal Unitirio Atualizado,
conforme o caso), acrescido da Remuneragdo das Debéntures da respectiva série devida
calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou Data de Pagamento
da Remuneragdo das Debéntures da respectiva série imediatamente anterior, conforme o caso,
até a data do efetivo pagamento; ou (ii) caso nfo seja legalmente permitida a realizagdo do
resgate antecipado das Debéntures, nos termos da Lei 12.431, da Resolugdo CMN 4.751, bem
como as regras que vierem a ser expedidas pelo CMN e as demais regulamentag¢des
aplicaveis, resgatar a totalidade das Debéntures em Circulagio com o consequente
cancelamento de tais Debéntures no prazo de até 30 (trinta) dias corridos contados da data
em que se torne legalmente permitido a Companhia realizar o resgate antecipado das
Debéntures, nos termos da Lei 12.431, da Resolugdo CMN 4.751, bem como as regras que
vierem a ser expedidas pelo CMN e as demais regulamentagdes aplicdveis, ou ainda na Data
de Vencimento da respectiva série, 0 que ocorrer primeiro. Para calculo da Remuneragéo das
Debéntures da respectiva série aplicavel as Debéntures da respectiva série a serem resgatadas
e, consequentemente, canceladas, para cada dia do Periodo de Auséncia do IPCA sera
utilizada as proje¢des ANBIMA para o IPCA, coletadas junto ao Comité de
Acompanhamento Macroecondmico da ANBIMA. Caso ndo seja legalmente permitido a
Companhia realizar o resgate antecipado das Debéntures, nos termos das disposi¢des legais
e regulamentares aplicaveis, inclusive em virtude da nio regulamentagio, pelo CMN, da
possibilidade de resgate prevista no artigo 1°, paragrafo 1°, inciso II, combinado com o
artigo 2°, paragrafo 1°, da Lei 12.431, quando do calculo de quaisquer obrigagdes pecunidrias
relativas as Debéntures previstas nesta Escritura de Emissio, sera utilizado, para a apuragio
do IPCA, o mesmo indice que vier a ser utilizado pelo Banco Central do Brasil para o
acompanhamento dos objetivos estabelecidos no sistema de metas de inflagio para o
balizamento da politica monetaria do Brasil até que o resgate antecipado passe a ser
legalmente permitido, aplicando-se, entdo, o disposto acima.

A Fiadora desde ja concorda com o disposto nesta Clausula 7.9, declarando que o aqui
disposto nio importara novagéo, conforme definida e regulada nos termos do artigo 360 ¢
seguintes do Codigo Civil, mantendo-se a Fianca valida e em pleno vigor, inclusive no caso
de acarretar a obrigacdo a Companhia de resgatar as Debéntures, conforme acima previsto,
ou no caso de inadimplemento de tal obrigacdo. A Fiadora, desde ja, concorda ¢ se obriga a
firmar todos e quaisquer documentos necessarios a efetivagio do disposto na Clausula 7.9.2
acima.

Remuneragdo

L. Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série. sobre o Valor Nominal Unitério
Atualizado (ou sobre o Saldo do Valor Nominal Unitério Atualizado, conforme o
caso) das Debéntures da Primeira Série, incidirio juros remuneratérios
correspondentes a um determinado percentual ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser definido de acordo com o Procedimento de
Bookbuilding, e, em qualquer caso, limitado ao maior entre (i) 0,30% (trinta
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, .
acrescidos exponencialmente a taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ com
Juros Semestrais 2028, a ser apurada no fechamento do Dia Util imediatamente
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anterior a data de realizag@o do Procedimento de Bookbuilding, conforme as taxas
indicativas divulgadas pela ANBIMA em sua pagina na internet
(http://www.anbima.com.br); e (ii) 5,30% (cinco inteiros e trinta centésimos por
cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis ("Remuneragdo
da Primeira Série"), incidentes desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data
de Pagamento da Remunerago da Primeira Série (conforme abaixo definido)
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento. O
calculo da Remuneragio da Primeira Série obedecera a seguinte formula:

J= Vna x (Fator Spread - 1)
Sendo que:

J = valor unitario da Remunera¢fo da Primeira Série devida ao final do Periodo
de Capitalizagdo (conforme abaixo definido), calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

Vna = Valor Nominal Unitario Atualizado ou Saldo do Valor Nominal Unitério
Atualizado das Debéntures da Primeira Série, informado/calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento;

Fator Spread = fator de spread fixo, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

or
n Dr

spread+ IJE
100

FatorSpread = (

Sendo que:
spread = taxa de spread, informada com 4 (quatro) casas decimais; e

n = nimero de Dias Uteis entre a data do proximo Periodo de Capitalizagdo e a

data do Periodo de Capitalizagdo anterior, sendo "n" um numero inteiro;

DT = ntiimero de Dias Uteis entre o ultimo e o proximo Periodo de Capitalizagio,
sendo "DT" um numero inteiro;

DP = ntmero de Dias Uteis entre o tiltimo Periodo de Capitalizagdo ¢ a data atual,
sendo "DP" um nimero inteiro.

Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série. sobre o Valor Nominal Unitario
Atualizado (ou sobre o Saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado, conforme o
caso) das Debéntures da Segunda Série, incidirio juros remuneratérios
correspondentes a um determinado percentual ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser definido de acordo com o Procedimento de
Bookbuilding, e, em qualquer caso, limitado ao maior entre (i) 0,40% (quarenta
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
acrescidos exponencialmente a taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ com
Juros Semestrais 2030, a ser apurada no fechamento do Dia Util imediatamente
anterior a data de realizagdo do Procedimento de Bookbuilding, conforme as taxas
indicativas divulgadas pela ANBIMA em sua pagina na internet
(http://www.anbima.com.br); e (ii) 5,40% (cinco inteiros € quarenta centésimos
por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis
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7.10.1

7.10.2

Q.
Ro 7T°@° P"ﬂo

("Remuneracio da Segunda Série"), incidentes desde a Data de Inicio da
Rentabilidade ou a Data de Pagamento da Remuneragio da Segunda Série
(conforme abaixo definido) imediatamente anterior, conforme o caso, até a data
do efetivo pagamento. O calculo da Remuneragdo da Segunda Série obedecera a
seguinte formula:

J=Vna x (Fator Spread — 1)
Sendo que:

J = valor unitario da Remuneragio da Segunda Série devida ao final do Periodo
de Capitalizagdo (conforme abaixo definido), calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

Vna = Valor Nominal Unitario Atualizado ou Saldo do Valor Nominal Unitéario
Atualizado das Debéntures da Segunda Série, informado/calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento;

Fator Spread = fator de spread fixo, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

or
L. |or

Fator Spread = (sp read -\*1)252
100

Sendo que:
spread = taxa de spread, informada com 4 (quatro) casas decimais; €

n = niimero de Dias Uteis entre a data do préximo Periodo de Capitalizago e a
data do Periodo de Capitalizagdo anterior, sendo "n" um numero inteiro;

DT = numero de Dias Uteis entre o ultimo e o proximo Periodo de Capitalizagio,
sendo "DT" um numero inteiro; '

DP = ntimero de Dias Uteis entre o ltimo Periodo de Capitalizagio e a data atual,
sendo "DP" um numero inteiro.

A Companhia devera, até 15 de setembro de 2026 (inclusive) ("Data de Verificagdo"),
entregar ao Agente Fiduciario um relatério a ser emitido por empresa especializada e
independente ("Avaliador Externo") contratada pela Companhia, escolhida a seu exclusivo
critério, confirmando o atendimento aos indicadores-chave de desempenho sustentavel
(sustainable key performance indicators) ("SKPI"), conforme previstos no Anexo Il a esta
Escritura de Emisséo ("Condicéio de Step Up de Taxa").

Caso a Condigdo de Step Up de Taxa ndo seja atendida até a Data de Verificagio, nos termos
e prazos estabelecidos na Clausula 7.10.1 acima, a Remuneragdo da Primeira Série ¢ a
Remuneragio da Segunda Série serdo acrescidas em 0,1250% (mil, duzentos e cinquenta
décimos de milésimos por cento) por SKPI descumprido, sendo o referido acréscimo limitado
a 0,2500% (dois mil e quinhentos décimos de milésimos por cento) para cada série
("Remunera¢do Ajustada da Primeira Série" ¢ "Remuneracéio Ajustada da Segunda Série",
respectivamente), sendo certo que:

I. a Remuneragéo Ajustada da Primeira Série e a Remuneragio Ajustada da Segunda
Série passardo a ser aplicaveis a partir do préoximo Periodo de Capitalizagio apos
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a Data de Verificagfo, qual seja, 15 de margo de 2027, até a Data de Venc1ment
das Debéntures da Primeira Série e a Data de Vencimento das Debéntures da
Segunda Série, respectivamente;

II. a Remuneragdo Ajustada da Primeira Série e a Remuneragdo Ajustada da Segunda
Série deverio ser comunicadas com no minimo 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia
da data mencionada no itemI acima (a) pelo Agente Fiducidrio a B3 e a
ANBIMA; e (b) pela Companhia aos Debenturistas (por meio de publicacdo de
antincio nos termos da Clausula 7.19 abaixo ou de comunicagdo individual a todos
os Debenturistas, com copia ao Agente Fiduciario); e

111 devera ser celebrado aditamento a Escritura de Emissdo para prever a

Remuneragio Ajustada da Primeira Série e a Remuneragfio Ajustada da Segunda
Série.

7.10.3 Caso a Condig8o de Step Up de Taxa seja atendida até a Data de Verificagfo, nos termos e

7.11

7.12

7.12.1

7.13

prazos estabelecido na Clausula 7.10.1 acima, a Remuneragdo da Primeira Série e a
Remuneragdo da Segunda Série permanecerfo aquelas estabelecidas na Clausula 7.10 acima,
incisos I e II, sem que haja necessidade de comunicacdo a B3, & ANBIMA ou aos
Debenturistas.

Periodo de Capitalizagdo. O periodo de capitalizagio da Remuneracdo da Primeira Série e
da Remuneragdo da Segunda Série ("Periodo de Capitalizagiio") ¢, para o primeiro Periodo
de Capitalizag@o da respectiva Série, o intervalo de tempo que se inicia na Data de Inicio da
Rentabilidade, inclusive, e termina na primeira Data de Pagamento da Remuneracdo da
respectiva Série, exclusive, e, para os demais Periodos de Capitalizag#o, o intervalo de tempo
que se inicia na Data de Pagamento da Remuneragio da respectiva Série imediatamente
anterior, inclusive, e termina na Data de Pagamento da Remunerago subsequente, exclusive.
Cada Periodo de Capitaliza¢io sucede o anterior sem solugdo de continuidade, até a Data de
Vencimento da respectiva Série.

Pagamento da Remuneragdo. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de eventual
vencimento antecipado das obriga¢des decorrentes das Debéntures da respectiva série e/ou
de resgate antecipado das Debéntures da respectiva série, nos termos previstos nesta Escritura
de Emissdo:

L a Remuneragio da Primeira Série serd paga anualmente a partir da Data de
Emissgo, sendo o primeiro pagamento devido em 15 de margo de 2023, e os
demais pagamentos devidos sempre no dia 15 do més de margo de cada ano, até
a Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série (cada uma, uma "Data de

Pagamento da Remuneragfo da Primeira Série"); e

1L a Remuneragdo da Segunda Série sera paga anualmente a partir da Data de
Emissdo, sendo o primeiro pagamento devido em 15 de margo de 2023, e os
demais pagamentos devidos sempre no dia 15 do més de margo de cada ano, até
a Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Série (cada uma, uma "Data de

Pagamento da Remuneracfo da Segunda Série" e, quando em conjunto com as
Datas de Pagamento da Remuneragio da Primeira Série, as "Datas de Pagamento

da Remuneragdo").

Fardo jus aos pagamentos das Debéntures aqueles que sejam Debenturistas ao final do Dia
Util anterior a cada data de pagamento da respectiva série.

Amortizagdo do saldo do Valor Nominal Unitdrio Atualizado. Sem prejuizo dos pagamentos
em decorréncia de resgate antecipado das Debéntures ou de vencimento antecipado das
obrigagdes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emissao:
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I. o Valor Nominal Unitario Atualizado ou Saldo do Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures da Primeira Série sera amortizado em uma unica data,
qual seja, na Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série.

He o Valor Nominal Unitario Atualizado ou Saldo do Valor Nominal Unitéario
Atualizado das Debéntures da Segunda Série serd amortizado em 3 (trés) parcelas
anuais consecutivas, devidas sempre no dia 15 de margo de cada ano, sendo que
a primeira parcela serd devida em 15 de margo de 2030, e as demais parcelas serdo
devidas em cada uma das respectivas datas de amortizagdo das Debéntures, de
acordo com as datas indicadas na 2° coluna da tabela abaixo (cada uma, uma "Data
de Amortizacio das Debéntures da Segunda Série") e percentuais previstos na 3°
(terceira) coluna da tabela a seguir:

PERCENTUAL DO SALDO DO
DATA DE AMORTIZACAO DAS VALOR NOMINAL UNITARIO
PARCELA DEBENTURES DA SEGUNDA ATUALIZADO DAS
SERIE DEBENTURES DA SEGUNDA
SERIE A SER AMORTIZADO
1? 15 de marco de 2030 33,3333%
2° 15 de margo de 2031 50,0000%
a Data de Vencimento das 0
3 Debéntures da Segunda Série 100,0000%

7.14

7.15

7.16

7.17

Local de Pagamento. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela
Companhia no respectivo vencimento, utilizando-se, conforme o caso: (a) os procedimentos
adotados pela B3 para as Debéntures custodiadas eletronicamente nela; e/ou (b) os
procedimentos adotados pelo Escriturador, para as Debéntures que ndo estejam custodiadas
eletronicamente na B3. Todo e qualquer pagamento realizado pela Fiadora, no dmbito da
Fianga, sera realizado fora do &mbito da B3.

Prorrogagdo dos Prazos. Considerar-se-8o prorrogados os prazos referentes ao pagamento
de qualquer obrigagio prevista nesta Escritura de Emissdo até o 1° (primeiro) Dia Util
subsequente, se o seu vencimento coincidir com dia que néo seja Dia Util, ndo sendo devido
qualquer acréscimo aos valores a serem pagos.

Encargos Moratorios. Sem prejuizo da Atualizagio Monetaria e da Remuneragéo da Primeira
Série e da Remuneragdo da Segunda Série, ocorrendo impontualidade no pagamento pela

- Companbhia e pela Fiadora de qualquer quantia devida aos Debenturistas, os débitos em atraso

vencidos e ndo pagos pela Companhia e pela Fiadora, ficardo sujeitos a, independentemente
de aviso, notificagio ou interpelagdo judicial ou extrajudicial (i) multa convencional,
irredutivel e de natureza ndo compensatoria, de 2% (dois por cento); e (ii) juros moratdrios a
razdo de 1% (um por cento) ao més, desde a data de inadimplemento até a data do efetivo
pagamento; ambos calculados sobre o montante devido e nfo pago ("Encargos Moratérios").

Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos. O ndo comparecimento do Debenturista para
receber o valor correspondente a quaisquer obriga¢Bes pecuniarias nas datas previstas nesta
Escritura de Emiss&io ou em qualquer comunicagio realizada ou aviso publicado nos termos
desta Escritura de Emiss3io ndo lhe dara o direito a qualquer acréscimo no periodo relativo ao
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7.18
7.19

7.20

7.21

7.21.1

7.21.2

atraso no recebimento, assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a data do respectivo
vencimento ou pagamento, no caso de impontualidade no pagamento.

Repactuagdo Programada. As Debéntures ndo serdo objeto de repactuagio programada.

Publicidade. Todos os atos e decisGes a serem tomados decorrentes dessa Emissdo que, de
qualquer forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas, deverdo ser obrigatoriamente
comunicados, na forma de aviso, no jornal "Didrio do Comércio” ("Avisos aos
Debenturistas"), bem como na pagina da Companhia na rede mundial de computadores
(https://ri.raizen.com.br/), observado o estabelecido no artigo 289 da Lei das Sociedades por
Acles em relagdo A publicidade da Oferta e os prazos legais, devendo a Companhia
comunicar o Agente Fiducidrio, a B3 a respeito de qualquer publicagio na data da sua
realizagdo, sendo certo que, caso a Companhia altere seu jornal de publicago apés a Data de
Emissdo, devera enviar notificagdo ao Agente Fiduciario informando o novo veiculo para
divulgag¢do de suas informagdes. O aviso ao mercado nos termos do artigo 53 da Instrugdo
CVM 400, o anuncio de inicio de distribui¢do, o antincio de encerramento de distribui¢do,
bem como quaisquer avisos e/ou anuncios relacionados a Oferta serdo divulgados na pagina
da Companhia na rede mundial de computadores, devendo a Companhia comunicar o Agente
Fiduciéario, a B3 a respeito de qualquer divulgagdio na data da sua realizagdo. Qualquer
publicacdo ou comunicago realizada pela Companhia nos termos desta Escritura de Emisséo
deverio ser encaminhadas pelo Agente Fiduciario 38 ANBIMA em até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da comunicagdo da Companhia ao Agente Fiduciario ou ao piblico em geral.

Tratamento Tributdrio. As Debéntures gozam do tratamento tributrio previsto no artigo 2°
da Lei 12.431.

Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isen¢fo tributaria além
daquelas previstas na Lei 12.431, este devera encaminhar a0 Banco Liquidante, no prazo
minimo de 10 (dez) Dias Uteis anteriores a data prevista para recebimento de quaisquer
valores relativos as Debéntures, documentagdo comprobatoria da referida imunidade ou
isencdo tributdria, sob pena de ter descontados de seus pagamentos os valores devidos, nos
termos da legislagdo tributaria em vigor e da Lei 12.431. Na hipdtese de qualquer
Debenturista ter sua condi¢do de imunidade ou isengio alterada, devera informar ao Banco
Liquidante ou ao Escriturador, conforme o caso, tal alteragdo no prazo de 2 (dois) Dias Uteis
contados da data da formalizag¢do da referida alteragio.

Caso a Companhia destine os recursos obtidos com a Emissdo de forma diversa da prevista
na Clausula 5 acima, dando causa ao seu desenquadramento definitivo da Lei 12.431, a
Companbhia sera responsavel pelo pagamento de multa equivalente a 20% (vinte por cento)
do valor captado ndo alocado no Projeto de Investimento, observado o artigo 2°,
paragrafos 5°, 6° e 7°, da Lei 12.431.

Sem prejuizo do disposto na Clausula 7.21.1 acima, caso, a qualquer momento durante a
vigéncia das Debéntures e até a sua respectiva data de liquidagdo integral, (i) as Debéntures
deixem de gozar de forma definitiva do tratamento tributdrio previsto na Lei 12.431; e
(ii) haja qualquer retenc#o de tributos sobre os rendimentos das Debéntures (sem prejuizo da
Fianga), exclusivamente em razdo do 'ndo atendimento, pela Companhia, dos requisitos
estabelecidos na Lei 12.431 ("Evento Tributario"), a Companhia deverd, independentemente
de qualquer procedimento ou aprovagio e desde que permitido pela legislagio aplicavel, a
seu exclusivo critério:

L realizar o Resgate Antecipado Facultativo da totalidade das Debéntures, em
conformidade com os termos ¢ condigdes previstos na Clausula 8.1 abaixo, sem a
incidéncia de qualquer penalidade ou prémio de qualquer natureza; ou
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7.21.3

7.21.4

7.22

8.1

8.1.1

II. arcar com todos os tributos adicionais que venham a ser devidos pelos
Debenturistas em virtude da perda ou alteragdo do tratamento tributario previsto
naLei 12.431, bem como com qualquer multa a ser paga nos termos da Lei 12.431,
de modo que a Companhia deva acrescer ao pagamento da Remuneragdo os
- valores adicionais suficientes para que os Debenturistas recebam tais pagamentos
como se os valores dos referidos tributos e multas nfo fossem incidentes.

O pagamento de valores adicionais devidos pela Companhia ou pela Fiadora nas hipoteses
previstas na Clausula 7.21.2 acima sera realizado fora do ambiente da B3 e ndo devera ser
tratado, em qualquer hipotese, como Remunerag@o, Atualizacdo Monetaria ou qualquer
forma de remuneragdo das Debéntures.

A obrigagdo da Companhia prevista na Clausula 7.21.2 acima ndo é exigivel caso haja
alteragfo no regime tributdrio aplicavel aos investimentos no mercado financeiro e de capitais
e/ou as Debéntures, em especial em virtude de alteragio em lei ou regulamentag¢@o, incluindo
em virtude da extingdo ou alteragdo das disposi¢es do artigo 2° da Lei 12.431, pela
autoridade governamental competente, afetando o beneficio aplicavel as Debéntures.

Classificagdo de Risco. Foi contratada como Agéncia de Classificacdo de Risco a Moody's,
que atribuird rating 3 Emissdo, observado o disposto na Clausula 10.1 abaixo, inciso XX.

RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO, AMORTIZACAO EXTRAORDINARIA, OFERTA DE
RESGATE ANTECIPADO E AQUISICAO FACULTATIVA

Resgate Antecipado Facultativo. Observado o disposto no artigo 1°, paragrafo 1°, inciso 11,
combinado com o artigo 2°, paragrafo 1°, da Lei 12.431, nas disposi¢des do CMN, incluindo
a Resolugdo CMN 4.751, e demais disposi¢gdes legais e regulamentares aplicaveis, a seu
exclusivo critério e a qualquer tempo, desde que legalmente permitido, a Companhia podera
realizar o resgate antecipado facultativo total (sendo vedado o resgate parcial) das
Debéntures, desde que o prazo médio ponderado entre a Data de Emissdo e a data do efetivo
resgate antecipado facultativo seja superior a 4 (quatro) anos ou outro que venha a ser
autorizado pela legislagio ou regulamentagdo aplicaveis, com o consequente cancelamento
de tais Debéntures ("Resgate Antecipado Facultativo").

Observado o disposto na Cldusula 8.1.2 abaixo, por ocasido do Resgate Antecipado
Facultativo, o valor devido pela Companhia serd equivalente ao valor indicado na alinea I ou
IT abaixo, dos 2 (dois) o que for maior:

L o Valor Nominal Unitério Atualizado das Debéntures (ou Saldo do Valor Nominal
Unitario Atualizado das Debéntures, conforme o caso) a serem resgatadas,
acrescido da Remuneracéo da respectiva série, calculada pro rata temporis desde
a Data de Inicio da Rentabilidade, ou a data do pagamento da Remuneragéo da
respectiva série, anterior, conforme o caso, até a data do efetivo Resgate
Antecipado Facultativo, incidente sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado (ou
Saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado, conforme o caso) da respectiva série
e demais encargos devidos e ndo pagos até a data do Resgate Antecipado
Facultativo; ou

I1. a soma das parcelas remanescentes (a) da amortizagdo do Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures (ou Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures,
conforme o caso) a serem resgatadas; (b) da Remuneragdo da respectiva série e
demais encargos devidos e nfo pagos até a data do Resgate Antecipado
Facultativo, sendo esta soma trazida a valor presente até a data do Resgate
Antecipado Facultativo, utilizando-se uma taxa percentual ao ano, base 252
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(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, que corresponderd & NTN-B com
duration aproximada equivalente & durafion remanescente das Debéntures da
respectiva série na data do Resgate Antecipado Facultativo, conforme cotagfo
indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial de
computadores (http://www.anbima.com.br) apurada no 2° (segundo) Dia Util
imediatamente anterior a data do Resgate Antecipado Facultativo, decrescido do
prémio correspondente a 0,30% (trinta centésimos por cento), calculado conforme

férmula a seguir:
i (VNEk c
FVPk )

k=1

VP =

onde:

VP = somatério do valor presente das parcelas de pagamento das Debéntures da
respectiva série;

Vnek = valor de cada uma das parcelas vincendas "k" das Debéntures da
respectiva série, sendo o valor de cada parcela "k" equivalente ao valor de cada
parcela de amortizagdo do Valor Nominal Unitario das Debéntures acrescido da
Remuneragdo da respectiva série;

N = numero total de parcelas ainda ndo amortizadas das Debéntures da respectiva

.. n

série, sendo "n" um numero inteiro;

C = fator da variagdo acumulada do IPCA, calculado conforme Clausula 7.9
acima, apurado desde a Data de Inicio da Rentabilidade até a data do Resgate
Antecipado Facultativo;,

FVPk = fator de valor presente apurado conforme férmula a seguir, calculado com
9 (nove) casas decimais, com arredondamento:

FVP k= [(1 + NTNB - 0,30%)]"N(nk/252)
NTN-B = conforme acima definido;

nk = ntimero de Dias Uteis entre a data do Resgate Antecipado Facultativo ¢ a
data de amortizagdo das Debéntures da respectiva série programada de cada
parcela "k" vincenda inclusive.

8.1.2 Nio estd previsto o pagamento de prémio por ocasiio do Resgate Antecipado Facultativo
previsto nas Clausulas 7.9.4 acima e 7.21.2 acima. Nestes casos, o calculo do valor do
Resgate Antecipado Facultativo devera observar o disposto na Clausula 8.3.2 abaixo.

8.1.3 O Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures somente sera realizado mediante envio de
comunica¢do individual aos Debenturistas, ou publicagdo de anincio, nos termos da
Clausula 7.19 acima, em ambos os casos com copia para o Agente Fiduciario, B3 e a
ANBIMA, com 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia da data em que se pretende realizar o
efetivo Resgate Antecipado Facultativo ("Comunicagio de Resgate"), sendo que na referida
comunicag@o devera constar: (a) a data de realizagdo do Resgate Antecipado Facultativo;
(b) a mengdo do valor devido aos Debenturistas em razdo do referido Resgate Antecipado
Facultativo; e (c) quaisquer outras informagdes necesséarias a operacionaliza¢do do Resgate
Antecipado Facultativo.

8.1.4 O Resgate Antecipado Facultativo para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3
seguira os procedimentos de liquidagdo de eventos adotados por ela. Caso as Debéntures ndo
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8.1.6
8.1.7

8.2

8.3

8.3.1

83.2

estejam custodiadas eletronicamente na B3, o Resgate Antecipado Facultativo sera realizado
por meio do Banco Liquidante.

As Debéntures resgatadas pela Companhia, conforme previsto nesta Clausula 8.1, serdio
obrigatoriamente canceladas.

Nio serd admitido o resgate antecipado facultativo parcial das Debéntures.

Até que a Companbhia realize o Resgate Antecipado Facultativo em decorréncia de um Evento
Tributario, na forma prevista acima, a Companhia devera acrescer aos pagamentos da
Remuneragdo os valores adicionais suficientes para que os Debenturistas recebam tais
pagamentos como se os valores dos referidos tributos e multas ndo fossem incidentes, sendo
que o pagamento de referido acréscimo dever4 ser realizado fora do ambito da B3, nos termos
da Clausula 7.21.3 acima.

Amortizacdo Extraordindria Facultativa. N3o serd admitida. a realizagdo de Amortizag8o
Extraordinaria Facultativa das Debéntures.

Oferta de Resgate Antecipado. Observado o disposto no artigo 1°, paragrafo 1°, inciso II,
combinado com o artigo 2°, paragrafo 1°, da Lei 12.431, nas disposi¢des do CMN, incluindo
a Resolugdo CMN 4.751, e demais disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis, a
Companhia poderd, a seu exclusivo critério, desde que o prazo médio ponderado entre a Data
de Emissdo e a data do efetivo resgate antecipado facultativo seja superior a 4 (quatro) anos
ou outro que venha a ser autorizado pela legislagdo ou regulamentago aplicaveis, realizar
oferta de resgate antecipado das Debéntures de cada série com o consequente cancelamento
das Debéntures efetivamente resgatadas, observado que a oferta devera ser destinada a
totalidade das Debéntures, sendo assegurado a todos os Debenturistas igualdade de condi¢oes
para aceitar ou ndo o resgate antecipado das Debéntures de que forem titulares ("Oferta de
Resgate Antecipado").

Observado o disposto na Clausula 8.3 acima, para realizar a Oferta de Resgate Antecipado, a
Companhia devera (a) realizar a publicagdo de anuncio, nos termos da Clausula 7.19 acima;
ou (b) enviar comunicagao individual aos Debenturistas, com copia para a B3 e para o Agente
Fiduciario, informando que a Companhia deseja realizar o resgate das Debéntures, cuja
comunicag¢io devera conter, no minimo ("Comunicac¢io de Oferta de Resgate Antecipado"):

I o valor do prémio proposto, para o resgate das Debéntures da série objeto de
resgate ("Prémio_de Resgate"), a exclusivo critério da Companhia, o qual ndo
podera ser negativo, € se houver, observara o disposto no artigo 1° da Resolugéo

CMN 4.751;

1L a data em que se efetivara o resgate antecipado, que nfio podera exceder 30 (trinta)
dias corridos a contar da data do envio da Comunicagio de Oferta de Resgate
Antecipado;

1. a forma e prazo para manifestagdo dos Debenturistas em relagdo a Oferta de

Resgate Antecipado, caso os Debenturistas optem por aderir & Oferta de Resgate
Antecipado; e

V. demais informacdes relevantes para realizagdo do resgate das Debéntures,
observado que, desde que permitido pela respectiva legislagdo e regulamentagfo
aplicaveis, a apresentag@o de proposta(s) de resgate das Debéntures no ambito da
Oferta de Resgate Antecipado podera ser realizada a qualquer momento durante a
vigéncia das Debéntures.

O valor a ser pago aos Debenturistas em decorréncia da Oferta de Resgate Antecipado sera
equivalente ao valor indicado na alinea 8.3.21I ou II abaixo, dos 2 (dois) o que for maior:
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Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures (ou Saldo do Valor Nominal
Unitario Atualizado das Debéntures, conforme o caso) a serem resgatadas,
acrescido da Remuneracéo da respectiva série, calculada pro rata temporis desde
a Data de Inicio da Rentabilidade, ou a data do pagamento da Remuneracéo da
respectiva série, anterior, conforme o caso, até a data do efetivo resgate, incidente
sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado (ou Saldo do Valor Nominal Unitario
Atualizado, conforme o caso) da respectiva série ¢ demais encargos devidos e ndo
pagos até a data do resgate; ou

a soma das parcelas remanescentes (a) da amortizagdo do Valor Nominal Unitario

Atualizado das Debéntures (ou Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures,
conforme o caso) a serem resgatadas; (b) da Remuneragdo da respectiva série e
demais encargos devidos e ndo pagos até a data do Resgate Antecipado
Facultativo, sendo esta soma trazida a valor presente até a data do efetivo resgate
antecipado, utilizando-se uma taxa percentual ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, que correspondera 3 NTN-B com duration
aproximada equivalente & duration remanescente das Debéntures da respectiva
série na data do resgate antecipado, conforme cotagfo indicativa divulgada pela
ANBIMA em sua pagina na rede mundial de computadores
(http://www.anbima.com.br) apurada no 2° (segundo) Dia Util imediatamente
anterior a data do resgate antecipado, calculado conforme féormula a seguir:

re [ (e

VP = somatorio do valor presente das parcelas de pagamento das Debéntures da
respectiva série;

onde:

Vnek = valor de cada uma das parcelas vincendas “k” das Debéntures da
respectiva série, sendo o valor de cada parcela "k" equivalente ao valor de cada
parcela de amortizagdo do Valor Nominal Unitario das Debéntures acrescido da
Remuneracgfo da respectiva série;

N =numero total de parcelas ainda ndo amortizadas das Debéntures da respectiva

.. n

série, sendo "n" um numero inteiro;

= fator da variagdo acumulada do IPCA, calculado conforme Clausula 7.9
acima, apurado desde a Data de Inicio da Rentabilidade até a data do resgate
antecipado;

FVPk = fator de valor presente apurado conforme férmula a seguir, calculado com
9 (nove) casas decimais, com arredondamento:

FVP k = [(1 + NTNB)]"(nk/252)
NTN-B = conforme acima definido;

nk = nimero de Dias Uteis entre a data do resgate antecipado e a data de
amortizacdo das Debéntures da respectiva série programada de cada parcela "k"
vincenda inclusive.

A data de realizagdo dos pagamentos devidos em razdo de uma Oferta de Resgate Antecipado
devera, obrigatoriamente, ser Dia Util.
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8.3.4 as Debéntures resgatadas pela Companhia, conforme previsto nesta Clausula, serdo
obrigatoriamente canceladas;

8.4 Aquisi¢do Facultativa. A Companhia podera, a qualquer tempo a partir do prazo minimo de
2 (dois) anos contados da Data de Emiss@o (ou prazo inferior que venha a ser autorizado pela
regulamentag@o aplicavel da CVM e do CMN), ou seja, a partir de 15 de marco de 2024, para
aquisi¢do facultativa permitido nos termos do artigo 1°, paragrafo 1°, inciso 11, da Lei 12.431,
adquirir Debéntures em Circulagfo, observado o disposto no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei
das Sociedades por A¢des, desde que observe as eventuais regras expedidas pela CVM,
devendo tal fato, se assim exigido pelas disposigdes legais ¢ regulamentares aplicaveis,
constar do relatorio da administragdio ¢ das demonstragSes financeiras da Companhia. As
Debéntures adquiridas pela Companhia de acordo com esta Clausula poderdo, a critério da
Companhia, (i) ser canceladas, desde que permitido pela regulamentagio aplicavel e
observado o disposto no artigo 1°, paragrafo 1°, inciso I, da Lei 12.431, nas regras expedidas
pelo CMN e na regulamentagdo aplicavel; (ii) permanecer na tesouraria da Companhia; ou
(ii1) ou ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Companhia para
permanéncia em tesouraria, nos termos desta Clausula, se e quando recolocadas no mercado,
fardo jus 8 mesma Remuneragio aplicavel as demais Debéntures da respectiva série.

9. VENCIMENTOQ ANTECIPADO

9.1 Vencimento Antecipado. Sujeito ao disposto nas Clausulas 9.1.1 a 9.1.7 abaixo, o Agente
Fiduciario devera considerar antecipadamente vencidas as obrigacSes decorrentes das
Debéntures, e exigir o imediato pagamento, pela Companhia e pela Fiadora, dos valores
devidos nos termos da Clausula 9.1.5 abaixo, na ocorréncia de qualquer dos eventos previstos
nas Clausulas 9.1.1 abaixo e 9.1.2 abaixo (cada evento, um "Evento de Inadimplemento™).

9.1.1 Constituem Eventos de Inadimplemento que acarretam o vencimento antecipado automatico
das obriga¢Ges decorrentes das Debéntures, independentemente de aviso ou notificagio,
judicial ou extrajudicial, aplicando-se o disposto na Clausula 9.1.3 abaixo (cada evento, um
"Evento de Vencimento Antecipado Automatico"):

L inadimplemento, pela Companhia e/ou pela Fiadora, de qualquer obrigagdo
pecunidria relativa as Debéntures e/ou prevista nesta Escritura de Emissdo, na
respectiva data de pagamento, ndio sanado no prazo de 3 (trés) Dias Uteis contados
da data do respectivo inadimplemento;

IL. liquidagdo, dissolugdo ou extingdo da Companhia e/ou da Fiadora, exceto se: (i) a
liquidagdo, dissolugdo e/ou extingdo decorrer de uma operagio que nio constitua
um Evento de Inadimplemento, nos termos permitidos pelo inciso XV da
Clausula 9.1.2 abaixo; e/ou (ii) decorrente de Reorganizagio Societaria realizada
no ambito do Grupo Econdmico;

111 (a) decretagdo de faléncia da Companhia e/ou da Fiadora; (b) pedido de
autofaléncia formulado pela Companhia e/ou pela Fiadora; (c) pedido de faléncia
da Companhia e/ou da Fiadora, formulado por terceiros, nfo elidido no prazo
legal, ou, ainda, ndo contestado de boa-fé no prazo legal, desde que, nessa
hipétese, seja devidamente comprovado aos Debenturistas o pagamento da divida
que serviu de fundamento ao pedido de faléncia; ou (d) pedido de recuperagio
judicial ou de recuperagdo extrajudicial da Companhia e/ou da Fiadora,
independentemente do deferimento ou homologago do respectivo pedido;

Iv. alteragdo ou modificagdo do objeto social da Companhia, de forma que a
produgdo, venda e comercializagdo de aglicar ou etanol de cana-de-agtcar e seus
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subprodutos, dentro ou fora da Republica Federativa do Brasil, deixarem de ser,
em conjunto, as atividades preponderantes da Companhia, conforme o caso, desde
que ndo sanada no prazo de 30 (trinta) dias contados da data em que o Agente
Fiduciario for comunicado pela Companhia sobre o respectivo inadimplemento;

vencimento antecipado de qualquer Divida Financeira da Companhia e/ou da
Fiadora, em valor, individual ou agregado, igual ou superior ao maior valor entre
(a) 2% (dois por cento) do patriménio liquido da Fiadora, conforme as tltimas
Demonstracdes Financeiras Consolidadas Auditadas da Fiadora, ¢
(b) R$350.000.000,00 (trezentos e cinquenta mithdes de reais), ou seu equivalente
em outras moedas, exceto se, (i) no prazo previsto no respectivo contrato, ou, em
sua falta, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de sua ocorréncia,
for comprovado ao Agente Fiducidrio que as Dividas Financeiras foram
integralmente quitadas, renovadas ou renegociadas de modo a impedir sua
exigibilidade, nos termos acordados com o credor; ou (ii) se a exigibilidade das
referidas Dividas Financeiras forem suspensas por decisfo judicial, no prazo de
até 10 (dez) Dias Uteis contados do respectivo vencimento antecipado;

inadimplemento, pela Companhia e/ou pela Fiadora, de qualquer deciséo judicial
transitada em julgado e/ou de qualquer decisdo arbitral ndo sujeita a recurso,
contra a Companhia e/ou a Fiadora, em valor, individual ou agregado, igual ou
superior ao maior valor entre (a) 2% (dois por cento) do patriménio liquido da
Fiadora, conforme as ultimas Demonstra¢des Financeiras Consolidadas Auditadas
da Fiadora; e (b) R$350.000.000,00 (trezentos e cinquenta milhdes de reais), ou
seu equivalente em outras moedas, exceto se (i) for extinta ou tiver sua eficacia
suspensa no prazo de até 30 (trinta) dias apos a data de referida deciso ndo sujeita
a recurso ou do transito em julgado; ou (ii) tal decisdo, judicial ou arbitral estiver
prevista nos termos permitidos pelo inciso XV da Clausula 9.1.2 abaixo;

9.1.2 Constituem Eventos de Inadimplemento que podem acarretar o vencimento antecipado das
obrigagdes decorrentes das Debéntures, aplicando-se o disposto na Clausula 9.1.4 abaixo,
qualquer dos eventos previstos em lei e/ou qualquer dos seguintes Eventos de
Inadimplemento (cada evento, um "Evento de Vencimento Antecipado No Automatico"):

L

1L

108

Iv.

inadimplemento, pela Companhia e/ou pela Fiadora, de qualquer obrigagdo ndo
pecuniaria a elas atribuidas, prevista nesta Escritura de Emissio, ndo sanado no
prazo de 30 (trinta) dias contados da data que ocorrer o primeiro entre os seguintes
eventos: (i) a data em que a Companhia e/ou a Fiadora comunicar ao Agente
Fiduciario sobre o respectivo inadimplemento, nos termos desta Escritura de
Emiss#o; ou (ii) a data em que o Agente Fiduciario comunicar a Companhia e/ou
a Fiadora sobre o respectivo inadimplemento, sendo que o prazo previsto nas
alineas (i) e (ii) deste inciso ndo se aplica as obriga¢des para as quais tenha sido
estipulado prazo de cura especifico ou para qualquer dos demais Eventos de
Inadimplemento;

nfo destinagdo, pela Companhia, dos recursos obtidos com a Emissio nos termos
da Clausula 5 acima;

invalidade, nulidade, ou inexequibilidade das Debéntures e/ou desta Escritura de
Emisséo, incluindo da Fianga;

se a Companhia, a Fiadora e/ou qualquer Controladora questionar judicialmente
esta Escritura de Emisséo e/ou a Fianga aqui constituida;
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cessdo, promessa de cessdo ou qualquer forma de transferéncia ou promessa de
transferéncia a terceiros, no todo ou em parte, pela Companhia e/ou pela Fiadora,
de qualquer de suas respectivas obrigagdes nos termos desta Escritura de Emisséo,
exceto: (i) se previamente autorizado pelos Debenturistas ou previsto na Escritura
de Emissdo; ou (ii) em caso de Reorganizagio Societaria da Companhia e/ou da
Fiadora: (a) na qual a estrutura final nfo resulte em um Evento de Inadimplemento
nos termos do inciso XV abaixo; e/ou (b) no 4mbito do Grupo Econdmico;

alteragdo ou modificago do objeto social da Fiadora, de forma que a distribuigéo
e venda de etanol e de petréleo, combustiveis e outros hidrocarbonetos fluidos e
seus subprodutos, bem como de itens necessarios para o desenvolvimento de tais
atividades, e a comercializa¢dio de gds natural e atuagdo como representante
comercial em relagdo a venda de- lubrificantes em postos de abastecimento de
combustiveis, deixem de ser, em conjunto, as atividades preponderantes da
Fiadora, conforme o caso, desde que ndo sanada no prazo de 30 (trinta) dias
contados da data em que o Agente Fiduciario for comunicado pela Fiadora sobre
o respectivo inadimplemento;

comprovagdo de que qualquer das declaragSes prestadas pela Companhia ou pela
Fiadora nesta Escritura de Emissio eram falsas ou em qualquer aspecto relevante
incorretas, nas datas em que foram prestadas, desde que nfo sanadas no prazo de
30 (trinta) dias contados da data em que ocorrer o primeiro entre os seguintes
eventos (i) a data em que a Companhia ou a Fiadora comunicarem o Agente
Fiduciario sobre a respectiva comprovagdo, ou (ii)a data em que o Agente
Fiduciario comunicar a Companhia ou a Fiadora sobre a respectiva comprovagio;

inadimplemento, pela Companhia efou pela Fiadora de quaisquer Dividas
Financeiras, em valor, individual ou agregado, igual ou superior ao maior valor
entre (a) 2% (dois por cento) do patriménio liquido da Fiadora, conforme as
uitimas Demonstragdes Financeiras Consolidadas Auditadas da Fiadora; e
(b) R$350.000.000,00 (trezentos e cinquenta milhdes de reais), ou seu equivalente
em outras moedas, exceto se sanado no prazo previsto no respectivo contrato, ou,
em sua falta, no prazo de 30 (trinta) dias contados da data do respectivo
inadimplemento;

protesto de qualquer titulo de crédito contra a Companhia e/ou a Fiadora em valor,
individual ou agregado, igual ou superior ao maior valor entre (a) 2% (dois por
cento) do patriménio liquido da Fiadora, conforme as Ultimas Demonstragdes
Financeiras Consolidadas Auditadas da Fiadora; e (b) R$350.000.000,00
(trezentos e cinquenta milhdes de reais) ou seu equivalente em outras moedas,
exceto se, no prazo legal, tiver sido validamente comprovado ao Agente
Fiduciario que o(s) protesto(s) foi(ram): (i) cancelado(s) ou suspenso(s);
(ii) efetuado(s) por erro ou ma-fé de terceiros; ou (iii) garantido(s) por garantia(s)
aceita(s) em juizo;

alienagio, venda e/ou qualquer forma de transferéncia, pela Companhia e/ou pela
Fiadora, por qualquer meio, de forma gratuita ou onerosa, de todos ou
substancialmente todos os seus respectivos ativos, exceto se (a) previamente a tal
alienac@io, venda e/ou qualquer forma de transferéncia, a Companhia e/ou a -
Fiadora realize o pagamento do saldo devedor das Debéntures; ou (b)se a
sociedade adquirente for integrante do Grupo Econdémico da Fiadora e da
Companhia, desde que a sociedade adquirente se responsabilize como fiadora e
principal pagadora, solidariamente com a Companhia e a Fiadora, das Debéntures,
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nos termos da Fianga estabelecida nesta Escritura de Emissdo, inclusive com
relagdo a vedagdo de alienag#o ativos relevantes da sociedade adquirente;

constituigio de qualquer Onus sobre ativo(s) da Companhia e/ou da Fiadora,
exceto: (i) por Onus existentes na Data de Emissdo; (ii) por Onus constituidos em
decorréncia de renovagdes ou substituigdes ou repactuagdes, totais ou parciais, de
dividas existentes na Data de Emissdo, desde que o Onus seja constituido
exclusivamente (a) sobre todo ou parte do ativo que garante a divida renovada,
substituida ou repactuada; ou (b) no 4mbito da substituigio de Onus existentes
sobre ativos da Cosan ou de sociedades do seu Grupo Econdmico por ativos da
Companhia e/ou da Fiadora; (iii) por Onus existentes sobre qualquer ativo de
qualquer sociedade no momento em que tal sociedade se torne uma Controlada;
(iv) por Onus constituidos para financiar todo ou parte do prego (ou custo de
constru¢do ou reforma, incluindo comissdes e despesas relacionados com a
transagdo) de aquisi¢@io, construgio ou reforma, pela Companhia e/ou pela
Fiadora, apds a Data de Emissdo, de qualquer ativo (incluindo capital social de
sociedades), desde que o Onus seja constituido exclusivamente sobre o ativo
adquirido, construido ou reformado; (v) por Onus constituidos no dmbito de
processos judiciais ou administrativos; (vi) por Onus involuntarios ou necessarios
constituidos por forga de lei no curso normal dos negocios, incluindo usucapido e
desapropriagdo (exceto pelo disposto no inciso XII abaixo), direitos de passagem,
serviddes, restrigdes de zoneamento, ou outros Onus involuntarios ou necessarios
que recaiam sobre bens iméveis no curso normal dos negdcios, desde que (a) ndo
afetem de forma substancial o valor ou a destinagido do bem imével nas operagdes
da Companhia e/ou da Fiadora; ou (b) seja contestado de boa-fé na esfera judicial
com o objetivo de obstar a excussio ou venda do ativo; (vii) por Onus constituidos
em decorréncia de exigéncia do licitante em concorréncias publicas ou privadas
(performance bond), até o limite e prazo determinados nos documentos relativos
a respectiva concorréncia; (viii) por Onus constituidos sobre estoque ou recebiveis
da Companhia e/ou da Fiadora para garantir linhas de crédito de capital de giro,
de financiamento a importagdo ou de exportagio, desde que o valor total da divida
garantida por tal estoque ou por tais recebiveis em determinado periodo de
12 (doze) meses, em relagdo a Companhia e/ou a Fiadora, conforme o caso,
(a) para transagdes garantidas por recebiveis de exportagGes, ndo exceda 80%
(oitenta por cento) da receita bruta de exportagdo auferida no periodo (a.1) mais
recente composto por quatro trimestres, ou (a.2) na ultima Demonstragdo
Financeira Auditada Consolidada da Fiadora; ou (b) para transagdes garantidas
por recebiveis locais, 80% (oitenta por cento) da receita bruta de vendas locais
auferida (b.1)com base nas 4 (quatro) ftltimas informagdes financeiras
consolidadas da Fiadora (ITR), ou (b.2) na uitima Demonstragdo Financeira
Auditada Consolidada da Fiadora, conforme aplicavel, observado que as
operagdes de "ACC - Adiantamento sobre Contrato de Cambio", "ACE -
Adiantamento sobre Contrato de Exportagdo” ou "Pré-Pagamento de Exportagdo"
ndo sdo consideradas opera¢des garantidas por estoque ou recebiveis para os fins
do calculo acima; (xi) por Onus constituidos em garantia de Dividas Financeiras
com recursos provenientes, direta ou indiretamente, de entidades multilaterais de
crédito ou bancos de desenvolvimento, locais ou internacionais (Banco Nacional
de Desenvolvimento Econdmico e Social —- BNDES, BNDES ParticipacGes S.A.
— BNDESPAR, FINAME, FINEM, SUDAM, SUDENE, ou entidades
assemelhadas), ou de bancos comerciais privados atuando como credores, em
conjunto com, ou como agentes de repasse de entidades multilaterais de crédito
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ou bancos de desenvolvimento, no &mbito de tais Dividas Financeiras; (x) por
Onus constituidos no dmbito de contratos de derivativos, desde que tais contratos
sejam celebrados sem proposito especulativos; (xi) por quaisquer outros Onus,
que ndo recaiam nas hipoteses das alineas (i) a (ix) acima, constituidos sobre
ativos que ndo excedam, em valor individual ou agregado, 20% (vinte por cento)
dos ativos totais combinados da Companhia ¢ da Fiadora, com base nas entdo mais
recentes Demonstragdes Financeiras Consolidadas Auditadas da Fiadora;

desapropriagdo, confisco ou qualquer outro ato de qualquer entidade
governamental brasileira que afete todos ou substancialmente todos os ativos da
Companhia e/ou da Fiadora;

distribuigdo e/ou pagamento, pela Companhia, de dividendos, juros sobre o capital
proprio ou quaisquer outras distribui¢des de lucros aos sécios da Companhia, caso
a Companbhia e/ou a Fiadora esteja(m) em mora com qualquer de suas obrigacoes
pecuniarias estabelecidas nesta Escritura de Emissdo, exceto pelos dividendos
obrigatdrios previstos no estatuto social da Companhia vigente na Data de
Emissio;

alteragdo na composi¢do acionaria, direta ou indireta, da Fiadora e/ou da
Companbhia, que resulte na perda de controle direto ou indireto da Fiadora e/ou da
Companhia por ambos os seus controladores atuais, ou seja, Shell e Cosan; sendo
que, para fins de esclarecimento, as Partes concordam expressamente que as
seguintes hipodteses, dentre outras, ndo caracterizario o Evento de
Inadimplemento previsto neste inciso: (i) a Fiadora e/ou a Companhia for
Controlada pela Shell e/ou pela Cosan, individual ou conjuntamente,
independentemente da participagio societaria detida; (ii) se a Shell ou a Cosan
alienar suas respectivas participa¢des societarias na Fiadora e/ou na Companhia e
o acionista remanescente {(Cosan ou Shell, conforme o caso) mantiver ou aumentar
seu percentual de participagdo no capital votante da Fiadora e/ou da Companhia
(considerando como base a participagdo detida na Data de Emissdo); ou (iii) na
hipétese de oferta puiblica de distribuigio de a¢des de emissdo da Fiadora e/ou da
Companhia, se a Shell ou a Cosan permanecerem no bloco de Controle da Fiadora
¢/ou da Companhia;

cisdo, fusdo ou incorporagdo da Companhia e/ou da Fiadora, exceto: (i) se
previamente autorizado pelos Debenturistas, reunidos em assembleia geral a ser
convocada no méximo em até 5 (cinco) Dias Uteis do recebimento do comunicado
pela Companhia e/ou pela Fiadora; (ii) se tiver sido realizada Oferta de Resgate
Antecipado de 100% (cem por cento) das Debéntures em Circulagio; ou (iii) se
tal cisdo, fusfo ou incorporagio da Companhia e/ou da Fiadora seja realizada entre
sociedades do Grupo Econémico; ou

inadimplemento, pela Companhia e/ou pela Fiadora, de qualquer decisdo judicial
transitada em julgado e/ou de qualquer decisdo arbitral nfo sujeita a recurso,
contra a Companhia e/ou a Fiadora, exclusivamente quando a decisdo e o
respectivo inadimplemento forem decorrentes da pratica de atos, pela Companhia
e/ou a Fiadora, que importem trabalho infantil, incentivo a prostituigdo ou trabalho
analogo ao escravo, exceto se tal decisfo, judicial ou arbitral for extinta ou tiver
sua eficacia suspensa no prazo de até 30 (trinta) dias apds a data de referida
decisfio ndo sujeita a recurso ou do trinsito em julgado.
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Ocorrendo qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado Automatico, previstos na
Clausula 9.1.1 acima, as obrigacdes decorrentes das Debéntures tornar-se-do
automaticamente vencidas, independentemente de aviso ou notificagdio, judicial ou
extrajudicial.

Ocorrendo qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado Ndo Automatico, conforme
previstos na Clausula 9.1.2 acima, o Agente Fiduciario devera, inclusive para fins do disposto
na Clausula 11.6 abaixo, convocar, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em
que tomar conhecimento de sua ocorréncia, assembleia geral de Debenturistas, a se realizar
no prazo minimo previsto em lei. Se a referida assembleia geral de Debenturistas:

L. tiver sido instalada, em primeira convocag¢io, € Debenturistas representando, no
minimo, a maioria das Debéntures em Circulagio, decidirem por ndo declarar o
vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures, o Agente
Fiduciario nfo devera declarar o vencimento antecipado das obriga¢des
decorrentes das Debéntures; ou

IL ndo tiver sido instalada em primeira convocagio, nos termos da Clausula 12
abaixo, ou, ainda, ndo tiverem comparecido a assembleia geral pelo menos a
maioria dos titulares das Debéntures em' Circulagio, sera realizada segunda
convocagdo. Caso, em segunda convocagio, a maioria simples dos Debenturistas
presentes, desde que presentes no minimo 30% (trinta por cento) das Debéntures
em Circulagio ou quérum minimo exigido pela regulamentagio em vigor, o que
for maior, votem pela ndo declaragdo do vencimento antecipado das obrigacdes
decorrentes das Debéntures, o Agente Fiduciario ndo deverd declarar o
vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures; ou

II. ndo tiver sido instalada em primeira e em segunda convocagdes, ou auséncia de
quérum necessario para a deliberagio em segunda convocagdo, o Agente
Fiduciario deverd, imediatamente, declarar o vencimento antecipado das
obrigacdes decorrentes das Debéntures.

Na ocorréncia do vencimento antecipado das obriga¢des decorrentes das Debéntures, a
Companhia obriga-se a resgatar a totalidade das Debéntures (sem prejuizo da Fianga), com o
seu consequente cancelamento, mediante o pagamento do saldo do Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures da respectiva série, acrescido da Remuneragio da respectiva série,
calculada pro rata temporis, desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data de Pagamento
da Remuneragio da respectiva série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do
efetivo pagamento, sem prejuizo do pagamento dos Encargos Moratdrios, quando for o caso,
e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Companhia e/ou pela Fiadora nos
termos desta Escritura de Emissdo, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da data do
vencimento antecipado, sob pena de, em ndo o fazendo, ficarem obrigadas, ainda, ao
pagamento dos Encargos Moratdrios.

Na ocorréncia do vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures, o
Agente Fiduciario devera notificar o Escriturador, o Banco Liquidante e a B3 acerca de tal
acontecimento na mesma data de sua ocorréncia.

Na ocorréncia do vencimento antecipado das obrigagGes decorrentes das Debéntures, os
recursos recebidos em pagamento das obrigagdes decorrentes das Debéntures, inclusive em
decorréncia da excussio ou execugdo da Fianga, na medida em que forem sendo recebidos,
deverdo ser imediatamente aplicados na amortizagdo ou, se possivel, quitago do saldo das
obrigagdes decorrentes das Debéntures. Caso os recursos recebidos em pagamento das
obrigagdes decorrentes das Debéntures, inclusive em decorréncia da excussdo ou execugio
da Fianga, ndo sejam suficientes para quitar simultaneamente todas as obrigagdes decorrentes

31



10.
10.1

das Debéntures, tais recursos deverio ser imputados na seguinte ordem, de tal forma que,
uma vez quitados os valores referentes ao primeiro item, os recursos sejam alocados para o
item imediatamente seguinte, e assim sucessivamente: (i) quaisquer valores devidos pela
Companhia e/ou pela Fiadora nos termos desta Escritura de Emissdo (incluindo a
remuneragdo e as despesas incorridas pelo Agente Fiduciario), que ndo sejam os valores a
que se referem os itens (ii) e (iii) abaixo; (ii} Remuneragdo da respectiva série, Encargos
Moratérios e demais encargos devidos sob as obrigagdes decorrentes das Debéntures; e
(iii) saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da respectiva série. A Companhia e a
Fiadora permanecerio responsaveis pelo saldo das obrigacdes decorrentes das Debéntures
que ndo tiverem sido pagas, sem prejuizo dos acréscimos de Remuneragdo da respectiva série,
Encargos Moratorios e outros encargos incidentes sobre o saldo das obrigagdes decorrentes
das Debéntures enquanto no forem pagas, sendo considerada divida liquida e certa, passivel
de cobranga extrajudicial ou por meio de processo de execugdo judicial. A Companhia obriga-
se a, tio logo tenham conhecimento de qualquer dos eventos descritos nos itens acima,
comunicar em 1 (um) Dia Util o Agente Fiduciario para que este tome as providéncias
devidas.

OBRIGACOES ADICIONAIS DA COMPANHIA E DA FIADORA

A Companbhia e a Fiadora, de forma solidaria, estio adicionalmente obrigadas a:

I. disponibilizar em sua pagina na rede mundial de computadores e na pagina da
CVM na rede mundial de computadores e fornecer ao Agente Fiduciario:

(a) (1) em até 90 (noventa) dias da data do encerramento de cada exercicio social,
ou no prazo que venha a ser estabelecido por eventuais disposi¢des
transitorias, copia de suas demonstra¢des financeiras completas relativas ao
respectivo exercicio social, acompanhadas do relatorio da administragdo e do
parecer dos auditores independentes ("Demonstragdes Financeiras
Consolidadas Auditadas da Companhia"); e (ii) em até 90 (noventa) dias da
data do encerramento de cada exercicio social, declaragfo assinada pelo(s)
representante(s) legal(is) da Companhia, na forma do seu estatuto social,
atestando a ndo ocorréncia de qualquer Evento de Inadimplemento e
inexisténcia de descumprimento de obrigagdes da Companhia perante os
Debenturistas e a Emissio;

(b) exclusivamente no caso da Companhia, em até 60 (sessenta) dias da data do
encerramento de cada um dos trimestres de cada exercicio social (exceto pelo
ultimo trimestre de seu exercicio social, que observara o prazo do item (a)
acima) ou em até 5 (cinco) Dias Uteis da data de divulgagio, o que ocorrer
primeiro, ou no prazo que venha a ser estabelecido por eventuais disposigdes
transitdrias, copia de suas informagdes trimestrais (ITR) completas relativas
ao respectivo trimestre, acompanhadas do relatério da revisdo dos auditores
independentes ("Demonstra¢Ges Financeiras Consolidadas Intermediérias da
Companhia", sendo as Demonstragdes Financeiras Consolidadas Auditadas
da Companhia e as Demonstra¢des Financeiras Consolidadas Intermediarias
da Companhia, quando referidas indistintamente, "Demonstra¢Ges
Financeiras Consolidadas da Companhia");

(c) asinformagdes periddicas e eventuais da Companhia previstas nos artigos 21
a 30 da Instrugdo CVM 480, nos prazos ali previstos ou, se ndo houver prazo
determinado nesse normativo, em até 5 (cinco) Dias Uteis da data em que
forem realizados, sendo que a Companhia ficara dispensada de entregar as
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cOpias das respectivas informagdes a Debenturista quando as disponibilizar
aCvVM;

(d) atas de assembleias gerais e reunides do conselho de administra¢do da
Companhia e/ou da Fiadora que alterem as condigdes das Debéntures, da
Fianga e os termos desta Escritura de Emissio, no prazo de 7 (sete) Dias Uteis
contados da data em que forem (ou devessem ter sido) publicados ou, se ndo
forem publicados, da data em que forem realizados;

(e) encaminhar ao Agente Fiduciario uma via original arquivada na JUCESP dos
atos e reunides dos Debenturistas que integrem a Emiss#o.

(f) encaminhar ao Agente Fiduciario em até 30 (trinta) dias antes do
encerramento do prazo para disponibiliza¢do na CVM, o organograma, todos
os dados financeiros e atos societarios necessarios a realizagdo do relatério
anual, conforme Resolu¢do CVM 17, que venham a ser solicitados pelo
Agente Fiduciario, os quais deverdo ser devidamente encaminhados pela
Companhia. O referido organograma do grupo societirio da Companhia
devera conter, inclusive, controladores, controladas, controle comum,
coligadas, e integrante de bloco de controle, no encerramento de cada
exercicio social.

Comunicar o Agente Fiduciario (a) no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da
data de ciéncia, a respeito da ocorréncia de qualquer Evento de Inadimplemento;
e (b) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis da data de ciéncia o descumprimento de
obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissio;

fornecer ao Agente Fiduciario, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
data de recebimento da respectiva solicitagdo, ou em menor prazo se assim
determinado por autoridade competente, (i) documentos e informagdes que lhe
venham a ser razoavelmente solicitadas pelo Agente Fiduciario e conexas com a
Emissdo, por escrito, a fim de que este possa cumprir com suas obrigagdes nos
termos desta Escritura de Emissdo e da Resolugdo CVM 17; (ii) copia de todo e
qualquer relatério do auditor independente entregue a Companhia referente as
suas demonstracdes financeiras; e (iii) copia dos livros e demais registros
contabeis da Companhia;

arcar com os custos de inscrigdo e registros previstos na Clausula 3.1 acima,
incisos I e II;

exclusivamente com relagdo a Companhia, enviar ao Agente Fiduciario
semestralmente, a partir da Data de Integraliza¢do e até que seja comprovada a
totalidade da destinagdo dos recursos (i) declaragdo em papel timbrado e assinada
por representante legal, informando sobre a destinago dos recursos da presente
Emissdo ; e (ii) indicando, inclusive, os gastos incorridos com despesas da Oferta,

‘podendo o Agente Fiduciario solicitar & Emissora todos os eventuais

esclarecimentos e documentos adicionais que se fagam necessarios;

manter atualizado o registro de emissor de valores mobilidrios da Companhia
perante a CVM,;

proceder a adequada publicidade dos dados econémico-financeiros, nos termos
exigidos pela Lei das Sociedades por A¢des, conforme seja o caso

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo
com a legislacdo aplicavel;
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efetuar o recolhimento de quaisquer tributos ou contribuigdes que incidam ou
venham a incidir sobre a Emissdo e que sejam de responsabilidade da Companhia;

aplicar os recursos exclusivamente de acordo com os termos previstos na
Clausula 5 acima, bem como cumprir todas as obrigacdes relacionadas a
comprovagio de referida destinagéo;

manter-se adimplente com relagdo a todos os tributos devidos as Fazendas
Federal, Estadual ou Municipal, bem como com relagdo as contribui¢des devidas
ao Instituto Nacional do Seguro Social (INSS) e Fundo de Garantia do Tempo de
Servigo (FGTS), exceto com relagdo aqueles tributos que (i) estejam sendo
contestados, nas esferas administrativa ou judicial, ¢ os efeitos do referido néo
pagamento estejam suspensos pelo tribunal ou 6rgdo administrativo competente;
ou (ii) estejam provisionados pela Companhia segundo seus critérios de
classificaco de risco, em conformidade com os principios contabeis aplicaveis e
conforme exigido por lei;

(1) cumprir, fazer com que suas Controladas e seus respectivos diretores e
membros do conselho de administragio cumpram, bem como manter
procedimentos para que seus funcionarios, quando atuando pela Companhia e/ou
Fiadora ou em nome da Companhia e/ou Fiadora, cumpram, no exercicio do cargo
por estes ocupado na Companhia e/ou na Fiadora, a Legislacdo Anticorrupgéo,
inclusive por meio da manuten¢io de politicas e procedimentos internos;
(i1) disponibilizar para acesso a profissionais que venham a se relacionar com a
Companbhia e/ou a Fiadora as politicas e procedimentos internos mencionados no
item (1) acima; (iii) caso haja violagdo de tais leis, apurada em sentenga
condenatéria, comunicar imediatamente o Agente Fiduciario, desde que a
comunicagdo pela Companhia e/ou pela Fiadora ndo seja vedada por ordem,
decisfio, lei, regulamento ou qualquer outra determinagio de autoridade
competente; e (iv) realizar eventuais pagamentos devidos aos titulares das
Debéntures exclusivamente pelos meios previstos nesta Escritura de Emissdo;

cumprir o disposto na legislagdo em vigor pertinente & Politica Nacional do Meio
Ambiente, s Resolugdes do CONAMA — Conselho Nacional do Meio Ambiente
e as demais legislagdes e regulamentacdes ambientais supletivas, adotando as
medidas destinadas a corrigir eventuais danos ambientais apurados, decorrentes
da atividade descrita em seu objeto social, exceto por aquelas obrigagbes ou
legislagdes questionadas de boa-fé na esfera judicial e/ou administrativa, ou cujo
descumprimento ndo cause um Efeito Adverso Relevante;

obter, manter e conservar em vigor todas as autorizag3es, concessdes, alvaras,
subvengdes e licengas, inclusive ambientais e as exigidas pelos orgdos
regulatérios competentes para o regular exercicio das atividades desenvolvidas
pela Companhia e pela Fiadora, exceto por aquelas em processo regular de
renovago, ou cuja nfo renovagio ndo possa causar um Efeito Adverso Relevante;

manter departamento para atendimento aos Debenturistas;

cumprir, e fazer com que suas respectivas Controladas cumpram, as leis,
regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos 6rgdos
governamentais, autarquias ou instincias judiciais aplicaveis ao exercicio de suas
atividades, inclusive com o disposto na legislagdo e regulamentacdo ambiental,
exceto por aqueles questionados de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial
ou cujo descumprimento ndo possa causar um Efeito Adverso Relevante;
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XVIIL cumprir com todas as determina¢des emanadas da CVM, da ANBIMA e da B3,
com o envio de documentos, prestando, ainda, as informagdes que lhe forem
solicitadas de acordo com regulamentos, regras e normas aplicaveis;

XVIIL observar as disposi¢des da Resolugio CVM 44 e da Instrugdo CVM 400, no
tocante a dever de sigilo e vedagdes a negociagio;

XIX. contratar e manter contratados, as suas expensas, os prestadores de servigos
inerentes as obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissdo, incluindo o Agente
Fiducidrio, o Escriturador, o Banco Liquidante, o Auditor Independente, o
ambiente de distribui¢io no mercado priméario (MDA) ¢ 0 ambiente de negociago
no mercado secundario (CETIP21);

XX. contratar € manter contratada, as suas expensas, pelo menos uma agéncia de
classificagdo de risco, a ser escolhida entre Standard & Poor's, Fitch Ratings ou
Moody's, para realizar a classificagio de risco (rating) da Emissdo, devendo,
ainda, com relacdio a pelo menos uma agéncia de classificagdo de risco,
(a) atualizar tal classificagdo de risco anualmente, contado da data do primeiro
relatorio, até a integral quitagdo das Debéntures; (b) divulgar e permitir que a
agéncia de classificag¢do de risco divulgue amplamente ao mercado os relatdrios
de tal classificag@o de risco; (c) entregar ao Agente Fiduciario copia eletrénica
(formato PDF) dos relatérios de tal classificagiio de risco no prazo de até 5 (cinco)
dias contados da data de sua veiculagdo, exceto caso tais relatorios de tal
classificag@o de risco tenham sido publicamente disponibilizados pela Companhia
ou Fiadora no endereco eletronico da CVM; e (d) comunicar, em até 1 (um) dia
util de sua ciéncia, ao Agente Fiduciario qualquer alteragfo de tal classificagdo de
risco; observado que, caso a agéncia de classificacio de risco contratada cesse
suas atividades no Brasil, tenha seu registro ou reconhecimento, perante a CVM,
para atuagdo como agéncia de classificagdo de risco, cancelado, ou, por qualquer
motivo, esteja ou seja impedida de emitir tal classificagdo de risco, a Companhia
devera (i) contratar outra agéncia de classificagio de risco sem necessidade de
aprovagio dos Debenturistas, bastando notificar o Agente Fiduciario, desde que
tal agéncia de classificagio de risco seja Standard & Poor's, Fitch Ratings ou
Moody's; ou (ii) caso a agéncia de classificagdo de risco ndo esteja entre as
indicadas no item (i) acima, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data
em que tomar conhecimento do evento, notificar o Agente Fiduciario e convocar
assembleia geral de Debenturistas para que estes definam a agéncia de
classifica¢do de risco substituta; '

XXI. realizar (a) o pagamento da remuneragdo do Agente Fiducidrio, nos termos da
Clausula 11.4 abaixo, inciso I; e (b) desde que solicitado pelo Agente Fiduciario,
o pagamento das despesas devidamente comprovadas incorridas pelo Agente
Fiduciario, nos termos da Clausula 11.4 abaixo, inciso II;

XXII. notificar, na mesma data, o Agente Fiduciario da convocagfo, pela Companhia,
de qualquer assembleia geral de Debenturistas;

XXIII. notificar o Agente Fiduciario sobre qualquer ato ou fato que possa causar um
Efeito Adverso Relevante na Companhia no prazo méximo de 5 (cinco) Dias Uteis
apos a identificag@io da Companhia sobre o evento determinante do Efeito Adverso
Relevante;

XXIV. cumprir todos os requisitos necessarios para manter o Projeto de Investimento
enquadrado nos termos da Lei 12.431 durante a vigéncia das Debéntures e
comunicar o Agente Fiduciario, em até 5 (cinco) Dias Uteis, sobre o recebimento
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de quaisquer comunicagdes por escrito, exigéncias ou intimagdes acerca da
instauragdo de qualquer processo administrativo ou judicial que vise o
desenquadramento do Projeto de Investimento como prioritario, nos termos da Lei

12.431;

XXV. convocar, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, assembleia geral de Debenturistas
para deliberar sobre qualquer das matérias que sejam do interesse dos
Debenturistas, caso o Agente Fiduciario deva fazer, nos termos da lei ¢/ou desta
Escritura de Emiss&o, mas néo o faga no prazo aplicavel,

XXVI. enviar ao Agente Fiduciario, anualmente, até 31 de margo de cada ano a partir da
Data de Emiss#o, os relatérios de acompanhamento do SKPI; e

XXVII.  comparecer, por meio de seus representantes, as assembleias gerais de
Debenturistas, sempre que solicitadas.

AGENTE FIDUCIARIO

A Companhia nomeia e constitui agente fiduciario da Emissio o Agente Fiduciério,
qualificado no preAmbulo desta Escritura de Emissdo, que assina nessa qualidade e, neste ato,
¢ na melhor forma de direito, aceita a nomeagéo para, nos termos da lei e desta Escritura de
Emiss3o, representar a comunhfo dos Debenturistas, declarando que:

L

II.

II.

V.

VL.

VIL

¢ institui¢do financeira devidamente organizada, constituida e existente sob a
forma de sociedade por a¢Ges, de acordo com as leis brasileiras;

estid devidamente autorizado e obteve todas as autorizacdes, inclusive, conforme
aplicavel, legais, societdrias, regulatdrias e de terceiros, necessarias a celebragéo
desta Escritura de Emiss@o e ao cumprimento de todas as obrigagdes aqui
previstas, tendo sido plenamente satisfeitos todos os requisitos legais, societarios,
regulatorios e de terceiros necessarios para tanto;

o representante legal do Agente Fiduciario que assina esta Escritura de Emisséo
tem, conforme o caso, poderes societarios e/ou delegados para assumir, em nome
do Agente Fiducidrio, as obrigagdes aqui previstas e, sendo mandatario, tem os
poderes legitimamente outorgados, estando o respectivo mandato em pleno vigor;

esta Escritura de Emissfo e as obriga¢Ses aqui previstas constituem obrigagdes
licitas, validas, vinculantes e eficazes do Agente Fiducidrio, exequiveis de acordo
com os seus termos e condi¢des;

a celebragéo, os termos e condigdes desta Escritura de Emiss&o e o cumprimento
das obrigagbes aqui previstas (a) ndo infringem o estatuto social do Agente
Fiduciario; (b) nfo infringem qualquer contrato ou instrumento do qual o Agente
Fiduciario seja parte e/ou pelo qual qualquer de seus ativos esteja sujeito; (¢) ndo
infringem qualquer disposi¢do legal ou regulamentar a que o Agente Fiduciario
e/ou qualquer de seus ativos esteja sujeito; e (d) ndo infringem qualquer ordem,
decisdo ou sentenca administrativa, judicial ou arbitral que afete o Agente
Fiduciario e/ou qualquer de seus ativos;

aceita a fungfo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres ¢
atribui¢Ges previstos na legislagdo especifica e nesta Escritura de Emissdo;

conhece e aceita integralmente esta Escritura de Emisséo e todos os seus termos e
condigdes;
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VIIIL.

IX.

XL

XIL

XII.

verificou a veracidade das informagdes relativas ao Fianga e a consisténcia das
demais informagdes contidas nesta Escritura de Emissdo, com base nas
informagdes prestadas pela Companhia e pela Fiadora, sendo certo que o Agente
Fiduciario ndo conduziu qualquer procedimento de verificagdo independente ou
adicional;

esta ciente da regulamentagdo aplicavel emanada do Banco Central do Brasil e da
CVM;

ndo tem, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforme o artigo 66,
paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agdes, a Resolugdo CVM 17 e demais
normas aplicaveis, para exercer a fungio que lhe é conferida;

ndo se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no
artigo 6° da Resolugiio CVM 17;

na data de celebragiio desta Escritura de Emissdo, conforme organograma
encaminhado pela Companhia, o Agente Fiduciario identificou que presta
servigos de agente fiduciario, agente de notas ou agente de garantias nas emissoes
descritas no Anexo III a presente Escritura de Emisséo; e

assegurara tratamento equitativo a todos os Debenturistas e a todos os titulares de
valores mobilidrios em que atue ou venha a atuar como agente fiduciario, agente
de notas ou agente de garantias, respeitadas as garantias, as obriga¢des € 0s
direitos especificos atribuidos aos respectivos titulares de valores mobiliarios de
cada emissdo ou série.

O Agente Fiduciario exercera suas fungdes a partir da data de celebragdo desta Escritura de
Emissdo ou de eventual aditamento relativo & sua substituigdo, devendo permanecer no
exercicio de suas fungdes até a integral quitagfio de todas as obrigagdes nos termos desta
Escritura de Emissdo, ou até sua substituicdo.

Em caso de impedimentos, rentncia, intervengo, liquidagdo extrajudicial ou qualquer outro
caso de vacdncia do Agente Fiduciario, aplicam-se as seguintes regras:

I.

IL

III.

Iv.

os Debenturistas podem substituir o Agente Fiduciario e indicar seu substituto a
qualquer tempo apds o encerramento da Oferta, em assembleia geral de
Debenturistas especialmente convocada para esse fim;

caso o Agente Fiducidrio nfo possa continuar a exercer as suas fungdes por
circunstincias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, devera comunicar
imediatamente o fato 8 Companhia e aos Debenturistas, mediante convocagdo de
assembleia geral de Debenturistas, solicitando sua substitui¢io;

caso o Agente Fiduciario renuncie as suas fungdes, deverd permanecer no
exercicio de suas fungdes até que uma instituigdo substituta seja indicada pela
Companhia e aprovada pela assembleia geral de Debenturistas e assuma
efetivamente as suas fung¢des;

sera realizada, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados da data do evento
que a determinar, assembleia geral de Debenturistas, para a escolha do novo
agente fiducidrio, que devera ser convocada pelo proprio Agente Fiduciario a ser
substituido, podendo ser convocada por Debenturistas representando, no minimo,
10% (dez por cento) das Debéntures em Circulago; na hipdtese da convocagio
nfo ocorrer no prazo de até¢ 15 (quinze) dias antes do término do prazo aqui
previsto, cabera 8 Companhia realiza-la; em casos excepcionais, a CVM pode
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proceder a convocag@o da assembleia geral de Debenturistas para a escolha do
novo agente fiduciario ou nomear substituto provisério;

V. a substitui¢io do Agente Fiduciario devera ser comunicada & CVM no prazo de
até 7 (sete) Dias Uteis contados da data de inscrigdo e averbagdo do aditamento a
esta Escritura de Emisséo nos termos da Clausula 3.1 acima, inciso I, juntamente
com a declaragdo e as demais informagdes exigidas no artigo 5°, caput e
paragrafo 1°, da Resolugdo CVM 17,

VL os pagamentos ao Agente Fiduciario substituido serdo realizados observando-se a
proporcionalidade ao periodo da efetiva prestacdo dos servigos;

VIL o agente fiducidrio substituto fara jus 2 mesma remuneragdo percebida pelo
anterior, caso (a)a Companhia ndo tenha concordado com o novo valor da
remuneragdo do agente fiduciario proposto pela assembleia geral de Debenturistas
a que se refere o inciso IV acima; ou (b) a assembleia geral de Debenturistas a que
se refere o inciso IV acima ndo delibere sobre a matéria;

VIIL o agente fiduciario substituto devera, imediatamente apds sua nomeagdo,
comunica-la & Companhia e aos Debenturistas nos termos das Clausulas 7.19
acima e 15 abaixo; e

IX. aplicam-se as hipéteses de substituigdo do Agente Fiduciirio as normas e
preceitos emanados da CVM.

Pelo desempenho dos deveres e atribui¢Bes que lhe competem, nos termos da lei e desta
Escritura de Emissdo, o Agente Fiduciario, ou a instituicdo que vier a substitui-lo nessa
qualidade:

L recebera uma remuneragio:

(a) de R$6.000,00 (seis mil reais) por ano, devida pela Companhia (sem prejuizo
da Fianga), sendo a primeira parcela da remuneragfo devida até 5° (quinto)
Dia Util contado da data de celebragio desta Escritura de Emissdo, e as
demais, no mesmo dia dos anos subsequentes, calculadas pro rata die, se
necessario, até o vencimento da Emissdo, ou enquanto o Agente Fiduciario
representar os interesses dos Debenturistas;

(b) A primeira parcela de honorarios sera devida ainda que a operagio ndo seja
integralizada, a titulo de estrutura¢fio ¢ implantagio;

(c) A remuneragio sera devida mesmo ap6s o vencimento final das Debéntures,
caso a Pentagono ainda esteja exercendo atividades inerentes a sua fungéo
em relagdo 4 emissdo, remuneragio essa que sera calculada pro rata die;

(d) Em caso de necessidade de realizagdo de Assembleia Geral de Debenturistas,
ou celebragdo de aditamentos ou instrumentos legais relacionados a emissio,
sera devida ao Agente Fiducidrio uma remuneracdo adicional correspondente
a R$450,00 (quatrocentos e cinquenta reais) por hora-homem de trabalho
dedicado as atividades relacionadas a Emissdo e as Debéntures, a ser paga no
prazo de 5 (cinco) dias apos a entrega, pelo Agente Fiduciario, 8 Companhia,
do relatério de horas. Para fins de conceito de Assembleia Geral de
Debenturistas, engloba-se todas as atividades relacionadas a assembleia ¢ nfo
somente a andlise da minuta e participagdo presencial ou virtual da mesma.
Assim, nessas atividades, incluem-se, mas nfo se limitam a (a) analise de
edital; (b) participagdo em reunides por videoconferéncia ou presenciais; (c)
conferéncia de quérum de forma prévia a assembleia; (d) conferéncia de
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procuragio de forma prévia a assembleia e (d) aditivos e contratos
decorrentes da assembleia. Para fins de esclarecimento, "relatério de horas"
¢ o material a ser enviado pelo Agente Fiduciario com a indicagdo da tarefa
realizada (por exemplo, andlise de determinado documento ou participagéo
em reunifo), do colaborador do Agente Fiduciario, do tempo empregado na
fun¢do e do valor relativo ao tempo,

(e) as parcelas citadas acima serdo reajustadas anualmente, desde a data de
pagamento da primeira parcela, até as datas de pagamentos seguintes, pela
variagdo positiva acumulada do IPCA ou do indice que eventualmente o
substitua, calculada pro rata temporis, se necessario,

(f) as parcelas citadas nos itens acima serfio acrescidas do Imposto Sobre
Servigos de Qualquer Natureza — ISSQN, da Contribuigio para o Programa
de Integragdo Social — PIS, da Contribui¢do Social Sobre o Lucro Liquido —
CSLL, da Contribui¢do para o Financiamento da Seguridade Social —
COFINS, Imposto de Renda Retido na Fonte - IRRF e de quaisquer outros
tributos e despesas que venham a incidir sobre a remuneragdo devida ao
Agente Fiducidrio, nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento;

(g) devida até o vencimento, resgate ou cancelamento das Debéntures e mesmo
ap6s o seu vencimento, resgate ou cancelamento na hipotese do Agente
Fiduciario ainda estiver exercendo atividades inerentes 4 sua fungfio em
relagdo & Emisséo, casos em que a remuneragdo devida ao Agente Fiducidrio
sera calculada proporcionalmente aos meses de atuagio do Agente
Fiduciario, com base no valor da alinea (a) acima, reajustado conforme a
alinea (e) acima;

(h) acrescida, em caso de mora em seu pagamento, independentemente de aviso,
notificagdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial, sobre os valores em
atraso, de (i) juros de mora de 1% (um por cento) ao més; (ii) multa moratdria
de 2% (dois por cento); e (iii) atualizagdo monetaria pelo IPCA, calculada
pro rata temporis, desde a data de inadimplemento até a data do efetivo
pagamento; €

(i) realizada mediante depdsito na conta corrente a ser indicada por escrito pelo
Agente Fiducidrio 8 Companhia, servindo o comprovante do dep6sito como
prova de quitagdo do pagamento;

A remuneragfo ndo inclui despesas consideradas necessarias ao exercicio da
fungfo de agente fiduciario durante a implantagdo e vigéncia do servigo, as quais
serdo cobertas pela Companhia, mediante pagamento das respectivas cobrangas
acompanhadas dos respectivos comprovantes, emitidas diretamente em nome da
Companhia ou mediante reembolso, apds, sempre que possivel, prévia aprovagio,
quais sejam: publicagdes em geral, notificagdes, extracio de certiddes, despesas
cartorarias, fotocdpias, digitaliza¢Ses, envio de documentos, viagens, alimentacéo
e estadias, despesas com especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizagfo, entre
outros, ou assessoria legal aos debenturistas;

podera solicitar aos Debenturistas adiantamento para o pagamento de despesas
com procedimentos legais, judiciais ou administrativos que o Agente Fiduciario
venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas, que deverdo ser,
sempre que possivel, previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, e
posteriormente, ressarcidas pela Companhia (sem prejuizo da Fianga), desde que
devidamente comprovadas, sendo que as despesas a serem adiantadas pelos
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Debenturistas incluem os gastos com honorarios advocaticios de tercelros
depdsitos, custas e taxas judicidrias nas agdes propostas pelo Agente Fiduciario
ou decorrentes de agdes contra ele propostas no exercicio de sua fung@o, ou, ainda,
que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante da
comunhio dos Debenturistas; as eventuais despesas, depositos e custas judiciais
decorrentes da sucumbéncia em a¢des judiciais serdo igualmente suportados pelos
Debenturistas, bem como sua remuneragdo ¢ as despesas a que se referem os
incisos 1 ¢ II acima, em caso de inadimpléncia da Companhia e/ou da Fiadora no
pagamento destas por um periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente
Fiduciario solicitar garantia dos Debenturistas para cobertura do risco de
sucumbeéncia; e

o crédito do Agente Fiducidrio por despesas incorridas para proteger direitos e
interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que nfo tenha sido saldado na
forma prevista no inciso II acima sera acrescido a divida da Companhia e da
Fiadora, tendo preferéncia sobre esta na ordem de pagamento.

Além de outros previstos em lei, na regulamentagiio da CVM e nesta Escritura de Emissdo,
constituem deveres e atribui¢des do Agente Fiduciario:

L

L

II1.

Iv.

VL

VIIL

VIII.

IX.

exercer suas atividades com boa-fé, transparéncia e lealdade para com os
Debenturistas;

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da
fungdo, o cuidado ¢ a diligéncia com que todo homem ativo e probo costuma
empregar na administragdo de seus proprios bens;

renunciar a fung¢do, na hipdtese de superveniéncia de conflito de interesses ou de
qualquer outra modalidade de inaptiddo e realizar a imediata convocagfo da
assembleia geral de Debenturistas prevista no artigo 7° da Resolugdo CVM 17
para deliberar sobre sua substitui¢do;,

conservar em boa guarda toda a documentagdo relativa ao exercicio de suas
fungdes;

verificar, no momento de aceitar a fungio, a veracidade das informagdes relativas
ao Fianca e a consisténcia das demais informagdes contidas nesta Escritura de
Emissdo, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou
defeitos de que tenha conhecimento;

diligenciar junto a Companhia para que esta Escritura de Emissdo e seus
aditamentos sejam inscritos, registrados e/ou averbados, conforme o caso, nos
termos da Clausula 3.1 acima, adotando, no caso da omissfo da Companhia, as
medidas eventualmente previstas em lei;

acompanhar a prestagio das informagdes periddicas pela Companhia e alertar os
Debenturistas, no relatorio anual de que trata o inciso XVII abaixo, sobre
inconsisténcias ou omissdes de que tenha conhecimento;

opinar sobre a suficiéncia das informagdes prestadas nas propostas de modificagdo
das condigdes das Debéntures;

verificar a regularidade da constitui¢io da Fianca, observando a manutengio de
sua suficiéncia e exequibilidade, nos termos desta Escritura de Emisséo;

solicitar, quando julgar necessario, para o fiel desempenho de suas fungdes,
certiddes atualizadas da Companhia e/ou da Fiadora, dos distribuidores civeis, das

40



O
2 IEPJ

varas de Fazenda Publica, dos cartérios de protesto, das varas da Justica do
Trabalho e da Procuradoria da Fazenda Puablica, da localidade onde se situe o
domicilio ou a sede da Companhia e/ou da Fiadora;

XI. solicitar, quando considerar necessario, auditoria externa da Companhia;

XII. convocar, quando necesséario, assembleia geral de Debenturistas nos termos da
Clausula 12.3 abaixo;

XI1II. comparecer as assembleias gerais de Debenturistas a fim de prestar as informagoes
que lhe forem solicitadas;

XIV. manter atualizada a relacdo dos Debenturistas e seus endere¢os, mediante,
inclusive, gestdes perante a Companhia, o Escriturador, o Banco Liquidante e a
B3, sendo que, para fins de atendimento ao disposto neste inciso, a Companhia e
os Debenturistas, assim que subscreverem e integralizarem ou adquirirem as
Debéntures, expressamente autorizam, desde ja, o Escriturador, o Banco
Liquidante ¢ a B3 a atenderem quaisquer solicitagdes realizadas pelo Agente
Fiduciario, inclusive referente a divulgagio, a qualquer momento, da posi¢do de
Debéntures, e seus respectivos Debenturistas;

XV. fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de Emissdo,
inclusive daquelas impositivas de obrigacdes de fazer e de ndo fazer;

XVL comunicar aos Debenturistas qualquer inadimplemento, pela Companhia e/ou
pela Fiadora, de obrigagSes financeiras assumidas nesta Escritura de Emissdo,
incluindo obrigagdes relativas ao Fianga e a clausulas contratuais destinadas a
proteger o interesse dos Debenturistas e que estabelecem condigles que ndo
devem ser descumpridas pela Companhia e/ou pela Fiadora, indicando as
consequéncias para os Debenturistas e as providéncias que pretende tomar a
respeito do assunto, no prazo de até 7 (sete) Dias Uteis contados da data da
ciéncia, pelo Agente Fiduciario, do inadimplemento;

XVIIL no prazo de até 4 (quatro) meses contados do término do exercicio social da
Companhia, divulgar, em sua pagina na rede mundial de computadores, e enviar
a Companhia para divulgagio na forma prevista na regulamentac¢do especifica,
relatdrio anual destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, paragrafo 1°,
alinea (b), da Lei das Sociedades por A¢Ges, descrevendo os fatos relevantes
ocorridos durante o exercicio relativos as Debéntures, conforme o conteudo
minimo estabelecido no artigo 15 da Resolugdo CVM 17;

XVIII.  manter o relatério anual a que se refere o inciso XVII acima disponivel para
consulta publica em sua pagina na rede mundial de computadores pelo prazo de
3 (trés) anos;

XIX. manter disponivel em sua pagina na rede mundial de computadores lista atualizada
das emissdes em que exerce a fungdo de agente fiduciario, agente de notas ou
agente de garantias;

XX. divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores as informagdes previstas
no artigo 16 da Resolugdo CVM 17 e manté-las disponiveis para consulta publica
em sua pagina na rede mundial de computadores pelo prazo de 3 (trés) anos; e

XXI. divulgar aos Debenturistas e demais participantes do mercado, em sua pagina na
rede mundial de computadores e/ou em sua central de atendimento, em cada Dia
Util, o saldo unitario das Debéntures, calculado pela Companhia em conjunto com
o Agente Fiduciério.
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12.1.1

12.1.2

No caso de inadimplemento, pela Companhia e/ou pela Fiadora, de qualquer de suas
obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissfo, deverd o Agente Fiducirio usar de toda e
qualquer medida prevista em lei ou nesta Escritura de Emissdo para proteger direitos ou
defender interesses dos Debenturistas, nos termos do artigo 68, paragrafo 3°, da Lei das
Sociedades por Ag¢des e do artigo 12 da Resolugdo CVM 17.

O Agente Fiducidrio ndo sera obrigado a realizar qualquer verificagdo de veracidade de
qualquer documento ou registro que considere auténtico e que lhe tenha sido encaminhado
pela Companhia ou por terceiros a seu pedido, para se basear nas suas decisdes, e ndo serd
responsavel pela elaboragdo desses documentos, que permanecerdo sob obrigagio legal e
regulamentar da Companhia de elabora-los, nos termos da legislagdo aplicavel.

A atuag@io do Agente Fiducidrio limita-se ao escopo da Resolugdo CVM 17, dos artigos
aplicaveis da Lei das Sociedades por Agdes e desta Escritura de Emisséo, estando o Agente
Fiduciario isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional
que ndo tenha decorrido das disposi¢Ses legais e regulamentares aplicaveis e desta Escritura
de Emisséo. '

Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente Fiduciario assumira que
os documentos originais ou cdpias autenticadas de documentos encaminhados pela
Companbhia ou por terceiros a seu pedido nfio foram objeto de fraude ou adulteragfo. Nio sera
ainda, sob qualquer hipétese, responsavel pela elaboracio de documentos societarios da
Companbhia, que permanecero sob obriga¢fio legal e regulamentar da Companhia elabora-
los, nos termos da legislaggo aplicavel.

ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

Os Debenturistas poderfio, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, de acordo com
o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Ag¢des, a fim de deliberarem sobre matéria
de interesse da comunhfo dos Debenturistas, observado que:

L quando o assunto a ser deliberado for comum a todas as séries de Debéntures, os
Debenturistas de todas as séries deverdo, a qualquer tempo, reunir-se em
assembleia geral de Debenturistas conjunta, de acordo com o disposto no artigo 71
da Lei das Sociedades por Agdes, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse
da comunhio dos Debenturistas de todas as séries; e

II. quando o assunto a ser deliberado for especifico a uma determinada série,
conforme previsto na Clausula 12.1.1 abaixo, os Debenturistas da respectiva série
poderdo, a qualquer tempo, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das
Sociedades por Agses, reunir-se em assembleia geral, que se realizard em
separado, computando-se em separado os respectivos quoéruns de convocagio,
instalagdo e deliberago, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da
comunhdo dos Debenturistas da respectiva série.

Para os fins desta Escritura de Emissfo, o assunto a ser deliberado sera considerado especifico
a determinada série nos seguintes casos: (i) reducdo da Remuneragio da respectiva série; e/ou
(ii) postergagdo de quaisquer datas de pagamento de quaisquer valores previstos nesta
Escritura de Emissdo relativos a respectiva série.

Os procedimentos previstos nesta Clausula 12 serfio aplicdveis as assembleias gerais de
Debenturistas de todas as séries e as assembleias gerais de Debenturistas da respectiva série,
conforme o caso, € os quoruns aqui previstos deverdo ser calculados levando-se em
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12.2

12.3

12.4

12.5

12.6

12.6.1

consideragdo o total de Debéntures de todas as séries ou o total de Debéntures da respectiva
série, conforme o caso.

As assembleias gerais de Debenturistas e as assembleias gerais de Debenturistas da respectiva
série, conforme o caso, podero ser convocadas pelo Agente Fiduciario, pela Companhia, por
Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em
Circulagio ou das Debéntures em Circulago da respectiva série, conforme o caso, ou pela
CVM.

A convocagdo das assembleias gerais de Debenturistas e das assembleias gerais de
Debenturistas da respectiva série, conforme o caso, dar-se-4 mediante antncio publicado pelo
menos 3 (trés) vezes nos termos da Clausula 7.19 acima, respeitadas outras regras
relacionadas a publicag¢do de antincio de convocagio de assembleias gerais constantes da Lei
das Sociedades por A¢es, da regulamentagio aplicavel e desta Escritura de Emiss#o, ficando
dispensada a convocagdo no caso da presenca da totalidade dos Debenturistas ou dos
Debenturistas da respectiva série, conforme o caso.

As assembleias gerais de Debenturistas e as assembleias gerais de Debenturistas da respectiva
série, conforme o caso, instalar-se-do, em primeira convoca¢do, com a presenga de titulares
de, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (uma) das Debéntures em Circulagio, ou
das Debéntures em Circulagio da respectiva série, conforme o caso, ¢, em segunda
convocagdo, com qualquer quérum.

A presidéncia das assembleias gerais de Debenturistas cabera ao Debenturista eleito por estes
proprios ou aquele que for designado pela CVM.

Nas deliberagdes das assembleias gerais de Debenturistas, a cada uma das Debéntures em
Circulacdo cabera um voto, admitida a constitui¢io de mandatario, Debenturista ou nio.
Observado o disposte na Clausula 12.1 acima (e subclausulas), e exceto pelo disposto na
Clausula 12.6.1 abaixo, todas as deliberagdes a serem tomadas em assembleia geral de
Debenturistas dependerdo de aprovagdo de Debenturistas representando, no minimo, (i) a
maioria das Debéntures em Circulagdo, em primeira convocagfo, ou (ii) a maioria simples
dos Debenturistas presentes, desde que presentes no minimo 30% (trinta por cento) das
Debéntures em Circulagio, em segunda convocagio.

Nio estfo incluidos no quérum a que se refere a Clausula 12.6 acima:

L. 0s quoruns expressamente previstos em outras Clausulas desta Escritura de
Emisséo;
IL as alteragSes ou exclusdes, que deverdo ser aprovadas por Debenturistas

representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
Circulagdo, ou, nos casos previstos na Clausula 12.1.1 acima, por Debenturistas
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
Circulagdo da respectiva série, conforme o caso, (a) das disposicdes desta
Clausula; (b) de qualquer dos quoruns previstos nesta Escritura de Emissdo; (¢) da
Atualizagdo Monetéria e da Remuneragio, exceto pelo disposto na Clausula 7.9.2
acima; (d) de quaisquer datas de pagamento de quaisquer valores previstos nesta
Escritura de Emissdo; (e) do prazo de vigéncia das Debéntures; (f) da espécie das
Debéntures; (g) da Fianga; (h)da criagdo de evento de repactuagio; (i) das
disposi¢des relativas a resgate antecipado facultativo (exceto as decorrentes da
regulamenta¢do, incluindo permissio ou restricdo superveniente); (j) das
disposigdes relativas a Oferta de Resgate Antecipado (exceto as decorrentes da
regulamentago, incluindo permissdo ou restrigdo superveniente, desde que seja

43



O
Ny

aplicavel igualmente a todas as Debéntures); ou (k) alteragOes nas caracteristicas j ©
dos Eventos de Vencimento Antecipado; e

II1. renuncia ou ao perddo temporario a um Evento de Inadimplemento, os quais
deverdio ser aprovados por Debenturistas representando a maioria simples dos
Debenturistas presentes, desde que presentes no minimo, 25% (vinte e cinco por
cento) das Debéntures em Circulagdo, ou das Debentures em Circulagio da
respectiva série, conforme o caso.

12.7  As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas, no ambito de sua competéneia legal,
observados os quéruns previstos nesta Escritura de Emissgo, serfo vélidas e eficazes perante
a Companbhia e obrigardo todos os Debenturistas, independentemente de seu comparecimento
ou voto na respectiva assembleia geral de Debenturistas.

12.8  Fica desde ja dispensada a realizagdo de assembleia geral de Debenturistas para deliberar
sobre (i) corre¢do de erro grosseiro, de digitagdo ou aritmético; (ii) altera¢Ges a esta Escritura
de Emissio ja expressamente permitidas nos termos desta Escritura de Emisséo;
(iii) alteragdes a esta Escritura de Emissdo em decorréncia de exigéncias formuladas pela
CVM, pela B3 ou pela ANBIMA; ou (iv) alteragdes a esta Escritura de Emissdo em
decorréncia da atualizagio dos dados cadastrais das Partes, tais como alteragdo na razdo
social, endereco e telefone, entre outros, desde que as alteragdes ou corregdes referidas nos
itens (i), (ii), (iii) e (iv) acima nfo possam acarretar qualquer prejuizo aos Debenturistas e/ou
a Companhia ou qualquer alteragfio no fluxo das Debéntures, e desde que ndo haja qualquer
custo ou despesa adicional para os Debenturistas.

12.9 O Agente Fiduciario deverd comparecer as assembleias gerais de Debenturistas e prestar aos
Debenturistas as informagées que lhe forem solicitadas.

12.10 Aplica-se as assembleias gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das
Sociedades por A¢Ges, sobre a assembleia geral de acionistas.

12.11 Sem prejuizo das demais disposi¢des desta Escritura de Emissdo, as assembleias gerais de
Debenturistas poderdo ser realizadas de forma exclusiva ou parcialmente digital, observadas
as disposi¢des da Instrugdo da CVM n.° 625, de 14 de maio de 2020.

13. DECLARACOES DA COMPANHIA E DA FIADORA

13.1 A Companhia ¢ a Fiadora, de forma solidaria, neste ato, na Data de Emissdo, na data de
divulgagdo do Anuncio de Inicio e em cada Data de Integralizagdo, declaram que:

L. tém integral ci€ncia da forma e condigdes de negociagio das Debéntures, inclusive
com a forma de calculo do valor devido;

IL a celebragdio desta Escritura de Emissio, bem como o cumprimento das
obrigagles aqui previstas, ndo infringe qualquer obriga¢do anteriormente
assumida pela Companhia e/ou pela Fiadora;

II1. a Companhia € sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a
forma de sociedade por agdes, de acordo com as leis brasileiras, com registro de
emissor de valores mobilidrios perante a CVM, categoria B, e a Fiadora é
sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
sociedade por a¢des, de acordo com as leis brasileiras, com registro de emissor de
valores mobilidrios perante a CVM, categoria A;

V. estdo devidamente autorizadas e obtiveram todas as autorizagbes, inclusive,
conforme aplicavel, legais, societarias, regulatérias e de terceiros, necessarias a
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VIL

VIIL

IX.

XL

celebragdo desta Escritura de Emissdo, a realizagdo da Emissdo, a outorg: da®
Fianga, ao cumprimento de todas as obrigagdes aqui previstas e a realizagio da
Oferta, tendo sido plenamente satisfeitos todos os requisitos legais, societarios,
regulatorios e de terceiros necessarios para tanto;

nenhum registro, consentimento, autorizag¢io, aprovagio, licen¢a, ordem, ou
qualificago junto a qualquer autoridade governamental ou 6rgdo regulatdrio é
exigido para o cumprimento pela Companhia e pela Fiadora de suas obrigacdes
nos termos da presente Escritura de Emisséo, das Debéntures, da Fianca ou para
a realizagdo da Emissdo, exceto: (a) pelo depdsito para distribui¢do das
Debéntures junto ao MDA ¢ ao CETIP21, as quais estarfo em pleno vigor ¢ efeito
na data de liquidagdo; (b) pelos requisitos indicados na Clausula 3 acima, nos
termos e prazos previstos nesta Escritura de Emissdo;

os representantes legais da Companhia e da Fiadora que assinam esta Escritura de
Emisséo tém, conforme o caso, poderes societarios e/ou delegados para assumir,
em nome da Companhia ou da Fiadora, conforme o caso, as obriga¢Bes aqui
previstas e, sendo mandatarios, tém os poderes legitimamente outorgados, estando
0s respectivos mandatos em pleno vigor;

esta Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem obrigagdes legalmente
validas, eficazes e vinculantes da Companhia e da Fiadora, exequiveis de acordo
com os seus termos e condigOes, com forca de titulo executivo extrajudicial nos
termos do artigo 784, incisos I ¢ 111, do Coédigo de Processo Civil;

a celebragdo, os termos e condigdes desta Escritura de Emissdo e o cumprimento
das obrigag¢des aqui previstas (a) ndo infringem o estatuto social da Companhia
e/ou da Fiadora; (b) exceto por infragdes que nio causem um Efeito Adverso
Relevante, ndo infringem qualquer contrato ou instrumento do qual a Companhia
e/ou Fiadora seja parte, ou pelo qual qualquer de seus ativos esteja sujeito; (¢) ndo
resultario em (i) vencimento antecipado de qualquer obrigagédo estabelecida em
qualquer contrato ou instrumento do qual a Companhia e/ou a Fiadora seja parte
e/ou pelo qual qualquer de seus respectivos ativos esteja sujeito; ou (ii) rescisdo
de qualquer desses contratos ou instrumentos; (d) nfo resultarfio na criagdo de
qualquer Onus sobre qualquer ativo da Companhia e/ou da Fiadora; (e) ndo
infringem qualquer disposig8o legal ou regulamentar a que a Companhia e/ou a
Fiadora e/ou qualquer de seus respectivos ativos estejam sujeitos; e (f) ndo
infringem qualquer ordem, decisdo ou senten¢a administrativa, judicial ou arbitral
que afete a Companhia e/ou a Fiadora e/ou qualquer de seus respectivos ativos;

estdo adimplentes com o cumprimento das obrigagdes constantes desta Escritura
de Emissdo, e nfio ocorreu e ndo esta em curso, na presente data, qualquer Evento
de Inadimplemento;

as informagdes prestadas por ocasifio do registro da Oferta junto a CVM e
constantes dos Prospectos (incluindo o Formulario de Referéncia incorporado por
referéncia aos Prospectos) sdo verdadeiras, consistentes, precisas, completas,
corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo
fundamentada a respeito da Oferta;

os documentos e informagdes fornecidos ao Agente Fiduciario e/ou aos potenciais
investidores, sfo verdadeiros, consistentes, precisos, completos, corretos e
suficientes, estdo atualizados até a data em que foram fornecidos e incluem os
documentos e informagdes relevantes para a tomada de decisdo de investimento
sobre as Debéntures;
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XL as Demonstracdes Financeiras Consolidadas da Companhia relativas a“(')‘s=ﬂ o
exercicios sociais encerrados em 31 de margo de 2021, 2020 e 2019 e aos
periodos de seis meses encerrados em 30 de setembro de 2021 e 2020 e as
demonstragdes financeiras consolidadas auditadas da Fiadora relativas aos
exercicios sociais encerrados em 31 de margo de 2021, 2020 e 2019
("Demonstra¢des Financeiras Consolidadas Auditadas da Fiadora") e as
informag@es trimestrais (ITR) da Fiadora referentes aos periodos de seis meses
encerrados em 30 de setembro de 2021 e 2020 ("Demonstracdes Financeiras
Consolidadas Intermedidrias da Fiadora", sendo as Demonstragdes Financeiras
Consolidadas Auditadas da Fiadora e as Demonstragdes Financeiras Consolidadas
Intermediarias da Fiadora, quando referidas indistintamente, "Demonstracdes
Financeiras Consolidadas da Fiadora") representam corretamente a posi¢do
patrimonial e financeira consolidada da Companhia e da Fiadora naquelas datas e
para aqueles periodos e foram devidamente elaboradas em conformidade com a
Lei das Sociedades por Ac¢des e com as regras emitidas pela CVM, e até a data de
assinatura desta Escritura de Emissdo, ndo foi identificado nenhum Efeito
Adverso Relevante na situagdo financeira ¢ nos resultados operacionais em
questao;

XII1. estdo cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas ¢ determinages
dos orgdos governamentais, autarquias ou instdncias judiciais aplicaveis ao
exercicio de suas atividades, exceto por aqueles questionados de boa-fé nas
esferas administrativa e/ou judicial, cujo descumprimento nfio possa causar um
Efeito Adverso Relevante, ou que tenha sido concedido efeito suspensivo para tal
descumprimento;

XIV. estdo em dia com o pagamento de todas as obriga¢des de natureza tributaria
(municipal, estadual e¢ federal), trabalhista, previdenciaria, ambiental e de
quaisquer outras obrigacdes impostas por lei, exceto por aquelas questionadas de
boa-fé nas esferas administrativa ¢/ou judicial, cujo descumprimento nfo possa
causar um Efeito Adverso Relevante;

XV. tem plena capacidade para cumprir com todas as suas obrigacdes previstas nesta
Escritura de Emissio;

XVL cumprem o disposto na legislagdo em vigor pertinente a Politica Nacional do Meio
Ambiente, as Resolu¢des do CONAMA — Conselho Nacional do Meio Ambiente
e as demais legislagdes e regulamentagdes ambientais supletivas, adotando as
medidas destinadas a corrigir eventuais danos ambientais apurados, decorrentes
da atividade descrita em seu objeto social, exceto por aquelas obrigagdes ou
legislagdes questionadas de boa-fé na esfera judicial e/ou administrativa, ou cujo
descumprimento ndo cause um Efeito Adverso Relevante

XVIIL estdo em dia com o pagamento de todas as obrigagdes de natureza tributaria
(municipal, estadual e federal), trabalhista, previdenciaria, ambiental e de
quaisquer outras obriga¢des impostas por lei, exceto por aquelas questionadas de
boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial, cujo descumprimento ndo possa
causar um Efeito Adverso Relevante;

XVIIL. cumprem e fazem com que suas Controladas, e seus respectivos diretores e
membros do conselho de administragdo cumpram, bem como mantém
procedimentos para que seus funcionarios, quando atuando pela Companhia e/ou
pela Fiadora ou em nome da Companhia e/ou da Fiadora, campram, no exercicio
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do cargo por estes ocupado na Companhia e¢/ou na Fiadora, com a Legislagdo
Anticorrupco;

ndo omitiu ou omitird nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento e que possa resultar em um Efeito Adverso Relevante;

o Projeto de Investimento foi devidamente enquadrado nos termos da Lei 12.431
e considerado como prioritario nos termos da Portaria,

possuem validas, eficazes, em perfeita ordem ¢ em pleno vigor todas as licengas,
concessdes, autorizagdes, permissdes e alvaras, inclusive ambientais, aplicaveis
exigidas pelas autoridades federais, estaduais e municipais e ao exercicio de suas
atividades, exceto por aquelas cuja auséncia ndo possa causar um Efeito Adverso
Relevante;

inexiste (i) descumprimento de qualquer disposi¢do contratual relevante, legal ou
de qualquer ordem judicial, administrativa ou arbitral; ou (ii) qualquer processo,
judicial, administrativo ou arbitral, inquérito, procedimento ou qualquer outro tipo
de investigac@o governamental, em qualquer dos casos deste inciso, (a) que possa
causar um Efeito Adverso Relevante; ou (b) visando a anular, alterar, invalidar,
questionar ou de qualquer forma afetar esta Escritura de Emisséo, qualquer dos
demais documentos relativos & Emissfo dos quais a Companhia e/ou a Fiadora
seja(m) parte(s), e/ou a Emissdo das Debéntures;

tém plena ciéncia e concordam integralmente com a forma de divulgacdo e
apuragdo do IPCA, e a forma de calculo da Atualizagio Monetaria e da
Remuneracgdo foi acordada por livre vontade da Companhia e da Fiadora, em
observéncia ao principio da boa-fé;

ndo foram condenadas, no dmbito de agdes judiciais ajuizadas apds a constitui¢do
da Companhia e Fiadora (em junho de 2011) em sentenga judicial transitada em
julgado, por: (a) questdes trabalhistas envolvendo trabalho em condicdo analoga
a de escravo e/ou trabalho infantil, (b) crime contra o meio ambiente, ou (c)
praticas listadas no artigo 5° da Lei 12.846.

o Prospecto Preliminar ¢ o Prospecto Definitivo (incluindo o Formulario de
Referéncia incorporado por referéncia aos Prospectos) (a) contém e conterd,
conforme o caso, todas as informagdes relevantes necessarias ao conhecimento,
pelos investidores, da Oferta, das Debéntures, da Companhia e, quando aplicavel,
da Fiadora e de suas respectivas Controladas, ¢ de suas respectivas atividades e
situacdo econdomico-financeira, dos riscos inerentes as suas respectivas atividades,
e quaisquer outras informagdes relevantes; (b)ndo contém e ndo conters,
conforme o caso, declara¢des ou informagdes falsas, inconsistentes, imprecisas,
incompletas, incorretas ou insuficientes; (¢) ndo contém e ndo contera, conforme
o caso, omissdes de fatos relevantes; e (d) foi e sera, conforme o caso, elaborados
de acordo com as normas pertinentes, incluindo as normas da CVM e as do Codigo
ANBIMA,;

as opinides, analises e previsdes (se houver) expressas nos Prospectos (incluindo
o Formulario de Referéncia incorporado por referéncia aos Prospectos) foram ou
serdo, conforme o caso, dadas de boa-fé, consideradas todas as circunstiancias
relevantes no contexto da Oferta e com base em suposi¢des razoaveis;

oregistro de emissor de valores mobilidrios da Companhia esta atualizado perante
aCVM;
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133

14.
14.1

15.
15.1

XXVIIL. ndo tém qualquer ligagiio com o Agente Fiduciario, ou conhecimento de fato qe
impeg¢a o Agente Fiduciario de exercer, plenamente, suas fungdes, nos termos da
Lei das Sociedades por Agdes, e demais normas aplicaveis, inclusive
regulamentares, assim como inexiste qualquer outra situagio de conflito de
interesses que impega 0 Agente Fiduciario de exercer plenamente suas fungdes; e

XXIX. 0s SKPI descritos na forma do Anexo Il a esta Escritura de Emissdo, ndo foram
utilizados como pardmetros para outra emissio de valores mobiliarios, para fins
de classificagéo de tal valor mobilidrio como "sustainability-linked".

A Companhia e a Fiadora, de forma solidaria, em carater irrevogavel e irretratavel, se obrigam
a indenizar os Debenturistas e o Agente Fiducidrio por todos e quaisquer prejuizos, danos,
perdas, custos e/ou despesas (incluindo custas judiciais e honorarios advocaticios) incorridos
e comprovados pelos Debenturistas e/ou pelo Agente Fiduciario em razdo da falsidade e/ou
incorregdo de qualquer das declaragdes prestadas nos termos da Clausula 13.1 acima.

Sem prejuizo do disposto na Clausula 13.2 acima, a Companhia e a Fiadora obrigam-se a
notificar, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que tomar(em)
conhecimento, os Debenturistas (por meio de publicagdo de anuncio nos termos da
Clausula 7.19 acima ou de comunicac¢io individual a todos os Debenturistas, com copia ao
Agente Fiducidrio) e o Agente Fiduciario caso qualquer das declara¢des prestadas nos termos
da Clausula 13.1 acima seja falsa e/ou incorreta em qualquer das datas em que foi prestada.

DESPESAS

Correro por conta da Companhia ¢ da Fiadora todos os custos incorridos com a Emisséo e a
Oferta e com a estruturacfio, emissdo, registro, depdsito e execugio das Debéntures e da
Fianga, incluindo publicagdes, inscrigdes, registros, depoésitos, contratagdo do Agente
Fiduciario, do Escriturador, do Banco Liquidante, do Auditor Independente, da(s) agéncia(s)
de classificagdo de risco e dos demais prestadores de servigos, € quaisquer outros custos
relacionados as Debéntures.

AN

COMUNICACOES

Todas as comunicag¢des realizadas nos termos desta Escritura de Emissfio devem ser sempre
realizadas por escrito, para os enderegos abaixo, e serdo consideradas recebidas (i) no caso
das comunica¢des em geral, na data de sua entrega, sob protocolo ou mediante "aviso de
recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos; e (ii) no caso das
comunicagdes realizadas por correio eletronico, na data de seu envio, desde que seu
recebimento seja confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada
pelo remetente). A alteragdo de qualquer dos enderecos abaixo devera ser comunicada as
demais Partes pela Parte que tiver seu endereco alterado.

L. para a Companhia:

Raizen Energia S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 4.100

04538-132 Sio Paulo, SP

At.: Sr. Pedro Cochrane Carvalho da Silva
Telefone: (11)97188-2571

Correio Eletrénico: pedro.carvalho@raizen.com
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IL. para o Agente Fiduciério: ° Ue @o PQ

Pentdgono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Avenida das Américas, n.° 4.200, bloco 8, ala B, salas 302, 303 ¢ 304
22640-102 Rio de Janeiro, RJ

At. Sra. Marcelle Motta Santoro / Sra. Karolina
Vangelotti e Sr. Marco Aurélio Ferreira
Telefone: (21) 3385-4565

Correio Eletronico: assembleias@pentagonotrustee.com.br
Pagina na rede mundial de computadores: ~www.pentagonotrustee.com.br

HI. para a Fiadora:

Raizen S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 4.100

04538-132 S&o Paulo, SP

At. Sr. Pedro Cochrane Carvalho da Silva
Telefone: (11)97188-2571

Correio Eletronico: pedro.carvalho@raizen.com

DISPOSICOES GERAIS

As obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emissdo tém caréter irrevogavel e irretratavel,
obrigando as Partes e seus sucessores, a qualquer titulo, ao seu integral cumprimento.

Qualquer alteragdo a esta Escritura de Emissdo somente sera considerada valida se
formalizada por escrito, em instrumento proprio assinado por todas as Partes.

A invalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clausulas desta Escritura de
Emissdo nio afetard as demais, que permanecerdo validas e eficazes até o cumprimento, pelas
Partes, de todas as suas obrigagdes aqui previstas.

Qualquer tolerancia, exercicio parcial ou concessio entre as Partes sera sempre considerado
mera liberalidade, e ndo configurara rentincia ou perda de qualquer direito, faculdade,
privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos (inclusive de mandato), nem implicard
novagdo, alteragdo, transigéncia, remissdo, modificagdo ou redugio dos direitos e obrigagdes
daqui decorrentes.

As Partes reconhecem esta Escritura de Emissdo e as Debéntures como titulos executivos
extrajudiciais nos termos do artigo 784, incisos I ¢ 111, do Cdédigo de Processo Civil.

Para os fins desta Escritura de Emisséo, as Partes poderfo, a seu critério exclusivo, requerer
a execugdo especifica das obrigagdes aqui assumidas, nos termos dos artigos 497 e seguintes,
538 e dos artigos sobre as diversas espécies de execugdo (artigo 797 e seguintes e 815 e
seguintes), todos do Cédigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o
vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos
nesta Escritura de Emisséo.

As Partes desde ja concordam que esta Escritura de Emissdo podera ser assinada e
formalizada fisicamente ou de forma eletrdnica, por meio de assinaturas eletronicas
qualificadas dos representantes legais das Partes que sejam titulares de certificados
eletrénicos emitidos pela Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira ICP-Brasil, conforme
disposto na Medida Proviséria n.°2.220-2, de 24 de agosto de 2001, reconhecendo essa
forma de contratagdo em meio eletrdnico, digital e informatico como vélida e plenamente
eficaz, constituindo titulo executivo extrajudicial para todos os fins de direito.
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17. LEI DE REGENCIA

17.1  Esta Escritura de Emissgo € regida pelas leis da Republica Federativa do Brasil.

18. Foro

18.1  Fica eleito o foro da Comarca da Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, com exclusio
de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes porventura
oriundas desta Escritura de Emissao.

Estando assim, as Partes, certas e ajustadas, firmam esta Escritura de Emissfo eletronicamente,
juntamente com 2 (duas) testemunhas abaixo identificadas, que também a assinam.

S&o Paulo, 4 de fevereiro de 2022.
(As assinaturas seguem nas paginas seguintes.)

(Restante desta pagina intencionalmente deixado em branco.)
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DE EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA ADICIONAL
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ANEXO1
Portaria do Ministério de Minas ¢ Energia n.° 11, de 3 de setembro de 2020

(O documento inicia-se na pdgina seguinte.)

(Restante desta pdgina intencionalmente deixado em branco.)
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DIARIO OFICIAL DA UNIAO

Publicado em: 04/09/2020 | Edi¢do: 171 | Segdo: 1 | Pagina: 49 'z?
Orgao: Ministério de Minas e Energia/Secretaria de Petréleo, Gas Natural e Biocombﬁ%ti\l;_ is.b @

Ry,

O SECRETARIO DE PETROLEO, GAS NATURAL E BIOCOMBUSTIVEIS DO MINISTERIO DE MINAS
E ENERGIA, no uso da competéncia outorgada pelo art. 1°, paragrafo unico, da Portaria MME n° 347, de 10
de setembro de 2019, tendo em vista o disposto no art. 4° do Decreto n° 8.874, de 11 de outubro de 2016,
no art. 3° da Portaria MME n°® 252, de 17 de junho de 2019, e o que consta no Processo n°
48340.002536/2020-97, resolve:

PORTARIA N° 11, DE 3 DE SETEMBRO DE 2020

Art. 1° Aprovar como Prioritario, na forma do art. 2°, § 1°, inciso lll, do Decreto n°® 8.874, de 11 de
outubro de 2016, o Projeto de Investimento na Atividade de Producéo e Estocagem de Biocombustiveis e
da sua Biomassa denominado "Projeto Prioritario de Canaviais para Etanol n°® 2", de titularidade da empresa
Raizen Energia S.A, inscrita no CNPJ sob o n°® 08.070.508/0001-78, doravante denominada Sociedade
Titular do Projeto, para os fins do art. 2° da Lei n® 12,431, de 24 de junho de 2011, conforme descrito no
Anexo a esta Portaria.

Art. 2° A Sociedade Titular do Projeto devera:
| - manter atualizada junto a Secretaria de Petroleo, Gas Natural e Biocombustiveis:
a) a relagao das pessoas juridicas que a integram; e

b) a identificagdo da sociedade controladora, no caso de sociedade titular do Projeto constituida
sob a forma de companhia aberta;

Il - destacar, quando da emissao publica das debéntures, na primeira pagina do Prospecto e do
Anuncio de Inicio de Distribuicdo ou, no caso de distribuicdo com esforcos restritos, do Aviso de
Encerramento e do material de divulgagao, o niumero e a data de publicacdo da Portaria de aprovacao e o
compromisso de alocar os recursos obtidos no Projeto Prioritario aprovado; e

Ill - manter a documentag&o relativa a utilizagdo dos recursos captados até cinco anos apés o
vencimento das debéntures ou dos certificados de recebiveis imobilidrios ou apds o encerramento do
fundo de investimento em direitos creditérios, para consulta e fiscalizagao pelos Orgaos de Controle.

Art. 3° O Projeto Prioritario ndo sera considerado implantado, na forma aprovada pela Secretaria
de Petrdleo, Gas Natural e Biocombustiveis do Ministério de Minas e Energia, na hipétese de se verificar a
ocorréncia das seguintes condigoes:

| - extingao ou revogacao das autorizagdes previstas no Anexo a esta Portaria; ou

Il - atraso na implementagdo do Projeto superior a cinquenta por cento em relagdo ao prazo
entre a data de aprovagao e a data de conclusdo do empreendimento prevista no Anexo a esta Portaria.

Art. 4° A Agéncia Nacional do Petroleo, Gas Natural e Biocombustiveis - ANP devera informar ao
Ministério de Minas e Energia, por meio da sua Secretaria de Petroleo, Gas Natural e Biocombustiveis, e a
Unidade da Receita Federal do Brasil com jurisdicao sobre o estabelecimento matriz da Sociedade Titular
do Projeto a ocorréncia de situagdes que evidenciem a ndo implementagao do Projeto aprovado nesta
Portaria.

Art. 5° A Sociedade Titular do Projeto devera encaminhar ao Ministério de Minas e Energia, por
meio da sua Secretaria de Petroleo, Gas Natural e Biocombustiveis, no prazo de trinta dias a contar da sua
emissao, copia do Ato de Comprovacao ou de Autorizacdo da Operagdo Comercial do Projeto aprovado
nesta Portaria, emitido pelo 6rgdo ou entidade competente.

Art. 6° A Sociedade Titular do Projeto devera observar, ainda, as demais disposi¢cdes constantes
na Lei n° 12.431, de 2011, no Decreto n® 8.874, de 2016, e na Portaria MME n° 252, de 17 de junho de 2019.

Art. 7° Esta Portaria entra em vigor na data de sua publicagao.

https://www.in.gov.briweb/dou/-/portaria-n-11-de-3-de-setembro-de-2020-2759091657inheritRedirect=true&redirect=%2F search%3Fq%3Dusina%26publishFrom%30D2020-09-11%26publishTo%302020-09-11%26qSe...  1/3
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ANEXOPROJETO PRIORITARIO

JOSE MAURO FERREIRA COELHO

1. Razao Social, Endereco, Telefone e
CNPJ da Sociedade Titutar do Projeto:

Razao Social: Raizen Energia S.A.

Endereco: Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 4.100, 11° Andar. Parte
V.,

CEP: 04538-132, Sao Paulo/SP.
Telefone: (11) 2344- 6506.
CNPJ: 08.070.508/0001-78.

2. Relacado de Pessoas Juridicas que
Integram a Sociedade Titular do
Projeto, com os respectivos CNPJ e
percentuais de participagao:

Cosan Investimentos e Participagdes S.A. - CNPJ: 18.777.673/0001-
18 - 50,0000001%; e

Shell Brasil Holdings B.V. (Offshore) - CNPJ: 05.717.887/0004=57, -

49,999999% —

3. Identificagcao da Sociedade
Controladora, no caso de a
Sociedade Titular do Projeto ser
constituida na forma de companhia
aberta:

Nao se aplica.

5

4. Representante(s) Legal(is) da
Sociedade Titular do Projeto, com
respectivos nome, CPF, correio
eletronico e telefone:

CPF: 035.285.787-00. o
Correio Eletronico: rafael.loureiro@raizen.com.
Telefone: (11) 2344-6341.

14,@ =,
Nome: : Rafael Bastos Loureiro. Uo ﬁ@ P j
=]
©

5. Denominacao do Projeto:

Projeto Prioritario de Canaviais para Etanol n° 2.

Matriz: Raizen Energia S.A. - SAO PAULO-SP - Autorizagdo ANP n°
572, de 5/7/2018, DOU de 6/7/2018.

Usina Araraquara - ARARAQUARA-SP - Autorizagao ANP n° 481, de
21/8/2017, DOU de 22/8/2017.

Usina Barra - BARRA BONITA-SP - Autorizagao ANP n° 129, de
22/2/2018, DOU de 23/2/2018.

Usina Benealcool - BENTO DE ABREU-SP - Autorizagao ANP n°
579, de 13/9/2017, DOU de 15/9/2017.

Usina Bom Retiro - CAPIVARI-SP - Autorizagao ANP n° 665, de
10/10/2017, DOU de 11/10/2017.

Usina Bonfim - GUARIBA-SP - Autorizagao ANP n° 580 de
13/9/2017, DOU de 15/9/2017.

Usina Caarap6 - CAARAPO-MS - Autorizagdo ANP n° 549 de
1°/9/2017, DOU de 4/9/2017.

Usina Costa Pinto - PIRACICABA-SP - Autorizagdo ANP n° 664 de
9/10/2017, DOU de 10/10/2017.

6. Numero e Data do Ato de Outorga
de Autorizacao, Concessao ou Ato
Administrativo equivalente emitido
pela ANP; ou Numero e Data do Ato
Administrativo

Usina Destivale - ARACATUBA-SP - Autorizacao ANP n° 783 de
17/11/2017, DOU de 20/11/2017.

Usina Diamante - JAU-SP - Autorizagao ANP n° 547 de 31/8/2017,
DOU de 01/9/2017.

Usina Dois Corregos - DOIS CORREGOS-SP - Autorizagao ANP n°
589 de 14/9/2017, DOU de 15/9/2017.

equivalente, emitido por Orgao
Estadual competente, em caso de
Dutovias para a Prestagao dos
Servigos Locais de Gas Canalizado:

Usina Gasa - ANDRADINA-SP - Autorizagdo ANP n° 578, de
13/9/2017, DOU de 15/9/2017.

Usina Ipaussu - IPAUSSU-SP - Autorizagao ANP n° 88, de
7/2/2018, DOU de 8/2/2018.

Usina Maracai - MARACAI-SP - Autorizacao ANP n° 566, de
08/9/2017, DOU de 11/9/2017.

Usina Mundial - MIRANDOPOLIS-SP - Autorizagcdo ANP n° 479, de
21/8/2017, DOU de 22/8/2017.

Usina Paraguagu - PARAGUACU PAULISTA-SP - Autorizagao ANP
n° 152, de 1°/3/2018, DOU de 2/3/2018.

Usina Paraiso - BROTAS-SP - Autorizacao ANP n°® 673, de
8/8/2018, DOU de 09/8/2018.

Usina Polo Jatai - JATAI-GO - Autorizacao ANP n° 647, de
29/9/2017, DOU de 2/10/2017.

Usina Polo Jungueira - IGARAPAVA-SP - Autorizagao ANP n° 663,
de 9/10/2017, DOU de 10/10/2017.

Usina Rafard - RAFARD-SP - Autorizacdo ANP n° 622, de
20/9/2017, DOU de 21/9/2017.

Usina Santa Candida - BOCAINA-SP - Autorizagao ANP n° 560, de
4/7/2018, DOU de 5/7/2018.

Usina Santa Helena - RIO DAS PEDRAS-SP - Autorizacao ANP n°

577.de 12/9/2017, DOU de 13/9/2017.

https:/Awww.in.gov.briweb/dou/~/portaria-n-11-de-3-de-setembro-de-2020-275309165%inheritRedirect=true&redirect=%2F search%3Fq%3Dusina%26publishFrom % 302020-09-11%26publishTo%3D2020-09-11%26qSe...
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e

Usina Serra - IBATE-SP - Autorizagdo ANP n° 52, de 26/1/2018,
DOU de 29/1/2018.

Usina Taruma - TARUMA-SP - Autorizagdo ANP n° 472, de
18/8/2017, DOU de 21/8/2017.

Usina Univalem - VALPARAISO-SP - Autorizagao ANP n° 590, de
14/9/2017, DOU de 15/9/2017.

7. Localizag&o do Projeto (Municipio(s)
e Unidade(s) da Federacao):

Vide Lista Acima, Item 6.

8. Descrigao do Projeto e Indicacao
dos Principais Elementos
Constitutivos e Caracteristicas:

Manutencao da Atividade de Producao de Etanol, por meio do
Investimento na Renovacao de Canaviais para Cultivo da Cana-de-
Acucar Destinada a Producao de Etanol. A Renovacao de
Canaviais consiste em trés Etapas, quais sejam: i} Preparo do Solo;

9. Prazo Previsto para a Conclusao do
Projeto:

Margo de 2022.

Este conteuido nao substitui o publicado na versdo certificada.

https:/Awww.in.gov.briweb/dou/-/portaria-n-11-de-3-de-setembro-de-2020-2758091657inheritRedirect=true&redirect=%2F search%3F q%3Dusina%26publishFrom%3D2020-09-11%26 publishTo%3D2020-09-11%26qSe. ..
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II) Plantio; e iii) Tratos.
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DE EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA ADICIONAL
FIDEJUSSORIA, DA SETIMA EMISSAO DE RAIZEN ENERGIA S.A.

ANEXO I
Indicador-Chave de Desempenho Sustentavel (Sustainability-Key Performance Indicators)
(" SKPI")

O SKPI devera ser observado em cada Data de Verificagdo do SKPI, observadas as metas, defini¢des
e formas de apuragio previstas abaixo:

Meta de Desenvolvimento SKPI Margo de 2021 | Data de
Sustentavel (linha de base) | Verificacio

Percentual (%) de | 74%, de acordo
Unidades Operacionais | com o relatério
em operagdo com | do  Avaliador
certificag@o Bonsucro Externo

19%, de acordo
com o relatorio
do Avaliador
Externo

Alcancar 94% de Unidades
Operacionais com
certificacdo Bonsucro

31 de margo de 2026

Percentual (%) de
Mulheres em Posigoes
de Lideranga

Alcangar 30% de Mulheres

em Posi¢des de Liderencga 31 de margo de 2026

Definigdes

Para os fins deste Anexo I, aplicam-se as seguintes defini¢Ges:

"Unidades Operacionais” significa as usinas de bioenergia em operago da Fiadora e suas subsidiarias
(incluindo as unidades adquiridas da Biosev); sendo certo que, se a qualquer momento qualquer usina
for (i) alienada ou de outra forma transferida pela Fiadora ou suas subsididrias, ou (ii) desativada, tal
usina ndo sera considerada como uma Unidade Operacional para fins da metodologia. O KPI inclui
as Unidades Operacionais ativas no ano-base 2021, sendo que novas Unidades Operacionais
adquiridas ap6s 2021 ndo serdo consideradas nesta métrica. Os eventos significativos, como qualquer
aquisi¢do, investimento ou outra transagdo ou evento semelhante (excluindo explicitamente
investimentos greenfield para crescimento organico pela Fiadora) concluidos pela controladora ou
suas subsidiarias que tenham um impacto no desempenho da meta no devem ser considerados neste
SKPL

"Bonsucro" significa a Bonsucro, certificagio direcionada a cadeia de produgio e suprimento de cana-
de-agiicar. Trata-se de uma certificagdo global, que garante a responsabilidade social e ambiental dos
produtores de cana, comprovando que estes cumprem com padrdes rigorosos de qualidade e normas
internacionais de produgo sustentdvel e ambientalmente responsavel.

"Mulheres" significa as mulheres do ponto de vista da identidade de género: o sentimento individual
de género experimentado por cada pessoa, que pode ou nfo corresponder ao sexo atribuido ao
nascimento, incluindo a sensagéo pessoal do corpo (que pode envolver, por livre escotha, modificagéo
da aparéncia ou fun¢fo corporal por meios médicos, cirirgicos ou outros) e outras expressdes de
género, incluindo vestimenta, fala e maneirismos. Portanto, as funcionarias que se identificam como
mulheres.
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"Posi¢des de Liderenca" significa os cargos ocupados por coordenadores, gestores, l?ge:sté’re °
executivos, diretores e diretores executivos da Fiadora e de suas subsidiarias, limitado a operagdo do
grupo no Brasil (incluindo Biosev). Nio serio considerados nessa métrica os impactos de
desempenho oriundos de eventos tais como: aquisi¢des societarias, investimentos societarios ou
outras transagdes similares. De toda forma, o crescimento organico do grupo sera considerado para
fins desta métrica.

Observacgéo:

Dados monitorados em tempo real (pelo time de recursos humanos), de acordo com as
movimentagdes (contratagdes, desligamentos e o movimentagdes internas) dos colaboradores da
Fiadora e de suas subsididrias, consolidados mensalmente. Usando a metodologia criada pela Willis
Towers Watson (Global Grading System (GGS) ) como referéncia, a Fiadora desenvolveu uma logica
de grupo salarial, ¢ este SKPI refere-se a posi¢des de lideranga (grupo salarial 42 e superior) que pode
ser entendida como: qualquer posi¢do dentro do grupo salarial 42 ou superior na escala salarial da
Fiadora, independentemente da sua real posigdo, entendendo-se, que (i) este grupo salarial inclui as
posigdes de coordenador, gerente, diretor e diretor executivo (que ficam abaixo do Diretor Presidente)
e (ii)a posicdo minima incluida no grupo salarial 42 ¢ equivalente a "coordenador”,
independentemente da real nomenclatura de sua posicéo.
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DE EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA ADICIONAL
FIDEJUSSORIA, DA SETIMA EMISSAO DE RAIZEN ENERGIA S.A.

Anexo 111
Emissio 4* emissdo de debéntures da Raizen Energia S.A.
Valor Total da
Emissio R$900.000.000,00
Quantidade 900.000
Espécie quirografaria com garantia adicional fidejussoria
Garantias fianga
Data de Vencimento |15.11.2029
Remuneracio IPCA +3,5390% a.a.
Enquadramento adimpléncia financeira
Emissio 5% emissdo de debéntures da Raizen Energia S.A.
Valor Total da
Emisséo R$169.518.000,00
Quantidade 169.518
Espécie quirografaria com garantia adicional fidejussoria
Garantias fianga
Data de Vencimento | 15.06.2030
Remuneracio IPCA + 5,80% a.a.
Enquadramento adimpléncia financeira
Emissao 1? emissdo de Debéntures da Cosan Logistica S.A
Valor Total da R$1.740.000.000,00
Emissido
Quantidade 1.740.000
Espécie Quirograféria
Garantias N/A
Data de Vencimento |25/08/2025
Remuneracio 100% Taxa DI + 2,65% a.a.
Enquadramento Adimpléncia Financeira
Emissdo 14% emisséo de debéntures da Rumo S.A
Valor Total da R$800.000.000,00
Emissido
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Quantidade 800.000

Espécie Quirografaria
Garantias N/A

Data de Vencimento | 15/04/2030
Remuneracio IPCA +6,7961% a.a.
Enquadramento Adimpléncia Financeira
Emissio 3* emissdo de Debéntures da Cosan S.A.
valor Fotal da R$2.000.000.000,00
Quantidade 2.000.000

Espécie Quirografaria
Garantias N/A

Data de Vencimento

15/08/2028 (17 série), 15/08/2031 (2°* série) e 15/08/2031 (3° série)

100% da Taxa DI + 1,65% a.a (1* série), 100% da Taxa DI + 2,00% a.a

Remuneragio (2° série) e IPCA + 5,7531% (3° série)

Enquadramento Adimpléncia Financeira

Emissdo 1* Emissio de Debéntures de TRSP - Terminal de Regasificagdo de
GNL de S&o Paulo

Valor Total da R$700.000.000,00

Emissido

Quantidade 700.000

Espécie Quirograféria

Garantias Garantia Fidejussoria

Data de Vencimento

13/08/2024

Remuneracio 100% da Taxa DI+ 1,95% a.a

Enquadramento Adimpléncia Financeira

Emissio 1* Emisséo de Debéntures de Compass Gas e Energia S.A.
Valor Total da RS 400.000.000,00

Emissio

Quantidade 400.000

Espécie Quirograféria

Garantias N/A

Data de Vencimento |23/12/2026

Remuneracio

100% da Taxa DI + 1,45% a.a

Enquadramento

Adimpléncia Financeira
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Emissio 16 emissdo de debéntures da Rumo S.A
yator Total da R$1.043.434.000,00

Quantidade 784.619 (17 Série); 258.815 (2* Série)
Espécie Quirograféria

Garantias N/A

Data de Vencimento

15/06/2031 (1% Série) e 15/06/2036 (2* Série)

Remuneracio IPCA + 4,4998% a.a. (1* Série) e IPCA + 4,5404% a.a. (2° Série)
Enquadramento Adimpléncia Financeira

Emissio 2% emissfo de debéntures da Rumo Malha Paulista S.A.

Valor Total da R$1.500.000.000,00

Emissio

Quantidade 750.000 (1° Série); 750.000 (2* Série)

Espécie Quirografaria

Garantias Fianga

Data de Vencimento

15/06/2027 (1* Série) e 15/06/2031 (2°* Série)

Remuneracio 100% da Taxa DI + 1,79% a.a (1° Série) e IPCA + 4,77% a.a (2% Série)
Enquadramento Adimpléncia Financeira

Emissio 3" emissdo de debéntures da Rumo Malha Paulista S.A.

Valor Total da R$1.250.000.000,00

Emissio

Quantidade 750.000 (17 Série); 500.000 (2* Série)

Espécie Quirografaria

Garantias Fianca

Data de Vencimento

15/10/2027 (1* Série) e 15/10/2033 (2* Série)

Remuneraciao

100% da Taxa DI + 1,3% a.a. (1* Série) e IPCA + 5,7283% a.a. (2°
Série)

Enquadramento

Adimpléncia Financeira
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