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TERMO DE SECURITIZACAO DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO DAS 12
(PRIMEIRA) E 22 (SEGUNDA) SERIES DA 62 (SEXTA) EMISSAO DE CERTIFICADOS DE
RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA TRUE SECURITIZADORA S.A., LASTREADOS EM
DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO DEVIDOS PELA RAIZEN ENERGIA S.A.

Pelo presente instrumento particular, as partes abaixo qualificadas:

TRUE SECURITIZADORA S.A., companhia aberta devidamente constituida e existente de
acordo com as leis da Republica Federativa do Brasil, com sede na cidade de S&do Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Avenida Santo Amaro, n°® 48, 1° andar, conjunto 12, Itaim Bibi,
CEP 04.506-000, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica (“CNPJ”) sob o n©
12.130.744/0001-00, com seus atos constitutivos devidamente arquivados na Junta
Comercial do Estado de Sao Paulo ("JUCESP") sob o NIRE 35300444957 , com registro de
companhia aberta, perante a Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM"), sob o n® 22276,
neste ato representada na forma de seu estatuto social ("Emissora” ou "Securitizadora"); €

SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA., sociedade limitada com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Dr. Renato Paes de Barros, n® 717 — 10°
andar, Itaim-Bibi, CEP 04530-001, inscrita no CNPJ sob o n.° 50.657.675/0001-86 ("Agente
Fiduciario").

Quando referidos em conjunto, a Emissora e o Agente Fiducidrio serdo denominadas
"Partes" e, individualmente, "Parte".

Celebram o presente "Termo de Securitizacdo de Direitos Creditorios do Agronegocio das 12
(primeira) e 22 (segunda) Séries da 69 (sexta) Emissdo de Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio da True Securitizadora S.A., Lastreados em Direitos Creditorios do Agronegdcio
Devidos pela Raizen Energia S.A." ("Termo" ou "Termo de Securitizacdo"), que prevé a
emissdo de certificados de recebiveis do agronegécio pela Emissora, nos termos da Lei
11.076 e da Instrucdo CVM 600, conforme alterada ("CRA"), o qual sera regido pelas
cdldusulas a seguir:

CLAUSULATI - DEFINICOES, PRAZOS E AUTORIZAGCAO

1.1. Exceto se expressamente indicado: (i) palavras e expressfes em maiusculas, ndo
definidas neste Termo, terdo o significado previsto abaixo; e (ii) o masculino incluird o
feminino e o singular incluird o plural.

"Agéncia de Classificacdo de a FITCH RATINGS BRASIL LTDA., agéncia classificadora de
Risco": risco especializada, com sede na cidade de S3o Paulo, Estado

de Sdo Paulo, na Alameda Santos, n°® 700, 7° andar, inscrita

no CNPJ sob n.© 01.813.375/0002-14, responsavel

classificacdo de risco dos CRA, conforme previsto na Clausula
15.2 deste Termo de Securitizacdo, sendo-lhe devida, para
tanto, a remuneracdo prevista nas Clausulas 4.1 item {cc) e

15.3 deste Termo de Securitizac3o;

"Agente Fiducidrio": a SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA., acima
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"ANBIMA":

"Anexos":

"Anlincio de Encerramento”:

"Anuncio de Inicio":

"Aplicacdes Financeiras
Permitidas™:

“"Assembleia Geral DI":

“Assembleia Geral IPCA":

"Assembleia Geral" ou
"Assembleija":

“Atualizacdo Monetaria CRA

qualificada, atuard como representante dos Titulares dos CRA
conforme as atribuicbes previstas neste Termo de
Securitizagdo, em especial na Clausula 16, sendo-lhe devida,
para tanto, a remuneragao prevista na Clausula 11.4, abaixo;

a Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro
e de Capitais — ANBIMA, pessoa juridica de direito privado com
sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida RepuUblica do Chile, 230, 139 andar, inscrita no CNP]
sob 0 n.0 34.271.171/0001-77;

0s anexos ao presente Termo de Securitizagdo, cujos termos
sdao parte integrante e complementar deste Termo de
Securitizacdo, para todos os fins e efeitos de direito;

o anlncio de encerramento da Oferta a ser divulgado na
pagina da rede mundial de computadores da Emissora, dos
Coordenadores, da CVM e da B3, na forma do artigo 29 da
Instrucao CVM 400;

0 anuncio de inicio da Oferta a ser divulgado na pdgina da rede
mundial de computadores da Emissora, dos Coordenadores, da
CVM e da B3 na forma do artigo 54-A da Instrugdao CVM 400;

os recursos oriundos dos direitos creditorios do Patriménio
Separado que estejam depositados em contas correntes de
titularidade da Emissora deverao ser exclusivamente aplicados
em: (i) fundos de investimentos de renda fixa de baixo risco,
com liquidez didria, que tenham seu patrimonio representado
por titulos ou ativos financeiros de renda fixa, pré ou pébs-
fixados, emitidos pelo Tesouro Nacional ou pelo Banco Central
do Brasil; (ii) certificados de depdsito bancario com liquidez
didria emitidos pelas instituicdes financeiras Banco Bradesco
S.A., Banco do Brasil S.A., Banco Safra S.A., Ital Unibanco
S.A. ou Banco Santander (Brasil) S.A.; ou (iii) titulos publicos
federais. Qualquer aplicagdo em instrumento ndo previsto
acima sera vedada;

a assembleia geral de Titulares de CRA DI, realizada na forma
da Clausula XII deste Termo de Securitizacdo;

a assembleia geral de Titulares de CRA IPCA, realizada na
forma da Clausula XII deste Termo de Securitizagdo;

a Assembleia Geral DI e/ou Assembleia Geral IPCA, conforme
o caso, na forma da Clausula XII deste Termo de

Securitizacao, quando referidas em conjunto;

a atualizacgdo monetaria incidente sobre o Valor Nominal
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“Audijtor Independente”

"Aviso ao Mercado":

"Aviso de Recebimento":

“__B_3_”:

"Banco Liguidante":

Unitario dos CRA IPCA ou o saldo do Valor Nominal Unitdrio
dos CRA IPCA, conforme ¢ caso, correspondente a variagdo do
IPCA calculada de acordo com a férmula prevista na Cldusula
6.4. do Termo de Securitizagdo;

a Moore Stephens Lima Lucchesi Auditores e
Contadores, inscrita no CPNJ sob o n® 02.159.736/0001-32,
com sede na Cidade e Estado de Sao Paulo, na Avenida
Vereador Jose Diniz, n® 3707, 4° andar, conjunto 42, sala A,
Santo Amaro, cujo o auditor responsavel € o Sr. Edison Pereira
Lima, telefone: (11) 5561-2230, e-mail:
mssp@msbrasil.com.br. O Auditor Independente foi contratado
e presta servigos, exclusivamente, a Emissora para auditar as
demonstracbes financeiras dos PatrimOnios Separados em
conformidade com o disposto na Lei das Sociedades por Acgbes
e na Instrugdo CVM 600, e ndo sera responsavel pela
verificagdo de lastro dos CRA, conforme as atribuigdes
previstas neste Termo de Securitizagdo, em especial na
Clausula 15.2, sendo-lhe devida, para tanto, a remuneragdo
prevista na Clausula 15.3, abaixo;

o aviso ao mercado divulgado pela Emissora e pelos
Coordenadores na pagina da rede mundial de computadores
da Emissora, dos Coordenadores, da CVM e da B3, informando
os termos e condigbes da Oferta, nos termos do artigo 54-A da
Instrucdo CVM 400;

o comprovante escrito, emitido pela Empresa Brasileira de
Correios e Telégrafos, relativo ao recebimento de quaisquer
notificagGes, com a assinatura da pessoa que recebeu e a data
da entrega do documento, que possui validade juridica para a
demonstragdo do recebimento do objeto postal ao qual se
vincula;

a B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO ou B3 S.A - Brasil,
Bolsa, Balcao - Segmento Cetip UTVM, conforme o caso,
sociedade por agdes de capital aberto, com sede na cidade de
S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Praca Antdnio Prado, n.0
48, 7° andar, Centro, CEP 01010-901, inscrita no CNPJ sob o
n.° 09.346.601/0001-25;

o ITAU UNIBANCO S.A., instituicdo financeira com sede na
Cidade de Sado Paulo, Estado de Sado Pauic, na Praca Alfredo -
Egydio de Souza Aranha, n.° 100, Torre Olavo Setubal, CEP
04344-902, inscrita no CNP) scb o n.9 60.701.190/0001-04,
contratado pela Emissora para operacionalizar o pagamento e
a liquidacdo de quaisquer valores devidos pela Emissora aos
Titulares de CRA, executados por meio dos sistemas da B3,
conforme o caso, nos termos aqui previstos, de acordo com as
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“BB-BI":

“"BNP Paribas”

"Bradesco BBI":

"Boletim de Subscricdo":

"Brasil" ou "Pais":

"CETIP21":

"CMN":
\\CNAEI’

"CNPJ":

Cadigo Civil":

“Cdédigo de Processo Civil”

"COFINS":

"Conta da Emissdo DI":

atribuicdes previstas neste Termo de Securitizagdo, em
especial na Clausula 4.19, sendo-lhe devida, para tanto, a
remuneragdo prevista na Clausula 15.12, abaixo;

o BB-BANCO DE INVESTIMENTO S.A., instituicdo integrante
do sistema de distribuigdo de valores mobilidrios, com sede na
cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de laneiro, na Rua
Senador Dantas, 105, 370 andar, Centro, inscrita no CNPJ sob
0 n° 24.933.830/0001-30;

o BANCO BNP PARIBAS BRASIL S.A., instituicdo financeira
integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios
com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de S3ao Paulo, na
Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n° 1.909, torre sul,
90 ao 119 andares, inscrito no CNPJ] sob o n°
01.522.368/0001-82;

o BANCO BRADESCO BBI S.A., instituicao financeira
integrante do sistema de distribuigdo de valores mobiliarios,
com estabelecimento em Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.064, 10° andar, Itaim Bibi,
CEP 01451-000, inscrita no CNPJ sob o0 n° 06.271.464/0103-
43;

o boletim de subscricdo por meio do qual os Investidores
subscreverao os CRA;

a Republica Federativa do Brasil;

o modulo de custédia eletrnica e negociacdo secundaria de
titulos e valores mobilidrios administrado e operacionalizado
pela B3 - Segmento CETIP UTVM;

0 Conselho Monetario Nacional;

a Classificagdo Nacional de Atividades Econémicas;

o Cadastro Nacional da Pessoa IJuridica do Ministério da
Economia;

a Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada;
a Lei n® 13.105 de 16 de margo de 2015, conforme alterada;

a Contribuigdo para Financiamento da Seguridade Social;

a conta corrente n® 31178-3, de titularidade da Securitizadora,

mantida na agéncia 0350 do Itau Unibanco S.A., na qual serdo
depositados os recursos relativos aos Direitos Creditorios do
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"Conta da Emissdo IPCA":

“Contas da Emissao”:

"Contrato de Adesao":

"Contrato de Custddia™:

"Contrato de Distribuicdo":

“Contrato de Escrituracdo e

Banco Liguidante”:

“Contrato de Formador de
Mercado”:

“Controlada”:

Agronegdcio I;

a conta corrente n® 33432-2, de titularidade da Securitizadora,
mantida na agéncia 0350 do Ital Unibanco S.A., na qual serdo
depositados os recursos relativos aos Direitos Creditdrios do
Agronegdcio 1II;

a Conta da Emissao DI e a Conta da Emissdo IPCA quando
referidas conjuntamente;

o(s) contrato{s) de adesdo ao Contrato de Distribuicdo,
celebrado(s) entre os Participantes Especiais e o Coordenador
Lider, desde que os Participantes Especiais sejam definidos em
conjunto com os demais Coordenadores;

o “Contrato de Prestacdo de Servicos de Custodia e de
Registro de Titulos” celebrado em 31 de maio de 2019 entre a
Emissora, a Devedora € o Custodiante dos Direitos Creditorios
do Agronegdcio, para regular a prestacdo de servigos de
guarda das vias fisicas dos documentos comprobatérios que
evidenciam a existéncia dos Direitos Creditérios do
Agronegocio e de suas respectivas garantias;

o "Contrato de Coordenagdo, Colocagdo e Distribuicdo Publica
de Certificados de Recebiveis do Agronegdécio, em Regime de
Garantia Firme de Colocacdo, da 12 (primeira) e 22 (segunda)
Séries da 62 (sexta) Emissdo da True Securitizadora S.A.,
Lastreados em Direitos Creditérios do Agronegdcio Devidos
pela Raizen Energia S.A.”, celebrado em 31 de maio de 2019,
entre a Emissora, os Coordenadores, a Devedora e a Fiadora;

o “Contrato de Prestagdo de Servicos de Escrituragiao e
Liguidacdo Financeira de Valores Mobiliarios” celebrado entre a
Emissora, o Escriturador e o Banco Liquidante para regular a
prestagao dos servigos de escrituragdo, registro e digitacao dos
CRA;

o “Instrumento Particular de Contrato de Prestagdo de
Servigos de Formador de Mercado” celebrado em 29 de maio
de 2019 entre a Emissora e o Formador de Mercado, €, como
interveniente anuente, a Devedora;

qualquer sociedade controlada (conforme definicdo de
"controle" prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por
Agdes) individualmente pela Devedora e/ou pela Fiadora,
sendo que tal definicdo pode se referir apenas a Controlada da
Devedora ou apenas a Controlada da Fiadora se assim
expressamente previsto. Ficam excluidas da definigdo de
"Controlada" as sociedades em relagao as quais a Devedora ou
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“Controladora”:

“Coordenador Lider" ou “Itau

BBA":

"Coordenadores":

"Cosan":

"CRA":

“CRA DI":

“CRA DI em Circulacdo”:

a Fiadora, conforme o caso, nao seja titular, individualmente,
de direitos de sdcio que lhe assegurem, de modo permanente,
a maioria dos votos nas deliberacdes da assembleia geral e o
poder de eleger a maioria dos administradores da sociedade,
e/ou ndo use efetivamente e individualmente seu poder para
dirigir as atividades sociais e orientar o funcionamento dos
orgdos da administragdo de tal sociedade;

qualquer controladora {conforme definicao de "“controle"
prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Acoes) da
Devedora e/ou da Fiadora;

o BANCO ITAU BBA S.A., instituicdo financeira integrante do
sistema de distribuicdo de valores mobilidarios, com
estabelecimento em S3o Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 2° andar, inscrita no
CNPJ sob o n© 17.298.092/0001-30;

o Coordenador Lider, o BB-BI, o Bradesco BBI, o Safra, o
Santander, a XP Investimentos e o BNP Paribas, quando
referidos em conjunto, sendo que cada um deles também sera
individualmente designado "Coordenador", conforme as
atribuicbes e remuneragdes previstas no Contrato de
Distribuicao;

a COSAN S.A., sociedade anonima, inscrita no CNPJ sob o n®
50.746.577/0001-15, com sede na cidade de Sao Paulo,
Estado de S3o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°
4,100, 15° andar, CEP 04538-132;

os CRA DI e os CRA IPCA, quando referidos em conjunto;

os certificados de recebiveis do agronegocio da 12 (primeira)
Série da 62 (sexta) emissdo da Emissora;

para fins de constituicdo de quérum, a totalidade dos CRA DI
subscritos, integralizados e ndo resgatados, excluidos aqueles
de titularidade da Devedora, da Fiadora e os que a
Securitizadora possuir em tesouraria, ou que sejam de
propriedade de seus respectivos controladores ou de qualquer
de suas respectivas controladas ou coligadas, dos fundos de
investimento administrados por sociedades integrantes do
grupo econdmico da Securitizadora, da Devedora e/ou da
Fiadora ou que tenham suas carteiras geridas por sociedades
integrantes do grupo econdémico da Securitizadora, da
Devedora e/ou da Fiadora, bem c¢omo dos respectivos
diretores, conselheiros e respectivos cbnjuges ou
companheiros, ascendentes, descendentes e colaterais até o
segundo grau das pessoas acima mencionadas para fins de
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"CRA em Circulacdo":

“CRA IPCA™:

“CRA IPCA em Circulacdo”:

"CSLL":

“Custodiante”:

"CVM":

"Data de Emissdo":

“Data de Integralizacdo”:

“"Data de Pagamento dos Juros
Remuneratdrios”:

apuracdo de quérum de Assembleia;

os CRA DI em Circulagdo e os CRA IPCA em Circulacado,
quando referidos em conjunto;

os certificados de recebiveis do agronegocio da 22 (segunda)
Série da 63 (sexta) emissdo da Emissora;

para fins de constituicdo de qudérum, a totalidade dos CRA
IPCA subscritos, integralizados e ndo resgatados, excluidos
aqueles de titularidade da Devedora, da Fiadora e os que a
Securitizadora possuir em tesouraria, ou que sejam de
propriedade de seus respectivos controladores ou de qualquer
de suas respectivas controladas ou coligadas, dos fundos de
investimento administrados por sociedades integrantes do
grupo econdmico da Securitizadora, da Devedora e/ou da
Fiadora bem como dos respectivos diretores, conselheiros e
respectivos cOnjuges ou companheiros, ascendentes,
descendentes e colaterais até o segundo grau das pessoas
acima mencionadas para fins de apuragdo de quérum de
Assembleia;

a Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido;

a VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., sociedade limitada com sede na cidade
de S3o Paulo, Estado de Sado Paulo, na Av. Brigadeiro Faria
Lima, n® 2277, conjunto 202, CEP 01452-000, inscrita no CNPJ
sob o n° 22.610.500/0001-88, responsavel pela custodia dos
Documentos Comprobatérios e registro do Termo de
Securitizacdo, conforme previsto na Clausula 9.10.1, sendo-lhe
devida, para tanto, a remuneracgdo prevista na Clausula 9.10.5
deste Termo de Securitizagao;

a Comissdo de Valores Mobiliarios;
a data de emissdo dos CRA, qual seja, 15 de julho de 2019;

a data em que ird ocorrer a primeira integralizacdo dos CRA,
em moeda corrente nacional, no ato da subscricdo dos CRA, de
acordo com os procedimentos da B3;

cada data de pagamento da Remuneracdo aos Titulares de
CRA, que devera ser realizado semestralmente para os CRA
DI, sendo o primeiro pagamento em 15 de janeiro de 2020, e
anualmente para os CRA IPCA, sendo o primeiro pagamento
em 15 de julho de 2020, até as respectivas Datas de
Vencimento (inclusive), observadas as datas previstas no
Anexo II deste Termo;
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"Data de Vencimento dos CRA":

“Data de Vencimento dos CRA

DI”:

“Data de Vencimento dos CRA

IPCA":

“Debéntures”:

“Debéntures da Primeira
Série”:

“Debéntures da Sequnda

Série”:

“Decreto 6.306":

w

Despesas”:

Despesas DI":

"Despesas IPCA":

"Devedora" ou "Raizen
Energia":

a Data de Vencimento dos CRA DI e a Data de Vencimento dos
CRA IPCA, quando referidas em conjunto;

a data de vencimento dos CRA DI, qual seja, 16 de julho de
2029, observadas as hipdteses de Resgate Antecipado dos CRA
estabelecidos neste Termo;

a data de vencimento dos CRA IPCA, qual seja, 16 de julho de
2029, observadas as hipoteses de Resgate Antecipado dos CRA
estabelecidos neste Termo;

em conjunto, as Debéntures da Primeira Série e as Debéntures
da Segunda Série, representativas dos Direitos Creditérios do
Agronegocio, as quais foram vinculadas ao CRA, em carater
irrevogavel e irretratavel, por forca do regime fiduciario
constituido nos termos da Clausula IX deste Termo de
Securitizagdo;

as debéntures simples, ndo conversiveis em agbes, da espécie
quirografaria, com garantia adicional fidejusséria, da 12
(primeira) série da 32 (terceira) emissdo da Devedora,
emitidas, para colocagdo privada perante a Securitizadora, nos
termos da Escritura de Emissdo, representativas dos Direitos
Creditérios do Agronegocio I;

as debéntures simples, ndo conversiveis em agbes, da espécie
guirografaria, com garantia adicional fidejussdria, da 282
(segunda) série da 32 (terceira) emissdo da Devedora,
emitidas para colocagdo privada perante a Securitizadora, nos
termos da Escritura de Emiss3o, representativas dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio II;

0 Decreto n© 6.306, de 14 de dezembro de 2007, conforme
alterado;

em conjunto, as Despesas DI e as Despesas IPCA;

as despesas da Emissao e da Oferta, que deverdo ser pagas
com os recursos do PatrimOnio Separado DI, conforme
descritas na Clausula 14.1 deste Termo de Securitizac3o;

as despesas da Emissdo e da Oferta, que deverdo ser pagas
com os recursos do Patrimbnio Separado IPCA, conforme
descritas na Clausula 14.2 deste Termo de Securitizagdo;

a RAIZEN ENERGIA S.A., sociedade anénima, inscrita no
CNPJ sob o n.% 08.070.508/0001-78, com sede na Cidade de
Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
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"Dia Util" ou "Dias Uteis":

"Direitos Creditérios do
Agronegdcio I":

"Direitos Creditdrios do
Agronegdcio II":

“Direitos Creditdrios do
Agronegécio”:

"Documentos Comprobatdrios":

"Documentos da Operacao":

Lima, n°® 4.100, 11° andar, Parte V, Itaim Bibi. A Raizen
Energia ¢ integrante do grupo econbémico da Raizen
Combustiveis e ambas as empresas estdo sob o controle
comum da Cosan e Shell;

sistema de distribuicdo de ativos em mercado primario,
operacionalizado e administrado pela B3;

para fins de apuragdo da Remuneragdo e do Prego de
Integralizacdo dos CRA e para fins de pagamento das
Debéntures e dos CRA, todo dia que n3o seja sdbado, domingo
ou feriado declarado nacional na Republica Federativa do
Brasil;

todos e quaisquer direitos creditérios, principais e acessorios,
devidos pela Raizen Energia por forga das Debéntures da
Primeira Série caracterizados como direitos creditorios do
agronegodcio nos termos do paragrafo 19, do artigo 23, da Lei
11.076, que compdem o lastro dos CRA DI, aos quais estdo
vinculados em carater irrevogavel e irretratavel, incluindo a
totalidade dos respectivos acessorios, tais como fluxo de
pagamento, encargos moratorios, multas, penalidades,
indenizacdes, despesas, custas, honorarios, garantias e demais
encargos contratuais e legais previstos na Escritura de
Emissao;

todos e quaisquer direitos creditorios, principais e acessorios,
devidos pela Raizen Energia por forca das Debéntures da
Segunda Série, caracterizados como direitos creditorios do
agronegdcio nos termos do paragrafo 12, do artigo 23, da Lei
11.076, que compbem o lastro dos CRA IPCA, incluindo a
totalidade dos respectivos acessorios, tais como fluxo de
pagamento, encargos moratorios, multas, penalidades,
indenizagdes, despesas, custas, honorarios, garantias e demais

.encargos contratuais e legais previstos na Escritura de

Emissao;

os Direitos Creditérios do Agronegocio I e os Direitos
Creditérios do Agronegocio 11, quando referidos em conjunto;

em conjunto, (i) uma via original a Escritura de Emissado; (ii)
copia do “Livro de Registro de Debéntures Nominativas” da
Raizen Energia, referente as Debéntures; (iii) o boletim de
subscricdo das Debéntures; (iv) este Termo de Securitizagdo;
bem como (v) ofs) eventual(is) aditamento(s) dos documentos
mencionados nos itens (i) a (iv) acima;

em conjunto, (i) a Escritura de Emissdo; (ii) o boletim de
subscricdo das Debéntures; (iii) o “Livro de Registro de
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“"DOESP":

“Edital de Resgate Antecipado”:

"Emissao":

"Emissora" ou "Securitizadora":

“Escritura de Emissdo”:

Debéntures Nominativas”, da Raizen Energia, referente as
Debéntures; (iv) este Termo de Securitizacdo; (v) os
Prospectos; (vi) cada Boletim de Subscricao; (vii) os Pedidos
de Reserva; (viii) o Contrato de Distribuigao; (ix) os Contratos
de Adesdo; e (x) os demais instrumentos celebrados com
prestadores de servigos contratados no ambito da Emissdo e
da Oferta; '

o “Diario Oficial do Estado de Sdo Paulo”;

o edital da Oferta de Resgate Antecipado a ser publicado nos
termos da Cldusula 7.2.1. deste Termo;

a presente emissao dos CRA, autorizada nos termos do
estatuto social da Emissora € da legislagcdo aplicavel, (i) de
forma genérica, pela diretoria da Emissora, conforme a ata de
reunido da diretoria da Emissora, realizada em 10 de
novembro de 2018, registrada na JUCESP em 22 de novembro
de 2018 sob n.% 541.253/18-9 e publicada no DCI em 28 de
novembro de 2018 e no DOESP em 28 de novembro de 2018,
por meio da qual foi autorizada, nos termos do artigo 16 do
estatuto social da Emissora, a emissdo de certificados de
recebiveis do agronego6cio da Emissora até o limite de
R$50.000.000.000,00 (cinquenta bilhdes de reais), sendo que,
até a presente data, a emissdo de certificados de recebiveis do
agronegécio da Emissora, no valor de R$ 3.572.500.000,00
(trés bilhdes, quinhentos e setenta e dois milhSes e
guinhentos mil reais), inclusive ja considerando os CRA objeto
desta Emissdo, nao atingiu este limite; e (ii) de forma
especifica, pela diretoria da Emissora, conforme a ata de
reunido da diretoria da Emissora, realizada em 29 de abril de
2019, registrada na JUCESP em 10 de junho de 2019 sob n.0
311.131/19-0, e publicada no jornal DCI nos dias 15, 16 e 17
de junho de 2019 e no DOESP em 15 de junho de 2019;

a TRUE SECURITIZADORA S.A., acima qualificada;

o ‘“Instrumento Particular de Escritura da 32 (Terceira)
Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acgoes,
da Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional Fidejussoria,
em até 2 (Duas) Séries, para Colocacdo Privada, da Raizen
Energia S.A.” celebrado entre a Raizen Energia e a
Securitizadora, com a interveniéncia anuéncia da Fiadora e do
Agente Fiduciario, em 31 de maio de 2019, objeto de registro
junto a JUCESP, conforme aditado pelo “Primeiro Aditamento
ao Instrumento Particular de Escritura da 32 (Terceira)
Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agoes,
em até 2 ({(duas) Séries, da Espécie Quirografaria, com
Garantia Adicional Fidejusséria, para Colocagdo Privada, da

12



“Escriturador”:

“Eventos de Liquidacao do
Patrimonio Separado”:

“"Eventos de Vencimento
Antecipado”:

“Eventos de Vencimento
Antecipado Automatico das
Debéntures”:

“Eventos de Vencimento
Antecipado Ndo Automatico das

Debéntures”:

“Fiadora” ou “Raizen
Combustiveis”:

w

Fianga”:

“Formador de Mercado”:

Raizen Energia S.A.”, celebrado em 05 de julho de 2019;

o ITAU CORRETORA DE VALORES S.A., instituicao
financeira com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 3.500, 3° andar -
Parte, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ sob o n.°
61.194.353/0001-64, responsavel pela escrituragdo dos CRA,
sendo-lhe devida, para tanto, a remuneracdo prevista na
Clausula 15.12 deste Termo de Securitizagdo, conforme as
atribuicdes previstas neste Termo de Securitizagdo, em
especial na Clausula 16, sendo-lhe devida, para tanto, a
remuneragdo prevista na Clausula 11.4, abaixo;

os eventos descritos na Clausula 13.1, abaixo, que ensejardo a
liquidag@o dos Patrimoénios Separados;

os Eventos de Vencimento Antecipado Automatico € os
Eventos de Vencimento Antecipado Nao-Automaticos,
indistintamente;

os eventos que levam ao vencimento antecipado automatico
das Debéntures nos termos da Clausula 4.27.1 da Escritura de
Emissdo;

os eventos que levam ao vencimento antecipado nao
automatico das Debéntures nos termos da Clausula 4.27.2 da
Escritura de Emissao;

a RAIZEN COMBUSTIVEIS S.A., sociedade por agbes, com
sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida Almirante Barroso, n® 81, 36° andar, Sala 36A104,
CEP 20031-004, inscrita no CNP] sob o n° 33.453.598/0001-
23 e com seus atos constitutivos devidamente arquivados na
JUCERJA sob o NIRE 33300298673. A Raizen Combustiveis €
integrante do grupo econdmico da Raizen Energia e ambas as
empresas estao sob o controle comum da Cosan e Shell;

a garantia fidejussoria na modalidade de fianga prestada pela
Fiadora, em favor da Securitizadora, na Escritura de Emissao,
com exclusdo dos beneficios de ordem previstos nos artigos
333 e paragrafo Unico, 366, 821, 827, 834, 835, 837, 838 e
839 do Cddigo Civil e dos artigos 130 e 794 do Codigo de
Processo Civil;

o BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A., instituigdo financeira
integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios,
com estabelecimento na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitscheck, 2041 e
2235 (Bloco A), Vila Olimpia, CEP 04543-011, inscrita no CNPJ
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“Fundo de Despesas”:

"Grupo Econdmico™:

"IGP-M":

*fndice Substitutivo”:

"Informacoes Financeiras
Consolidadas Combinadas":

“IN RFB 971/2009":

“IN RFB 1.585/2015":

"Instituicdes Participantes da

Oferta":

"Instrucdo CVM 400":

“Instrucdo CVM 480"

“Instrucdo CVM 539":

“Instrucdo CVM 583":

sob o n° 90.400.888/0001-42, conforme as atribuigdes
previstas neste Termo de Securitizagdo, em especial nas
Clausulas 15.14., 15.15 e 15.16, sendo-lhe devida, para tanto,
a remuneragdo prevista na Clausula 15.17, abaixo;

o fundo de despesas a ser constituido pela Emissora, cujos
recursos serdo utilizados pela Emissora para o pagamento das
Despesas;

o conjunto formado por: (i) Devedora; (ii) Fiadora; (iii) Cosan;
(iv) Shell;, e (v) sociedades controladas, direta ou
indiretamente, por qualquer das sociedades indicadas nos
itens anteriores, ou com elas coligadas;

o Indice Geral de Precos do Mercado - IGP-M, calculado e
divulgado pela Fundacdo Getulio Vargas;

o indice da Atualizagdo Monetaria CRA IPCA a ser utilizado em
substituicdo ao IPCA na hipotese prevista no item 6.9;

as informagdes financeiras (compostas por balangos
patrimoniais, demonstracdes de resultado e fluxos de caixa
combinados) consolidadas combinadas da Devedora e da
Fiadora (auditadas, caso venham a ser auditadas, por um dos
Auditores Independentes), relativas ao respectivo exercicio
social, preparadas a partir das demonstragfes financeiras
auditadas da Devedora e das demonstragbes financeiras
consolidadas auditadas da Fiadora;

a Instrucdo Normativa da RFB n° 971, de 13 de novembro de
2009;

a Instrugdo Normativa da RFB n® 1.585, de 31 de agosto de
2015;

os Coordenadores e os Participantes Especiais (se houver),
guando referidos em conjunto;

a Instrugdo da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada;

a Instrucdo da CVM n© 480, de 7 de dezembro de 2009,
conforme alterada;

a Instrugdo da CVM no 539, de 13 de novembro de 2013,
conforme alterada;

a Instrucdo da CVM n© 583, de 20 de dezembro de 2017,
conforme alterada;
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“Instrucao CVM 600":

“Investidores”:

“Investidores Qualificados”:

"IOF/Cémbio":

"TOF/Titulos":

"IPCA":

"IRREF":
"IRP1":
“&”:

“Jornal” ou *DCI":

“JUCERJA":

“JUCESP":

"Lei 9.514":

"Lei 11.076":

“Leis Anticorrupcdo”

"Lei das Sociedades por
Acbes":

a Instrucao da CVM n° 600, de 01 de agosto de 2018,
conforme alterada;

as pessoas fisicas ou juridicas que estejam enquadradas na
definicdo de Investidores Qualificados;

os investidores qualificados, conforme definido no artigo 9°-B
da Instrugdao CVM 539;

o Imposto sobre Operagdes Financeiras de Cambio;

o Imposto sobre Operagdes Financeiras com Titulos e Valores
Mobilidrios;

o Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo, calculado e
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica;

o Imposto de Renda Retido na Fonte;

o Imposto de Renda da Pessoa Juridica;

Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza;

o "DCI - Diario Comércio Indulstria & Servigos do Estado de
S3o Paulo", jornal de grande circulagao geralmente utilizado
pela Emissora para publicacdc de seus atos societarios, que
podera ser substituido sem necessidade de aditamento ao
presente Termo de Securitizagdo ou realizagao de Assembleia
Geral, observadas as regras da CVM aplicaveis a Emissora,
bem como informagdo em tempo habil ao Agente Fiduciario;

a Junta Comercial do Estado do Rio de laneiro;

a Junta Comercial do Estado de S3o Paulo;

a lei no® 9,514, de 20 de novembro de 1997, conforme
alterada;

a Lei n° 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme
alterada;

a Lei n° 12.846, de 1° de agosto do 2013, conforme alterada,
a U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977, conforme
alterada, e a UK Bribery Act, conforme alterada;

a lLei n% 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme

alterada;
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“MDA":

“Medida Provisoria 2.158-35":

"Obrigacado Financeira":

"Oferta":

“QOferta de Resgate Antecipado

das Debéntures”:

"Oferta de Resgate Antecipado

dos CRA":

"Onus" e o verbo correlato
"Onerar”:

"Opcao de | ote Adicional":

o mddulo de distribuigdo primaria de titulos e valores
mobilidrios administrado e operacionalizado pela B3 -
Segmento CETIP UTVM;

a Medida Provisdria n°© 2.158-35, de 24 de agosto de 2001,
conforme alterada;

qualquer valor devido em decorréncia de (a) empréstimos,
mutuos, financiamentos e outras dividas financeiras onerosas,
incluindo, sem limitagdo, debéntures, letras de cambio, notas
promissérias ou instrumentos similares no Brasil ou no
exterior; (b) aquisicdbes a pagar; {(c) saldo liquido das
operagdes ativas e passivas com derivativos em que a
Devedora efou a Fiadora, ainda que na condigdo de
garantidora, sejam parte (sendo que o referido saldo sera
liquido do que ja estiver classificado no passivo circulante e
exigivel de longo prazo da Devedora e/ou da Fiadora); (d)
cartas de crédito, avais, fiancas, coobrigacbes e demais
garantias prestadas em beneficio de empresas ndo
consolidadas nas informacoes financeiras da Devedora e/ou da
Fiadora; e (e) obrigacdes decorrentes de resgate de agdes e
pagamento de dividendos fixos, se aplicavel;

a oferta plblica dos CRA, realizada nos termos da Instrugdo
CVM 400 e da Instrucdo CVM 600, a qual (i) é destinada aos
Investidores; (ii) sera intermediada pelos Coordenadores; e
(iii) dependera de prévio registro perante a CVM, da
divulgagdo do Anuncio de Inicio e da disponibilizacdo do
prospecto definitivo de distribuicdo dos CRA ao publico
investidor;

a oferta de resgate antecipado total ou parcial das Debéntures
da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série pela
Devedora, nos termos do item 4.19. da Escritura de Emissao;

a oferta de resgate antecipado dos CRA nos termos da
Clausula 7.2 abaixo;

qualquer hipoteca, penhor, alienagdo fiduciaria, cessdo
fiducidria, usufruto, fideicomisso, promessa de venda, opg¢do
de compra, direito de preferéncia, encargo, gravame ou 0Onus,
arresto, sequestro ou penhora, judicial ou extrajudicial,
voluntdrio ou involuntdrio, ou outro ato que tenha o efeito
pratico similar a qualquer das expressdes acima;

A opgdo da Emissora, apos consulta e concordancia prévia da
Devedora e dos Coordenadores, para aumentar a quantidade
dos CRA originalmente ofertada em até 20% (vinte por cento),
nos termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 14,
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w

Orgamento”

“Ordem de Alocacdo dos
Pagamentos”:

"Participantes Especiais":

"Patrimonio Separado DI":

"Patrimoénio Separado IPCA":

“Patrimobnios Separados”:

“"Pedido de Reserva”:

paragrafo 2°, da Instrugdo CVM 400;

o orgamento estimado para a destinacdo dos recursos
captados pela Devedora no ambito da Escritura de Emissao,
nos termos nela previstos;

a ordem de prioridade de alocacdo dos recursos integrantes
dos Patrimonios Separados, incluindo o valor recebido pela
Emissora a titulo de pagamento dos Direitos Creditérios do
Agronegocio I e/ou dos Direitos Creditérios do Agronegdcio 11
serdo alocados, conforme item (bb) da Clausula 4.1 deste
Termo, observado que ndo haverd prioridade de pagamentos
de Remuneragdo e/ou amortizacdo do Valor Nominal Unitario
dos CRA DI e/ou dos CRA IPCA ou de seus respectivos saldos,
devendo todos os pagamentos serem realizados de forma pro
rata entre as séries;

as instituigOes financeiras autorizadas a atuar no mercado de
capitais brasileiro, convidadas pelos Coordenadores para
participar da Oferta apenas para o recebimento de ordens, nos
termos do Contrato de Adesao;

o patrimdnio constituido apods a instituicio do Regime
Fiducidrio DI pela Emissora, composto pelos (i) Direitos
Creditorios do Agronegdcio I; e (ii) valores que venham a ser
depositados na Conta da Emissao DI. O Patrimonio Separado
DI ndo se confunde com (i) o PatriméOnio Separado IPCA; e (ii)
o patrimoénio comum da Emissora, e se destina exclusivamente
a liquidacdo dos CRA DI, bem como ao pagamento dos custos
de administragdo e obrigagdes fiscais incluindo, mas nao se
limitando, as Despesas DI;

o patrimdnio constituido apods a instituicdo do Regime
Fiducidrio IPCA pela Emissora, composto pelos (i) Direitos
Creditorios do Agronegdcio II; e (ii) valores que venham a ser
depositados na Conta da Emissdo IPCA. O Patrimonio
Separado IPCA ndo se confunde com (i) o Patriménio Separado
DI e (ii) o patriménio comum da Emissora, € se destina
exclusivamente a liquidagdo dos CRA IPCA, bem como ao
pagamento dos custos de administracdo e obrigagdes fiscais
incluindo, mas ndo se limitando, as Despesas IPCA;

o Patrimbnio Separado DI e o Patrimdnio Separado IPCA,
quando referidos em conjunto;

cada formulario especifico, celebrado em carater irrevogavel e
irretratavel, exceto nas circunsténcias ali previstas, referente a
intencao de subscrigdo dos CRA no ambito da Oferta, firmado
por Investidores durante o Periodo de Reserva, observadas as
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"Pessoas Vinculadas":

“Periodo de Capitalizacdo”:

“Periodo de Reserva”:

I|H§I| :

"Prazo Maximo de Colocacdo":

“Precos de Integralizagdo das
Debéntures”:

"Preco de Integralizacdo das
Debéntures da Primeira Série”:

limitagbes aplicdveis aos Investidores que sejam Pessoas
Vinculadas;

os Investidores que sejam (i) administrador, acionista
controlador ou qualquer empregado da Emissora, da
Devedora, da Fiadora e/ou de outras sociedades controladas
pela Emissora, Devedora ef/ou Fiadora; (ii) administrador ou
acionista controlador, pessoa fisica ou juridica, dos
Coordenadores e/ou de outras InstituigGes Participantes e/ou
de quaisquer outras pessoas vinculadas a Emissdo ou a Oferta;
(iit) fundos de investimento, clubes de investimento e carteiras
administradas, cuja administragdo seja exercida por
sociedades integrantes do ‘grupo econdmico dos
Coordenadores e de outras Instituigbes Participantes da Oferta
e/ou cujos investidores sejam administradores, acionistas
controladores ou qualquer empregado dos Coordenadores e de
outras InstituicOes Participantes da Oferta, da Emissora, e/ou
de quaisquer outras pessoas vinculadas a Emissdo ou a Oferta,
da Devedora e/ou da Fiadora; ou (iv) os respectivos conjuges
ou companheiros, ascendentes, descendentes e colaterais até
o segundo grau das pessoas referidas nos itens (i), (ii) e (iii),
acima;

observadas as caracteristicas dos CRA DI e do CRA IPCA, o
intervalo de tempo que se inicia na primeira Data de
Integralizagdao, conforme o caso, para o primeiro Periodo de
Capitalizagdo, ou na Data de Pagamento dos Jurocs
Remuneratorios imediatamente anterior, inclusive, no caso dos
demais Periodos de Capitalizagdo, e termina na Data de
Pagamento dos Juros Remuneratérios correspondente ao
periodo em questdo, exclusive. Cada Periodo de Capitalizagdo
sucede o anterior sem solucdo de continuidade, até a Data de
Vencimento;

o periodo compreendido entre os dias 17 de junho de 2019 e
03 de julho de 2019, inclusive;

a Contribuicao ao Programa de Integracao Social;

conforme indicado na Clausula 4.10 deste Termo;

em conjunto, o Preco de Integralizagdo das Debéntures da
Primeira Série e o Prego de Integralizagdo das Debéntures da
Segunda Série;

o valor correspondente ao prego de integralizagdo das

Debéntures da Primeira Série, conforme previsto na Escritura
de Emissdo, a ser pago pela Emissora a Devedora;
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“Preco de Integralizacdo das
Debéntures da Sequnda Série”:

"Preco de Integralizacdo dos
CRA":

"Procedimento de
Bookbuilding":

“Processos de Producdo”

"Prospecto" ou "Prospectos":

“Recursos”:

“REB™:

“Relatorios”:

o valor correspondente ao Prego de Integralizagdo das
Debéntures da Segunda Série, conforme previsto na Escritura
de Emissdo, a ser pago pela Emissora a Devedora;

sera o montante correspondente ao Valor Nominal Unitério dos
CRA na Data de Emissdo, atualizado pela Atualizagdo
Monetaria dos CRA IPCA, no caso dos CRA IPCA, e acrescidos
da respectiva Remuneragao, calculado pro rata temporis, a
partir da primeira Data de Integralizagao dos CRA, conforme o
caso;

o procedimento de coleta de intengbes de investimento
conduzido pelos Coordenadores, nos termos dos paragrafos 10
e 29 do artigo 23 e do artigo 44 da Instrugdo CVM 400, por
meio do qual os Coordenadores verificaram a demanda do
mercado pelos CRA, bem como definiram (i) a taxa da
Remuneragdo aplicavel a cada uma das séries dos CRA; e (ii) a
quantidade de CRA emitidos sob o Sistema de Vasos
Comunicantes alocada em cada série. Desta forma, a demanda
agregada dos Investidores para as séries de CRA
correspondente a taxa de juros minima de remuneracdo para
os CRA e a quantidade requerida pelos Investidores nos
Pedidos de Reserva para os CRA DI e os CRA IPCA, foram
levados em consideragdo para determinagdao final da
quantidade de CRA alocada em cada série, bem como a
fixagdo da respectiva Remuneracdo dos CRA;

0S processos operacionais da produgdo agricola da Devedora,
em especial relacionadas ao trato e uso de matérias-primas
para fabricagdo de aclicar e etanol, bem como processos de
corte, carregamento e transporte (CCT), os quais sdo
especificamente discriminados nas demonstragdes financeiras
da Devedora;

os prospectos preliminar e/ou definitivo da Oferta, que serdo
disponibilizados ac publico, referidos em conjunto ou individual
e indistintamente, exceto se expressamente indicado o carater
preliminar ou definitivo do documento;

os recursos liquidos obtidos pela Devedora em razdo do
pagamento, pela Emissora, do Prego de Integralizacdo das
Debéntures;

a Receita Federal do Brasil;

os relatorios a serem encaminhados pela Devedora ao Agente
Fiducidrio para fins de comprovagdo da destinagdo da
integralidade dos Recursos em conformidade com a clausula
3.6 da Escritura de Emissao;
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"Regime Fiduciario DI":

"Regime Fiduciario IPCA":

“Remuneracdo dos CRA":

"Remuneracdo dos CRA DI":

"Remuneracac dos CRA IPCA":

“Reorganizacdo Societaria”:

“"Resgate Antecipado dos CRA":

“Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures”:

o regime fiducidrio sobre os Direitos Creditérios do
Agronegocio I, a Fianga concedida no dmbito das Debéntures e
0s valores que venham a ser depositados na Conta da Emissao
DI, a ser instituido pela Emissora na forma do artigo 9° da Lei
9.514 para constituigdo do Patrimbnic Separado DI. O Regime
Fiduciario DI segrega os Direitos Creditorios do Agronegdécio 1
e os valores que venham a ser depositados na Conta da
Emissdo DI do patrimbénio da Emissora até o integral
cumprimento de todas as obrigagoes relativas aos CRA DI,
incluindo, sem limitagdo, o pagamento integral do Valor
Nominal Unitdrio, o valor correspondente a Remuneragdo dos
CRA DI e as Despesas DI;

o regime fiducidrio sobre os Direitos Creditorios do
Agronegécio 11, a Fianca concedida no ambito das Debéntures
e os valores gque venham a ser depositados na Conta da
Emissdo IPCA, a ser instituido pela Emissora na forma do
artigo 9° da Lei 9.514 para constituicido do Patrimodnio
Separado IPCA. O Regime Fiduciario IPCA segrega os Direitos
Creditorios do Agronegocio 11 e os valores que venham a ser
depositados na Conta da Emissdao IPCA do patriménio da
Emissora até o integral cumprimento de todas as obrigacoes
relativas aos CRA IPCA, incluindo, sem limitagdo, o pagamento
integral do Valor Nominal Unitdrio, o valor correspondente a
Remuneragdao dos CRA IPCA e as Despesas IPCA;

a Remuneragao dos CRA DI e a Remuneragao dos CRA IPCA,
quando referidas em conjunto;

tem o significado previsto na Clausula 6.3 abaixo;
tem o significado previsto na Clausula 6.5 abaixo;

qualguer transformagdo, cisdo, fusdo ou incorporacdo
(inclusive incorporacdao de sociedade ou por agodes), ou
gualquer outro tipo de reorganizagdo societaria;

0 resgate antecipado da totalidade dos CRA DI e/ou dos CRA
IPCA, conforme 0 caso, nas hipdteses previstas na Clausula
7.1 deste Termo;

o resgate antecipado total das Debéntures da Primeira Série
e/ou das Debéntures da Segunda Série decorrente do
exercicio, pela Devedora, de sua faculdade de resgatar
antecipadamente as Debéntures se demandada a realizar uma
retencdo, dedugdo ou pagamento referente ao acréscimo de
tributos e/ou tarifas previstos no ambito da Escritura de
Emissao;
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“Resolucdo CMN 4.373":

“Safra”:

“Santander”:

“Séries”:

“Série DI”:

“Série IPCA":

“Sistema de Vasos
Comunicantes”:

"Taxa de Administracdo":

"Taxa DI" ou “Taxa DI-Over”:

“Taxa_Substitutiva”:

a Resolugdo CMN n° 4.373, de 29 de setembro de 2014;

o BANCO 1. SAFRA S.A,, instituicao integrante do sistema de
distribuigdo de valores mobilidrios, com sede na cidade de Séao
Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Paulista, n® 2150,
inscrita no CNPJ sob o0 n° 03.017.677/0001-20;

o BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A., instituicdo financeira
integrante do sistema de valores mobilidrios, com

estabelecimento na Cidade de Sao Paulo, Estado de S3ao Paulo,

na Avenida Presidente Juscelino Kubitscheck, 2041 e 2235
(Bloco A), Vila Olimpia, CEP 04543-011, inscrita no CNPJ sob o
n° 90.400.888/0001-42;

em conjunto, Série DI e Série IPCA;

a 12 (primeira) série no ambito da 62 (sexta) emissdo de
certificados de recebiveis do agronegocio da Emissora;

a 23 (segunda) série no ambito da 62 (sexta) emissdo de
certificados de recebiveis do agronegécio da Emissora;

a SHELL BRAZIL HOLDING BV, holding de instituigdes nao
financeiras, inscrita no CNPJ sob o n® 05.717.887/0001-57,
com sede na Holanda, cidade de Haia, na Carel van
Bylandtlaan 30, 2596HR’s, Gravenhage;

o sistema de vasos comunicantes, por meio do qual a
quantidade de CRA, definida apés a conclusdo do
Procedimento de Bookbuilding foi alocada em cada série;

a taxa mensal de administragdo dos Patrimobnios Separados no
valor de R$ 2.900,00 (dois mil € novecentos reais) mensais
pelos dois Patrimobnios Separados, acrescida do 1SS, PIS,
COFINS, CSLL, IRRF e quaisquer outros impostos que venham
a incidir sobre a taxa de administragdo nas aliquotas vigentes
em cada data de pagamento, atualizada anualmente pelo IPCA
desde a primeira Data de Integralizacao, calculada pro rata die
se necessario, a que a Emissora faz jus;

a variagdo acumulada das taxas médias diarias dos Depdsitos
Interfinanceiros - DI de um dia, "extra grupo", expressa na
forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, calculada e divulgada pela B3, no informativo
didrio disponivel em sua pagina na internet
(http://www.b3.com.br);

a taxa de remuneracdo dos CRA DI a ser utilizada em
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"Termo" ou "Termo de
Securitizagdo":

“Titulares de CRA DI”:

“Titulares de CRA IPCA":

"Titulares de CRA":

“Valor Inicial do Fundo de
Despesas”:

“Valor Inicial do Fundo de
Despesas DI":

“Valor Inicial do Fundo de
Despesas IPCA":

“Valor Minimo do Fundo de
Despesas”:

“Valor Minimo do Fundo de
Despesas DI":

“Valor Minimo do Fundo de

Despesas IPCA":

"Valor Nominal Unitario":

“Valor Nominal Unitario
Atualizado”:

"Valor Total da Emissao":

substituigdo a Taxa DI na hipotese prevista no item 6.4.7;

o presente “Termo de Securitizacdo de Direitos Creditorios do
Agronegdcio das 12 (primeira) e 22 (segunda) Séries da 62
(sexta) Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegocio
da True Securitizadora S.A., Lastreados em Direitos Creditdrios
do Agronegdcio Devidos pela Raizen Energia S.A.”;

os titulares dos CRA DI;
os titulares dos CRA IPCA;

os Titulares dos CRA DI e os Titulares dos CRA IPCA, quando
referidos em conjunto;

em conjunto, o Valor Inicial do fundo de Despesas DI € o
Valor Inicial do Fundo de Despesas IPCA, composto na forma
prevista no item 9.9.1.;

o valor inicial do Fundo de Despesas DI, composto na forma
prevista no item 9.9.1.;

o valor inicial do Fundo de Despesas IPCA, composto na forma
prevista no item 9.9.1.;

em conjunto, o Valor Minimo do Fundo de Despesas DI e o
Valor Minimo do Fundo de Despesas IPCA na forma prevista no
item 9.9.1.1.;

o valor minimo do Fundo de Despesas DI na forma prevista no
item 9.9.1.1.;

o valor minimo do Fundo de Despesas IPCA na forma prevista
no item 9.9.1.1.;

o valor nominal unitdario dos CRA na Data de Emissao,
correspondente a R$1.000,00 (um mil reais);

em relagdo aos CRA IPCA, significa o Valor Nominal Unitario ou
saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, atualizado
pela Atualizacdo Monetaria CRA IPCA;

na Data da Emissdo, o valor correspondente a R$
1.015.848.000,00 (um bilhdo, quinze milhdes e oitocentos e
quarenta e oito mil reais), observado que a quantidade de CRA
inicialmente ofertada, equivalente a 1.000.000 (um milhdo) de
CRA foi aumentada mediante exercicio parcial da Opgdo de
Lote Adicional, conforme previsto no presente Termo de
Securitizacao; e
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“XP Investimentos”: a XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO,
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo
financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios, com endereco na Avenida Presidente Juscelino
Kubitschek, n® 1.909, Torre Sul, 25° ao 30° andar, CEP
04.543-010, Sao Paulo - SP, inscrita no CNP] sob o n°
02.332.886/0011-78.

1.2. Todos os prazos aqui estipulados serao contados em dias corridos, exceto se
expressamente indicado de modo diverso. Na hipétese de qualquer data aqui prevista ndo
ser Dia Util, haverd prorrogagao para o primeiro Dia Util subsequente, sem qualquer
penalidade.

1.3. A Emissora estd autorizada a realizar a Emissdo e a Oferta nos termos do estatuto
social da Emissora e da legislagdo aplicavel, (i) de forma genérica, pela diretoria da
Emissora, conforme a ata de reunido da diretoria da Emissora, realizada em 1° de
novembro de 2018, registrada na JUCESP em 22 de novembro de 2018 sob n.0 541.253/18-
9 e publicada no DCI em 28 de novembro de 2018 e no DOESP em 28 de novembro de
2018, por meio da qual foi autorizada, nos termos do artigo 16 do estatuto social da
Emissora, a emissdo de certificados de recebiveis do agronegécio da Emissora até o limite
de R$50.000.000.000,00 (cinquenta bilhGes de reais), sendo que, até a presente data, a
emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio da Emissora, no valor de R$
3.572.500.000,00 (trés bilhdes, quinhentos e setenta e dois milhGes e quinhentos mil
reais), inclusive ja considerando os CRA objeto desta Emissdo, ndo atingiu este limite; e (ii)
de forma especifica, pela diretoria da Emissora, conforme a ata de reunido da diretoria da
Emissora, realizada em 29 de abril de 2019, registrada na JUCESP em 10 de junho de 2019
sob n.2 311.131/19-0, e publicada no jornal DCI nos dias 15, 16 € 17 de junho de 2019 e
no DOESP em 15 de junho de 2019.

1.4. A emissdo das Debéntures e a assinatura dos demais documentos relacionados a
Emissdo foram aprovados em (i) Assembleia Geral Extraordinaria da Devedora, realizada
em 31 de maio de 2019, cuja ata foi arquivada perante a JUCESP em sessdao de 12 de junho
de 2019, sob o n% 319.676/19-5, e publicada no jornal “Diario Comercial” nos dias 20 a 24
de junho de 2019 e no jornal DOESP em 20 de junho de 2019; e (ii) Reunidao do Conselho
de Administragao da Devedora realizada em 31 de maio de 2019, cuja ata foi arquivada
perante a JUCESP em sessao de 12 de junho de 2019, sob o n® 319.675/19-1, publicada no
jornal “Didrio Comercial” nos dias 20 a 24 de junho de 2019 e no jornal DOESP em 20 de
junho de 2019,

CLAUSULA II - REGISTROS E DECLARACOES

2.1. Este Termo e eventuais aditamentos serdo registrados e custodiados junto ao
Custodiante, que assinara a declaragdo constante do Anexo VI ao presente Termo.

2.2. Nos termos do artigo 20 do Codigo de Regulagdo e Melhores Praticas para as Ofertas
Plblicas de Distribuicdo e Aquisicdo de Valores Mobilidarios da ANBIMA em vigor, a Oferta
sera registrada na ANBIMA no prazo de até 15 (quinze) dias contados da data de
encerramento da Oferta.
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2.3. Em atendimento aos artigos 99, inciso V e 119, § 19, inciso IlI, da Instrugdao CVM
600, serad apresentada, na forma do Anexo IV ao presente Termo, a declaracdo da Emissora
da instituicdo do regime fiducidrio sobre os Direitos Creditorios do Agronegécio e a
declaracdo do dever de diligéncia da Emissora.

2.4. Em atendimento ao artigo 119, § 19, inciso III da Instrugdo CVM 600, sdo
apresentadas, substancialmente na forma dos Anexos III, V e VI ao presente Termo, as
declaragdes emitidas pelo Coordenador Lider, pelo Agente Fiducidrio e pelo Custodiante,
respectivamente.

2.5. As Partes declaram que entendem que ndo ha qualquer conflito de interesses
existentes entre elas e/ou guaisquer prestadores de servicos da Emissaoc e da Oferta no
momento da Emissdo, nos termos do artigo 99, inciso XV da Instrugdo CVM 600.

2.6. Os CRA serdo depositados para: (i) distribuicdo no mercado primario por meio do (a)
MDA e/ou (b) DDA, sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio do sistema de
compensacgdo e liquidacdo da B3; e (ii) negociacdo no mercado secundario, por meio do
CETIP21, em mercado de balcdo, sendo que a liquidagdo financeira e a custodia eletronica
dos CRA sera realizada por meio do sistema de compensagdo e liquidagdo da B3.

CLAUSULA III- CARACTERISTICAS DOS DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO

3.1. Os Direitos Creditdrios do Agronegodcio vinculados a presente Emissdo foram
emitidos pela Devedora em 15 de julho de 2019 e terdo valor total de R$
1.015.848.000,00 (um bilhdo, quinze milhdes e oitocentos e quarenta e oito mil
reais), sendo (i) R$ 228.190.000,00 (duzentos e vinte e oito milhdes e cento e
noventa mil reais) relativos aos Direitos Creditérios do Agronegécio I, € (ii) R$
787.658.000,00 (setecentos e oitenta e sete milhdes e seiscentos e cinquenta e
oito mil reais) relativos aos Direitos Creditérios do Agronegdcio 11.

3.1.1. Os Direitos Creditorios do Agronegocio I, conforme ja definido, sdo os direitos
de créditos oriundos das Debéntures da Primeira Série, emitidas pela Devedora em
favor da Emissora, nos termos da Escritura de Emissao, com o valor nominal
unitario, na data de sua respectiva emissdo, correspondente a R$1.000,00 (mil
reais), com vencimento na Data de Vencimento dos Direitos Creditérios do
Agronegocio I e com Fianca da Fiadora, conforme definicGes contidas neste Termo de
Securitizagdo. Os Direitos Creditorios do Agronegdcio 1 ndo serdo objeto de
atualizagdo monetaria.

3.1.2. Os Direitos Creditérios do Agronegocio II, conforme ja definido, sdo os direitos
de créditos oriundos das Debéntures da Segunda Série, emitidas pela Devedora em
favor da Emissora, nos termos da Escritura de Emissdo, com o valor nominal
unitario, na data de sua respectiva emissdo, correspondente a R$1.000,00 (mil
reais), com vencimento na Data de Vencimento dos Direitos Creditérios do
Agronegocio II e com Fianca da Fiadora, conforme definigbes contidas neste Termo
de Securitizacdo. O valor nominal dos Direitos Creditorios do Agronegocio II serd
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atualizado, a partir da primeira Data de Integralizagdo, pela variagdo do IPCA,
conforme formula prevista na Escritura de Emissao.

3.2. De acordo com a Lei 11.076, os CRA emitidos no dmbito da Emissdo sdo lastreados
nos Direitos Creditérios do Agronegoécio representados pelas Debéntures emitidas pela
Devedora com Fianca da Fiadora, subscritas pela Emissora, nos termos da Escritura de
Emissdo.

3.3.1. Para fins do artigo 6°, inciso I da Instrugdo CVM 600, a denominagao
atribuida aos CRA corresponde a “Certificados de Recebiveis do Agronegocio,
lastreados por Direitos Creditdrios do Agronegdcio devidos pela Raizen Energia S.A.".

3.3. Os Documentos Comprobatorios, bem como quaisquer novos direitos creditorios e/ou
garantias, nos termos e para os efeitos dos artigos 627 e seguintes do Codigo Civil, ficardo
sob a guarda e custédia do Custodiante até a data de liquidagdo integral dos CRA.

3.3.1. Constituem condicdes precedentes para o pagamento do Preco de
Integralizacdo das Debéntures pela Emissora a Devedora:

a) perfeita formalizacdo e registro (quando aplicavel) de todos os
Documentos da Operacao, entendendo-se como tal a sua lavratura ou
assinatura pelas respectivas Partes, bem como a verificagdo dos
poderes dos representantes dessas partes e eventuais aprovagdes de
quotistas, acionistas ou do conselho de administragdo necessarias para
tanto, conforme aplicdvel, exceto com relagdo ao primeiro aditamento
a Escritura de Emissao, firmado em 05 de julho de 2019 para refletir
os resultados do Procedimento de Bookbuilding, que devera estar
protocolado e em fase de registro perante a JUCESP e os cartdrios
competentes, conforme nele previstos;

b) ndo imposicdo de exigéncias pela B3 e/ou pela CVM que torne a
emissdo dos CRA no ambito da Instrugdo CVM 400 e da Instrugao CVM
600 impossivel ou inviavel; e

c) emissao, subscrigdo, primeira integralizagdo e depodsito dos CRA.

3.4. As caracteristicas dos Direitos Creditorios do Agronegocio ora vinculados a presente
Emissdo, incluindo sua amortizagao e tespectivas datas de vencimento, encontram-se
descritas na Escritura de Emissdo, cuja coOpia consta como Anexo I a este Termo de
Securitizagao.

3.5. O pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio devera ocorrer nas respectivas
datas de pagamento previstas no Anexo II deste Termo de Securitizagdo. As atribuigdes de
controle e cobranga dos Direitos Creditérios do Agronegocio em caso de inadimpléncias,
perdas, faléncias e recuperacdo judicial da Devedora e/ou da Fiadora caberdo a Emissora,
conforme procedimentos previstos na legislacdo civel e falimentar aplicaveis, desde que
aprovado dessa forma em Assembleia Geral. Adicionalmente, e sem prejuizo da obrigagao
primaria de cobranca e execugdo dos Direitos Creditorios do Agronegoécio pela Emissora, o
Agente Fiduciario, nos termos do artigo 12 da Instrugdo CVM 583, no caso de
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inadimplemento nos pagamentos relativos aos CRA, devera realizar os procedimentos de
execucdo dos Direitos Creditérios do Agronegécio, de modo a garantir a satisfagao do
crédito dos Titulares de CRA. Os recursos obtidos com o recebimento e cobranca dos
créditos serdo depositados diretamente nas Contas de Emissdo, sem ordem de preferéncia
ou subordinacdo entre si, permanecendo segregados de outros recursos. Os custos
decorrentes da cobranga dos Direitos Creditérios do Agronegécio inadimplidos serdo arcados
pelos Patriménios Separados. Ndo serdo constituidas provisbes ou fundos de reserva para a
cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditérios do Agronegécio inadimplidos.

3.6. Ndo ha previsio de revolvéncia e/ou substituicdo dos Direitos Creditérios do
Agronegocio que compdem o lastro dos CRA.

3.7. Os Direitos Creditorios do Agronegdcio sdo concentrados integralmente na Devedora,
na qualidade de emissora das Debéntures e principal devedora, em solidariedade com a
Fiadora, na qualidade de garantidora e devedora solidaria.

3.8. Em atendimento ao artigo 99, inciso VIII da Instrugdo CVM 600, a Emissora ndo
utilizara instrumentos financeiros de derivativos na administragdo dos Patrimonios
Separados.

3.9. O Custodiante, por meio do Contrato de Custédia, realizard a guarda e custodia fisica
dos Documentos Comprobatérios, bem como o registro de 1 (uma) via original deste Termo
de Securitizacdo e seus eventuais aditamentos.

3.10. Por meio do Contrato de Custddia, o Custodiante compromete-se a manter sob sua
custédia os Documentos Comprobatérios, incluindo este Termo de Securitizagdo, bem como
eventuais e respectivos aditamentos.

CLAUSULA 1V - CARACTERISTICAS DOS CRA E DA OFERTA

4.1. Os CRA da presente Emissdo, cujo lastro se constitui pelos Direitos Creditérios do
Agronegdcio, possuem as seguintes caracteristicas:

a) Emissdo: 63 (sexta);

b) Garantia: Ndo serdo constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, sobre os
CRA, bem como os CRA ndo contardo com garantia flutuante da Emissora, razdo pela
qual qualquer bem ou direito integrante de seu patriménio, que ndo componha o
Patrimdnio Separado, ndo serd utilizado para satisfazer as obrigagdes assumidas no
ambito do presente Termo de Securitizagdo, observado o previsto nas clausulas 6.4.5
e 6.14 abaixo. A Fianca outorgada no a&mbito da Escritura de Emissdo cobre a
integralidade dos valores devidos no &mbito dos Direitos Creditérios do Agronegocio e
de todas as obrigacBes pecunidrias atribuidas a8 Devedora no ambito da Escritura de
Emissdo e das Debéntures, sendo que a Fianca poderd ser excutida e exigida pela
Emissora quantas vezes forem necessarias até a integral liquidagdo dos Direitos
Creditérios do Agronegécio, bem como de todas as obrigagSes pecuniarias atribuidas a
Devedora no ambito das Debéntures e da Escritura de Emissédo;
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d)

e)

f)

g)

Séries: Os CRA serdo emitidos em 2 (duas) séries, sendo que os CRA alocados entre
as séries no Sistema de Vasos Comunicantes, sendo que a existéncia de cada série e a
quantidade de CRA alocada em cada série foi definida conforme o Procedimento de
Bookbuilding, observado que o somatério dos CRA DI e dos CRA IPCA ndo excederd o
Valor Total da Emissdo inicialmente ofertado, observada a possibilidade de exercicio
total ou parcial da Opgdo de Lote Adicional. De acordo com o Sistema de Vasos
Comunicantes, a quantidade de CRA emitida em cada uma das séries foi abatida da
quantidade total de CRA, observado que o somatdrio dos CRA DI e dos CRA IPCA ndo
excederd o Valor Total da Emissdo, observado o exercicio total ou parcial da Opgao de
Lote Adicional. Os CRA foram alocados entre as séries de forma a atender a demanda
verificada no Procedimento de Bookbuilding. Desta forma, a demanda agregada dos
Investidores para as séries de CRA correspondente a taxa de juros minima de
remuneracdo para os CRA e a gquantidade de CRA requerida pelos Investidores nos
Pedidos de Reserva, foram levados em consideracao para determinagdo final da
quantidade de CRA alocada em cada série, bem como a fixagdo da respectiva
Remuneracdo dos CRA. N3o houve quantidade minima ou maxima de CRA ou valor
minimo ou maximo para alocacdo entre as séries, sendo que, qualquer das séries
poderia ndo ser emitida, a exclusivo critério da Emissora, caso em que a totalidade
dos CRA seria emitida na série remanescente, nos termos acordados ao final do
Procedimento de Bookbuilding. Caso os Coordenadores exergam a garantia firme, a
alocacdo dos CRA a serem integralizados individualmente por cada Coordenador, em
razdo da garantia firme, serd realizada em qualquer das séries, proporcionalmente aos
valores de garantia firme fixados no Contrato de Distribuigdo, a exclusivo critério dos
Coordenadores;

Quantidade de CRA: Serdo emitidos 1.015.848 (um milhdo, quinze mil e oitocentos e
quarenta e oito) CRA no dmbito da Oferta, observado que: (i) a quantidade de CRA a
ser alocada em cada uma das Séries da Emissdo foi definida por meio de Sistema de
Vasos Comunicantes de acordo com a demanda de mercado apurada no Procedimento
de Bookbuilding, e (ii} a quantidade originalmente ofertada foi aumentada em
1,5848% (um inteiro, cinco mil e oitocentos e quarenta e oito décimos de milésimo
por cento), ou seja em 15.848 (quinze mil e oitocentos e quarenta e oito) CRA,
conforme o exercicio parcial da Opcao de Lote Adicional;

Valor Total da _Emissdo: O valor total da Emissdo € de R$ 1.015.848.000,00 (um
bithdo, quinze milhdes e oitocentos e quarenta e oito mil reais), na Data de Emissdo,
observado que o Valor Total da Emissdo foi aumentado em 1,5848% (um inteiro, cinco
mil e oitocentos e quarenta € oito décimos de milésimo por cento), ou seja em R$
15.848.000,00 (quinze milhdes e oitocentos € quarenta e oito mil reais), conforme o
exercicio parcial da Opgdo de Lote Adicional;

Valor Global das Séries: O valor global dos CRA DI é de R$ 228.190.000,00 (duzentos
e vinte e oito milhdes e cento e noventa mil reais), e o valor global dos CRA IPCA é de
R$ 787.658.000,00 (setecentos e oitenta e sete milhfes e seiscentos e cinquenta e
oito mil reais), perfazendo o total de R$ 1.015.848.000,00 (um bilh&o, quinze milhdes
e oitocentos e quarenta e oito mil reais);

Valor Nominal Unitdrio dos CRA: R$1.000,00 (um mil reais), na Data de Emisséo;
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h)

b))

k)

p)

q)

Prazo de Vigéncia: (i) 3.654 (trés mil seiscentos e cinquenta e quatro) dias corridos, a
contar da Data de Emissdo para os CRA DI; e (ii) 3.654 (trés mil seiscentos e
cinquenta e quatro) dias corridos, a contar da Data de Emissdo para os CRA IPCA;

Remuneracdo: Os CRA fardo jus a juros remuneratérios calculados nos termos das
Clausulas 6.3 e 6.4 abaixo;

Atualizacdo monetdria dos CRA: O Valor Nominal Unitario dos CRA DI n3o serd objeto
de atualizacdo monetaria; e o Valor Nominal Unitario dos CRA IPCA ou o saldo do
Valor Nominal Unitario dos CRA IPCA, conforme o caso, sera atualizado, a partir da
primeira Data de Integralizagdo, pela variagdo do IPCA, conforme férmula estabelecida
no item 6.4 abaixo;

Amortizacdo dos CRA: Observadas os as hipéteses de Resgate Antecipado dos CRA
estabelecidas neste Termo, os CRA serdo amortizados anualmente a partir do 8°
(oitavo) ano contado da Data de Emissao;

Periodicidade de Pagamento: O Valor Nominal Unitdrio ou saldo do Valor Nominal
Unitdrio Atualizado, conforme o caso, e a Remuneracdo dos CRA serdo devidos nas
datas previstas no Anexo II deste Termo, observado que ndo havera prioridade de
pagamentos de Remuneragdo e/ou amortizacdo do Valor Nominal Unitario dos CRA DI
e/ou dos CRA IPCA ou seus respectivos saldos, devendo todos os pagamentos ser
realizados de forma pro rata entre as séries;

Data_de Vencimento dos CRA: (i) 16 de julho de 2029 para os CRA DI; e (ii) 16 de
julho de 2029 para os CRA IPCA, observadas as hipoteses de Resgate Antecipado dos
CRA estabelecidas neste Termo;

Forma: Os CRA serdo emitidos de forma nominativa e escritural, conforme descrito no
item 4.17 abaixo;

Regime Fiducidrio: Sim;

Garantia Flutuante: N&o ha, ou seja, ndo existe qualquer tipo de regresso contra o
patrimdnio da Emissora;

Ambiente de Deposito, Distribuicdo, Custodia Eletrénica, Negociacdo e Liguidacdo
Financeira: B3;

Data de Emissdo: 15 de julho de 2019;

Local de Emissao: Sao Paulo — SP;

Multa e Juros Moratdrios: Na hipdtese de atraso no pagamento de qualquer quantia
devida aos Titulares de CRA, incidirdo, a partir do vencimento até a data de seu
efetivo pagamento, além da Remuneragdo dos CRA, bem como Atualizagdo Monetaria
CRA IPCA (aplicada somente aos CRA IPCA), (i) multa ndo compensatéria de 2% (dois
por cento) sobre o montante inadimplido; e (ii) juros moratdrios a taxa efetiva de 1%
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u)

v)

Y)

aa)

bb)

(um por cento) ao més, calculados dia a dia, independentemente de aviso, notificagdo
ou interpelacdo judicial ou extrajudicial;

Local de Pagamento: Os pagamentos dos CRA serdo efetuados pela Emissora
utilizando-se os procedimentos adotados pela B3, quando os CRA estiverem
custodiados eletronicamente na B3. Caso por qualquer razdo, a qualquer tempo, os
CRA ndo estejam custodiados eletronicamente na B3 nas Datas de Vencimento, a
Emissora deixara, em sua sede, o respectivo pagamento a disposicdo do respectivo
Titular de CRA. Nesta hipétese, a partir das referidas Datas de Vencimento, nao
haverd qualquer tipo de atualizagdo ou remuneracdo sobre o valor colocado a
disposicao do Titular dos CRA na sede da Emissora;

Atraso_no Recebimento dos Pagamentos: Sem prejuizo no disposto no item (w)
abaixo, o ndo comparecimento do Titular dos CRA para receber o valor correspondente
a qualquer das obrigacBes pecunidrias devidas pela Emissora, nas datas previstas
neste Termo ou em comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe dara direito ao
recebimento de qualquer acréscimo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe,
todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento,
desde que os recursos tenham sido disponibilizados pontualmente;

Prorrogacdo dos Prazos: Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes ao
pagamento de qualquer obrigagdo pecuniaria relativa aos CRA, sem que haja qualquer
acréscimo aos valores a serem pagos, até o primeiro Dia Util subsequente, caso a
respectiva data de vencimento ndo seja Dia Util;

Depdsito para Distribuicdo, Negociacdo e Custddia Eletrénica: Os CRA serdo (1)
depositados para distribuicdo no mercado primario por meio (a) do MDA e/ou (b) DDA,
e (2) para negociacdo no mercado secundario, no CETIP21, e distribuidos com a
intermediacdo dos Coordenadores, sendo a liquidagdo financeira e a custoddia
eletronica de acordo com os procedimentos da B3;

Pdblico-Alvo _da_ Oferta: Os CRA serdo distribuidos publicamente aos Investidores,
sempre observada a obrigatoriedade de estarem enquadrados na concepgao de
Investidores Qualificados, conforme definido nos artigos 99-B e 9°-C da Instrugdo CVM
539, existindo reservas antecipadas, sem fixacdo de lotes maximos ou minimos e sem
necessidade de depdsito em dinheiro do montante reservado;

Inadequacdo _do Investimento: O investimento em CRA ndo € adequado aos
Investidores que: (i) necessitem de liquidez com relagdo aos titulos adquiridos, uma
vez que a negociacdo de certificados de recebiveis do agronegdcio no mercado
secundario brasileiro é restrita; e/ou (ii) ndo estejam dispostos a correr risco de
crédito relacionado ao setor do agronegoécio;

Pagamentos: Os pagamentos dos Direitos Creditérios do Agronegdcio serdo
depositados diretamente nas Contas da Emissao;

Ordem de Alocacio dos Pagamentos: Caso, em qualquer data, o valor recebido pela
Emissora a titulo de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegocio I e/ou dos
Direitos Creditérios do Agronegdcio 1I ndo sejam suficientes para quitagdo integral dos

29



valores devidos aos Titulares de CRA DI e/ou ao Titulares de CRA 1IPCA,
respectivamente, tais valores serdo alocados observada a seguinte ordem de
preferéncia: (i) despesas dos Patrimobnios Separados, as quais serdo pagas com O0S
recursos do Fundo de Despesas, (ii) Remuneragao dos CRA DI e/ou dos CRA IPCA,
conforme o caso, pro rata entre os CRA da respectiva série; e (ili) amortizagdo do
Valor Nominal Unitario dos CRA DI e/ou dos CRA IPCA ou seus respectivos saidos,
conforme o caso, pro rata entre os CRA da respectiva série, observado o disposto nos
itens 9.3 e 9.4 abaixo. Ndo havera prioridade de pagamentos de Remuneragao e/ou
amortizacdo do Valor Nominal Unitario dos CRA DI e/ou dos CRA IPCA ou seus
respectivos saldos, devendo todos os pagamentos ser realizados de forma pro rata
entre as Séries;

cc) Classificacdo de Risco: A Emissdo dos CRA foi submetida a apreciacdo da Agéncia de
Classificacdo de Risco. A Agéncia de Classificagao de Risco atribuiu rating definitivo
“AAASF(BRA)” aos CRA. A classificagdo de risco da Emissdo devera existir durante
toda a vigéncia dos CRA, devendo tal classificagdo de risco ser atualizada
trimestralmente, de acordo com a Instrucdo CVM 480, e entregue a CVM em até 15
(quinze) dias, contados do encerramento do trimestre de referéncia. A Agéncia de
Classificacdo de Risco apenas podera ser substituida por qualquer outra agéncia de
classificagdo de risco mediante deliberacdo dos Titulares de CRA reunidos em
Assembleia Geral, conforme previsto na clausula 12.10.2 do presente Termo de
Securitizagao; e

dd) Cddigo ISIN: BRAPCSCRAOMS6, para os CRA DI, e BRAPCSCRAON4 para os CRA IPCA.
4.1.1. Até a quitagdo integral das Obrigagdes Garantidas, a Emissora obriga-se a
manter os Direitos Creditérios do Agronegdcio vinculados aos CRA e agrupados nos
Patrimdnios Separados, constituidos especialmente para esta finalidade, nos termos

da Clausula IX abaixo.

Distribuicdo dos CRA

4.2, Os CRA serdo objeto de distribuigdo ptiblica em conformidade com a Instrugdo CVM
600 e Instrugdo CVM 400, nos termos do Contrato de Distribuicao.

4.3. De acordo com o plano de distribuicdo, os CRA serdo distribuidos sob regime de
garantia firme de colocacgdo. A distribuigdo puiblica dos CRA contard com a garantia firme
nao solidaria dos Coordenadores na seguinte proporgao: (i) R$150.000.000,00 (cento e
cinquenta milhGes de reais) para o Coordenador Lider, para o BB-BI, o Bradesco BBI, o
Safra, o Santander e a XP Investimentos; € (ii) R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais)
para o BNP Paribas, de forma ndo solidaria, observado que caso os Coordenadores exergam
a garantia firme, a alocagdo dos CRA a serem integralizados, individualmente pelos
Coordenadores em razdo da garantia firme, sera realizada em qualquer das Séries,
proporcionalmente aos valores de garantia firme fixados no Contrato de Distribuicdo, a
exclusivo critério dos Coordenadores. A oferta dos CRA oriundos do eventual exercicio total
ou parcial de Opcdo de Lote Adicional sera conduzida sob o regime de melhores esforcos de
colocagdo. N3o haverd possibilidade de colocagdo parcial dos CRA, em razdo da existéncia
da garantia firme prestada pelos Coordenadores.
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4.4, A Emissora e os Coordenadores iniciardo a Oferta ap6s (i) a concessdo do registro
da Oferta pela CVM, (il) a divulgacdo do Anuncio de Inicio, e (iii) a disponibilizacdo do
prospecto definitivo ao publico investidor, devidamente aprovado pela CVM. A colocacio dos
CRA junto ao publico investidor serd realizada de acordo com os procedimentos da B3 para
distribuicdo no mercado primario e negociagdo no mercado secundario.

4.5, Os CRA serdo objeto de distribuicdo publica aos Investidores, ndo havendo fixagdo
de lotes maximos ou minimos. Os Coordenadores, com anuéncia da Devedora, organizardo
a colocagdo dos CRA perante os Investidores interessados, podendo levar em conta suas
relagbes com clientes e outras consideragdes de natureza comercial ou estratégica,
observadas as regras de rateio proporcional na alocacdo de CRA em caso de excesso de
demanda estabelecidas no Prospecto e no Contrato de Distribuigdo.

4.5.1. A participagdo das Pessoas Vinculadas foi admitida mediante apresentacgdo de:
(i) Pedido de Reserva, sem fixacdo de lotes minimos ou maximos, durante o Periodo
de Reserva, a uma das Instituigdes Participantes da Oferta, ou (ii) ordem de
investimento, na data de realizagdo do Procedimento de Bookbuilding, a um dos
Coordenadores, observado o disposto na Clausula 4.6 abaixo.

4.5.2. Caso o numero total de CRA correspondente a demanda dos Investidores
exceda o Valor Total da Emissdo, serao atendidos os Pedidos de Reserva e as ordens
de investimento que indicarem a menor taxa, adicionando-se os Pedidos de Reserva
e as ordens de investimento que indicarem taxas superiores até atingir a taxa
definida no Procedimento de Bookbuilding, sendo que todos os Pedidos de Reserva e
todas as ordens de investimento admitidos que indicarem a taxa definida no
Procedimento de Bookbuilding serdo rateados entre os investidores pelo Coordenador
Lider, proporcionalmente ao montante de CRA indicado nos respectivos Pedidos de
Reserva ou nas respectivas intengdes de investimento, sendo desconsideradas
quaisquer fragoes de CRA.

4.5.3. Os Pedidos de Reserva serdo irrevogdveis e irretrataveis, exceto nas
hipdteses de identificagdo de divergéncia relevante entre as informagdes constantes
de qualquer dos Prospectos que alterem substancialmente o risco assumido pelo
Investidor, ou a sua decisao de investimento, nos termos do paragrafo 4° do artigo
45 da Instrugao CVM 400.

4.5.4. Os investidores interessados em adquirir os CRA no ambito da Oferta, no
momento da apresentagdo dos Pedidos de Reserva ou das ordens de investimento
indicaram (i) a taxa de juros minima de remuneracdo que aceitaram auferir, para os
CRA que desejaram subscrever, em observancia ao disposto no artigo 45, paragrafo
309, da Instrugdo CVM 400, observado o percentual maximo estabelecido para os CRA
DI e para os CRA IPCA; e (ii) a quantidade de CRA que desejavam subscrever. Nos
casos em que o percentual apurado no Procedimento de Bookbuilding para a
Remuneragdo dos CRA DI e para a Remuneragdo dos CRA IPCA, conforme o caso, foi
inferior ao percentual minimo apontado no Pedido de Reserva ou nas ordens de
investimento, conforme o caso, o respectivo Pedido de Reserva ou ordem de
investimento foi cancelado pelo respectivo Coordenador € a ordem de investimento
ndo foi considerada. Na hipétese de cancelamento do Pedido de Reserva ou ordem
de investimento, conforme o caso, os Investidores que ja tiverem integralizado os
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CRA no ambito da Oferta receberdo das Instituicdes Participantes da Oferta o
montante pago a titulo de integralizagdo dos CRA, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis
contados da data em que se verificou que a condigdo ndo tenha sido implementada,
deduzidos dos encargos e tributos devidos, ndo sendo devida, nessas hipoteses,
qualquer remuneragao ou atualizagdo pela Emissora aos Investidores, mediante o
fornecimento de recibo de quitagdo pelos Investidores que tenham recebido
quaisquer restituicdes, bem como a devolugdo dos boletins de subscrigdo cujo valor
tenha sido restituido.

4.5.5. As taxas de Remuneragdo indicadas pelos Investidores foram consideradas
até quando foi atingida a quantidade maxima de CRA, sendo as ordens alocadas
sempre da menor taxa de Remuneracao para a maior taxa de Remuneragao.

4.5.6. A taxa de Remuneracdo dos CRA DI e de Remuneracdo dos CRA IPCA é
aplicdvel a todos os Investidores que foram contemplados na Oferta, sendo que
todos os Pedidos de Reserva ou ordens de investimento admitidos que indicaram a
taxa definida no Procedimento de Bookbuilding foram rateados entre os Investidores
pelo Coordenador Lider, proporcionalmente ao montante de CRA indicado nos
respectivos Pedidos de Reserva ou ordem de investimento, conforme o caso, sendo
desconsideradas quaisquer fragGes de CRA.

4.6. Considerando que nao foi verificado, pelo Coordenador Lider, excesso de demanda
superior a 1/3 (um tergo) dos CRA inicialmente ofertados (sem considerar os CRA objeto de
exercicio da Opgdo de Lote Adicional), foi permitida a colocacdo de CRA perante Pessoas
Vinculadas, até o percentual de 100% (cem por cento) do Valor Total da Oferta, nos termos
do artigo 55 da Instrugdao CVM 400. Adicionalmente, parte dos CRA destinados aos
Investidores foi preferencialmente destinada a colocacdo ao Formador de Mercado, a fim de
possibilitar-lhe a atuagdo como formador de mercado (market maker) dos CRA, garantindo
a existéncia e a permanéncia de ofertas firmes diarias de compra e venda dos CRA durante
o periodo minimo de 12 (doze) meses, renovaveis, nos termos da legislagdo aplicavel e
conforme o Contrato de Formador de Mercado.

4.7. O exercicio pelos Coordenadores da garantia firme de colocagio dos CRA estd
condicionado ao atendimento integral das condigSes precedentes estabelecidas na clausula
3.1 do Contrato de Distribuigdo, sem as quais a Garantia Firme ndo sera exercida.

4.8. Importante ressaltar que a Oferta ndo estd sujeita a condigfes legitimas que ndo
dependam da Emissora, da Devedora ou de pessoas a elas vinculadas, nos termos do artigo
22 da Instrugdo CVM 400.

4.9. Caso a garantia firme de colocagdao seja exercida pelos Coordenadores, os CRA
adquiridos poderdao ser revendidos no mercado secundario através do CETIP21, por valor
acima ou abaixo do seu Valor Nominal Unitdrio sem qualquer restrigdo, portanto, a sua
negociagao.

4.10. A Oferta terd inicio a partir da (i) obteng&o de registro perante a CVM; (ii) divulgagdo

do Anudncio de Inicio; e (iii) disponibilizagdo do prospecto ao publico, no formato definitivo,
devidamente aprovado pela CVM.
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4.11. O prazo maximo de colocacio dos CRA serd de até 5 (cinco) Dias Uteis da data
seguinte a divulgagdo do Andncio de Inicio ("Prazo Maximo de Colocacdo").

4.12. A Securitizadora, apds consulta e concordancia prévia da Devedora e dos
Coordenadores, optou por aumentar a quantidade dos CRA originalmente ofertados em
1,5848% (um inteiro, cinco mil e oitocentos e quarenta e oito décimos de milésimo por
cento), ou seja, em 15.848 (quinze mil e oitocentos e quarenta e oito) de CRA, mediante o
exercicio parcial da Opcdo de Lote Adicional.

4.13. Aplicar-se-do0 aos CRA oriundos do exercicio total ou parcial de Opcdo de Lote
Adicional as mesmas condigBes e preco dos CRA inicialmente ofertados, conforme o caso, €
sua colocagdo sera conduzida sob o regime de melhores esforcos.

4.14. Durante todo o Prazo Maximo de Colocacdo, o preco de integralizagdo dos CRA serd o
correspondente ao Prego de Integralizacdo dos CRA, sendo a integralizagdo dos CRA

realizada em moeda corrente nacional, a vista, no ato da subscricdo.

Destinacdo de Recursos

4.15. Os recursos obtidos com a subscrigdo e integralizagdo dos CRA serao utilizados
exclusivamente pela Emissora para pagamentc dos Pregos de Integralizacdo das
Debéntures, cujos direitos creditdrios, principais e acessérios, compdem o lastro dos CRA no
contexto da presente operagdo de securitizagdo, em razdo de as Debéntures da Primeira
Série estarem vinculadas exclusivamente aos CRA DI e ao Patrimdnio Separado DI, e as
Debéntures da Segunda Série estarem vinculadas exclusivamente aos CRA IPCA e ao
Patrimonio Separado IPCA.

4.16. Os Recursos deverdo ser destinados, pela Devedora, integral e exclusivamente as
suas atividades vinculadas ao agronegocio, em sua capacidade de produtora rural, assim
entendidas as operagdes, investimentos e necessidades de financiamento relacionadas com
a produgdo, comercializagdo, beneficiamento ou industrializagdo de produtos ou insumos
agropecuarios ou de maquinas e implementos utilizados na atividade agropecuaria, em
especial com relagdo a produgdo e comercializacdo de aglicar e etanol, nos termos do objeto
social da Devedora e no curso ordinario de seus negdcios, conforme previsto no Orcamento.

4.16.1. As Debéntures sdo representativas de direitos creditérios do
agronegocio que atendem aos requisitos previstos no §1°, do artigo 23, da Lei
11.076 e do artigo 3° da Instrugdao CVM 600, uma vez que: (i) o aclcar e o etanol
atendem aos requisitos previstos no paragrafo primeiro do artigo 23, da Lei 11.076,
pois sua origem estd na cana-de-aglcar, sendo que, para o caso do etanol, a
produgdo é realizada a partir da extracdo do caldo da cana-de-aglicar, remocgdo de
impurezas, fermentagdo e destilacdo; e (ii) a Devedora caracteriza-se como
“produtora rural” nos termos do artigo 165 da IN RFB 971/2009 e da Lei 11.076,
sendo que constam como suas atividades na Classificagdo Nacional de Atividades
Econdmicas - CNAE, identificada em seu comprovante de inscricdo e situagdo
cadastral no CNPJ, (a) a “fabricagdo de aglicar em bruto”, representada pelo CNAE n©
10.71-6-00 (atividade principal), (b) a “fabricacdo de etanol”, representada pelo
CNAE n© 19.31-4-00, (c) o “cultivo de cana-de-acticar”, representado pelo CNAE n©
01.13-0-00; (d) entre outras atividades secundarias.
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4.16.2, O Agente Fiduciario sera responsavel pela verificacdo da utilizagdo dos
Recursos pela Devedora, observada a destinagdo de recursos prevista na Escritura de
Emissdo e acima descrita. Para tanto, a Devedora devera apresentar informacdes, ao
Agente Fiduciario, da destinagdo dos Recursos, mediante encaminhamento de: (i)
Relatérios, acompanhados, conforme o caso, de copia de demonstracdes financeiras
da Devedora e/ou outros documentos comprobatdérios que a Devedora julgar
necessarios para acompanhamento da utilizacdo dos recursos, na seguinte
periodicidade (a) semestralmente, até a data de vencimento das Debéntures ou até
a alocagdo total do Valor Total da Emissdo, o que ocorrer primeiro; e (b) em caso de
vencimento (ordinario ou antecipado) das Debéntures ou nos casos de resgate
antecipado previstos na Escritura de Emissdo, caso ainda ndo tenha sido
demonstrada anteriormente a alocagdo do Valor Total da Emissdo; e (ii) sempre que
solicitado por escrito por Autoridades ao Agente Fiduciario, para fins de atendimento
a Normas e exigéncias de orgdos reguladores e fiscalizadores, em até 30 (trinta) dias
do recebimento da solicitagigo ou em prazo menor, se assim solicitado
expressamente por qualquer Autoridade. Em qualquer caso aqui previsto e/ou
previsto na Escritura de Emissdo, o Agente Fiduciario e/ou a Emissora deverdo tratar
todas e gquaisquer informagOes recebidas nos termos deste item em carater sigiloso,
com o fim exclusivo de atender ao disposto no presente item.

4.16.3. Até a data de vencimento das Debéntures ou até a alocagdo total do
Valor Total da Emissdo no ambito da destinacdo de Recursos prevista na Clausula
4.16 acima, 0 que ocorrer primeiro, a nao entrega pela Devedora ao Agente
Fiduciario dos Relatdrios nas periodicidades previstas na Clausula 4.16.2 acima,
comprovando a utilizagdo dos recursos na forma prevista na Clausula 4.16 acima e
no item 3.6 da Escritura de Emissdo, sera considerada descumprimento de obrigacdo
ndo-pecuniaria prevista na Escritura de Emissdo que, se ndo sanado no prazo de
cura previsto no item “h” da Clausula 7.4 abaixo, estard sujeito aos efeitos da
ocorréncia de Evento de Vencimento Antecipado ndo-automatico, conforme descritos
na Clausula 7.4.2 abaixo.

4.16.4. O Agente Fiduciario devera envidar os melhores esforcos para obter,
junto a Devedora, os documentos necessarios a verificacdo da destinacdo dos
Recursos nos termos da Clausula 4.16 acima e da Escritura de Emissdo.

4.16.5. As informacdes e documentos indicados na Clausula 4.15.2 acima
serdo fornecidas pela Devedora aoc Agente Fiduciario em carater sigiloso, com o fim
exclusivo de ele verificar o dever de cumprir a destinagao de recursos prevista neste
Termo de Securitizagdo e na Escritura de Emissao.

4.16.6. Nos termos da Clausula 4.16.1, acima, os recursos captados no ambito
da emissdo das Debéntures serdo destinados na forma do artigo 3°, paragrafo 9°, da
Instrugdo CVM 600, especificamente as atividades de produgdo, comercializacdo,
beneficiamento e industrializacdo de cana-de-aglcar, bem como seus subprodutos e
residuos, em especial o custeio da producdo e comercializagdo de aglicar e etanol
pela Emissora, inclusive no que se refere ao processo de cultivo da cana-de-aglcar
que serve de matéria prima para ambos os produtos. De acordo com o Orgamento, a
Emissora pretende destinar os recursos principalmente para o custeio de despesas
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operacionais de seus Processos de Producgdo. O Relatério contera a informagdo das
despesas da Devedora com seus Processos de Producgao, em sua capacidade de
produtora rural, no curso ordinario dos seus negocios, e serdo acompanhadas pelas
informagOes financeiras da Devedora que servem de base para os relatorios
apresentados. As Partes desde ja reconhecem referidas informagdes como suficientes
para verificagdo da destinacao dos recursos captados por meio das Debéntures e,
portanto, para fins de caracterizagdo dos créditos representados pelas Debéntures
como direitos creditérios do agronegdcio aptos a serem vinculados a emissdo dos
CRA nos termos da legislagao aplicavel, sem prejuizo do compromisso da Devedora
de apresentar documentos adicionais eventualmente solicitados nos termos do item
(ii) da Clausula 4.16.2 acima.

Escrituracdo

4.17. Os CRA serdo depositados, para fins de custddia eletronica e de liquidagao financeira
na B3, para distribuicdo no mercado primario e negociacdo no mercado secundario, nos
termos da Clausula 2.5 acima.

4.18. Os CRA serdo emitidos sob a forma nominativa e escritural e sua titularidade sera
comprovada por extrato emitido pela B3 para os CRA que estiverem custodiados
eletronicamente na B3. Adicionalmente, caso aplicavel, sera considerado comprovante,
extrato emitido pelo Escriturador com base nas informacgdes prestadas pela B3, para os CRA
que estiverem custodiados eletronicamente na B3.

Banco Liquidante

4.19. O Banco Liquidante foi contratado pela Emissora para operacionalizar o pagamento e
a liquidacao de quaisquer valores devidos pela Emissora aos Titulares de CRA, executados
por meio do sistema da B3.

Direitos Politicos e Econbémicos

4.20. Em observancia ao artigo 99, inciso VII, da Instrugdo CVM 600, os direitos politicos e
econdmicos inerentes a cada série de CRA encontram-se descritos nas clausulas 4.1, 7.3.1,
9.1,9.2 e 12.1, deste Termo de Securitizacdo.

CLAUSULA V - SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DOS CRA

5.1. Os CRA serdo subscritos no mercado primario e integralizados pelo Preco de
Integralizagdo dos CRA, o qual serd pago a vista em moeda corrente nacional, por
intermédio dos procedimentos estabelecidos pela B3: (i) nos termos do respectivo Boletim
de Subscrigdo; e (ii) para prover recursos a serem destinados pela Emissora conforme
Clausula 4.15 acima.

5.2. Cada CRA devera ser integralizado a vista, no mesmo ato de sua subscrigdo.

5.3. Os CRA serdo subscritos conforme o publico alvo da Oferta, ou seja, serdo

distribuidos publicamente aos Investidores.
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CLAUSULA VI - CALCULO DO SALDO DEVEDOR, REMUNERAGAO E AMORTIZACAO

DOS CRA

6.1. Amortizacdo Programada dos CRA DI: Ressalvadas as hipoteses de resgate
antecipado dos CRA e liquidagdo do Patrimdnio Separado DI estabelecidas neste Termo, a
partir do 8° (oitavo) ano (inclusive) contado da Data de Emissdo o saldo do Valor Nominal
Unitario dos CRA DI ou seu saldo serd amortizado em 03 (trés) parcelas, nas datas e de
acordo com os percentuais previstos na tabela abaixo:

| Datas de Amc rtazagao das | Pemcentuas a ser

Parcef!a ,

\ ior Nommai umtano

13 de julho de 2027

... S
15 de julho de 2027

33,3333%

i@
2a 13 de julho de 2028 17 de julho de 2028 50,0000%
Data de vencimento das Data de Vencimento dos
a o
3 Debéntures da Primeira Série CRA DI 100,0000%

6.2. Amortizacdo Programada dos CRA IPCA: Ressalvadas as hipdteses de resgate

antecipado dos CRA e liquidagdo do Patrimonio Separado IPCA estabelecidas neste Termo, a
partir do 89 (oitavo) ano (inclusive) contado da Data de Emissdo o Valor Nominal Unitédrio
Atualizado dos CRA IPCA ou seu saldo serd amortizado em 03 (trés) parcelas, nas datas e
de acordo com os percentuais previstos na tabela abaixo:

12 13 de julho de 2027 15 de julho de 2027 33,3333%
23 13 de julho de 2028 17 de julho de 2028 50,0000%
Data de vencimento das
Data de Vencimento dos
a a 0
3 Debentur«;sé:: Segunda CRA IPCA 100,0000%

6.3. Atualizacdo monetdria dos CRA DI: O Valor Nominal Unitdrio dos CRA DI ndo sera
objeto de atualizagdo monetaria.

6.4. Remuneracdo dos CRA DI: A partir da primeira Data de Integralizagdo, sobre o Valor
Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitaric dos CRA DI, conforme o caso, incidirdo
juros remuneratérios, correspondentes a 100% (cem por cento) da Taxa DI, definido em
Procedimento de Bookbuilding, calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis
("Remuneracao dos CRA DI"). A Remuneracdo dos CRA DI sera calculada conforme férmula
abaixo:

J = VNe x (Fator DI - 1)

onde:
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"J" = valor da Remuneracdo unitario dos CRA DI acumulada no periodo, devida no
Periodo de Capitalizacdo, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

"VNe" = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario de cada CRA DI,
conforme o caso, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

"Fator DI" = produtdrio das Taxas DI-Over, com uso de percentual aplicado calculado
com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator DI =H [+ (DI, x p)]
k=1

onde:

K" corresponde ac nimero de ordem das Taxas DI-Over, sendo k um nimero
inteiro;

*n"”: corresponde ao nimero total de Taxas DI-Over consideradas no Periodo de
Capitalizacdo, sendo ‘n’ um nlmero inteiro;

“p”: corresponde ao percentual a ser aplicado sobre a Taxa DI-Over, informado
com 2 (duas) casas decimais, correspondente a 100,00% (cem por cento);

TDI%: Taxa DI-Over, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas
decimais com arredondamento, da seguinte forma:

1
DI |, =(]1)010k +1)25Z -1

onde:

"DI" = Taxa DI-Over, divulgada pela B3, valida por 1 (um) dia (overnight), utilizada
com 2 (duas) casas decimais.

Observacoes:

A Taxa DI-Over devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pela B3.

1) O fator resultante da expressdo (1 + TDIk) é considerado com 16 {dezesseis)
casas decimais, sem arredondamento.

2) Efetua-se o produtério dos fatores diarios (1 + TDIx), sendo que, a cada fator
didrio acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,
aplicando-se o proximo fator didrio, e assim por diante até o Uultimo
considerado.
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3) Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator
DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

4) As Taxas DI deverdo ser utilizadas considerando idéntico nimero de casas
decimais divulgado pela entidade responsavel pelo seu calculo.

5) Para efeito do cdlculo da Remuneragdo dos CRA DI, sera sempre considerada a
Taxa DI divulgada, com 3 (trés) Dias Uteis de defasagem da data de calculo e
inicio do Periodo de Capitalizagdo (exemplo: para calculo no dia 30 (trinta) sera
considerada a Taxa DI divulgada ao final do dia 27 (vinte e sete), pressupondo-
se que os dias 27 (vinte e sete), 28 (vinte e oito), 29 (vinte e nove) e 30
(trinta) sdo todos Dias Uteis).

6.4.1. Os valores relativos a Remuneragao dos CRA DI deverdo ser pagos conforme
planitha no Anexo II, observado que ndo havera prioridade de pagamentos de
Remuneracdo dos CRA DI e/ou dos CRA IPCA, devendo todos os pagamentos serem
realizados de forma pro rata entre as Séries.

6.4.2. O Valor Nominal Unitdrio dos CRA DI ou seu saldo sera amortizado em 3
(trés) parcelas, nos termos e datas previstos na Clausula 6.1 acima.

6.4.3. Os prazos de pagamento de quaisquer obrigagoes referentes aos CRA DI,
devidas no més em questdo, serdo prorrogados pelo niimero de dias necessarios
para assegurar que entre a data de recebimento dos Direitos Creditdérios do
Agronegocio I pela Emissora e a data de pagamento de suas obrigagdes referentes
aos CRA DI sempre decorra 2 (dois) Dias Uteis, com excecdo da data de vencimento.

6.4.4. A prorrogagdo prevista acima se justifica em virtude da necessidade de haver
um intervalo de pelo menos 2 (dois) Dias Uteis entre o recebimento dos Direitos
Creditodrios do Agronegocio I e o repasse dos recursos aos Titulares de CRA DL

6.4.5. Em qualquer caso, para fins do presente Termo de Securitizagdo, na hipOtese
de o Patriménio Separado DI dispor de recursos, terem sido respeitados os
procedimentos operacionais de recebimento de recursos dispostos neste Termo de
Securitizagdo e haver atraso no pagamento de qualquer quantia devida aos Titulares
de CRA DI exclusivamente imputado a Emissora, serdo devidos pela Emissora,
considerando o patrimdnio proprio da Emissora, a partir do vencimento até a data de
seu efetivo pagamento, além da Remuneracdo dos CRA DI, se aplicavel, do valor
integral de amortizagdo dos CRA DI, multa moratoria ndo compensatoria de 2%
{dois por cento) e juros de mora de 1% {(um por cento) ao més, pro rata temporis,
independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagao judicial ou extrajudicial,
ambos incidentes sobre o valor devido e ndo pago.

6.4.6. Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer
obrigacdo por quaisquer das Partes, até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se o
vencimento coincidir com dia que nao seja um Dia Util, sem nenhum acréscimo aos
valores a serem pagos.
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6.4.7. Na hipotese de extingdo, limitagdo e/ou ndo divulgacdo da Taxa DI por mais
de 10 (dez) dias consecutivos apos a data esperada para sua apuracdo e/ou
divulgagao, ou no caso de impossibilidade de aplicagdo da Taxa DI as Debéntures da
Primeira Série ou aos CRA DI por proibicdo legal ou judicial, a Devedora efou a
Fiadora, deverd, no prazo de até 5 (cinco) dias contados da data de término do prazo
de 10 (dez) dias mencionado acima ou da data de extincdo da Taxa DI, ou de
impossibilidade de aplicagdo da Taxa DI por proibicdo legal ou judicial, conforme o
caso, convocar a Emissora para definir de comum acordo, no prazo maximo de 30
(trinta) dias, observada a regulamentacdo aplicavel, o novo parametro de
Remuneragdo dos CRA DI a ser aplicado, que devera ser aquele que melhor reflita as
condigbes do mercado vigentes a época (“Taxa Substitutiva”). A Assembleia Geral DI
convocada para deliberar acerca da Taxa Substitutiva devera ser realizada dentro do
prazo de 22 (vinte e dois) dias contados da publicacdo do edital de convocagao, ou,
caso ndo se verifique quérum para realizacdo da Assembleia Geral DI em primeira
convocagdo, no prazo de 8 (oito) dias contados da nova publicagdo do edital de
convocagdo ou da data previamente estabelecida para realizagdo da Assembleia
Geral DI em primeira convocacao, caso a segunda convocacao da Assembleia Geral
DI tenha sido realizada em conjunto com a primeira convocagao.

6.4.8. Até a deliberacdo da Taxa Substitutiva, sera utilizada, para o calculo do valor
de quaisquer obrigagfes pecuniarias previstas neste Termo de Securitizacdo a Gltima
Taxa DI divulgada oficialmente, na mesma forma dos Direitos Creditdrios I, ndo
sendo devidas quaisquer compensagoes financeiras entre a Devedora e a Emissora
quando da divulgagdo posterior da taxa/indice de remuneracdo/atualizacdo que seria
aplicavel.

6.4.9. Caso a Taxa DI volte a ser divulgada antes da realizacdo da Assembleia Geral
DI de que trata o item 6.4.7 acima, ressalvada a hipotese de extingdo ou
inaplicabilidade por disposicdo legal ou determinacdo judicial, referida assembleia
ndo serd mais realizada e a Taxa DI, a partir de sua divulgagdo, voltara a ser
utilizada para o calculo da Remuneragdo dos CRA DI desde o dia de sua
indisponibilidade.

6.4.10. Caso nao haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Emissora e a
Devedora, ou caso nao seja realizada a Assembleia Geral DI mencionada no item
6.4.7 acima, a Emissora devera informar a Devedora para realizacdao de resgate
antecipado das Debéntures da Primeira Série, em conformidade com os
procedimentos descritos na Escritura de Emissao e, consequentemente, realizar o
resgate antecipado dos CRA DI, no prazo de até 30 (trinta) dias (i) da data em que
tal Assembleia Geral DI deveria ter ocorrido, considerando primeira e segunda
convocagdes, ou (iii) em outro prazo que venha a ser definido em referida
Assembleia Geral, quando realizada, pelo seu Valor Nominal Unitario ou pelo saldo
do Valor Nominal Unitdrio, conforme o caso, em todo o caso acrescido da
Remuneracdo dos CRA DI devida até a data do efetivo resgate, calculada pro rata
temporis, a partir da primeira Data de Integralizacdo ou da dltima Data de
Pagamento dos Juros Remuneratorios referente aos CRA DI, o que ocorrer por
Gltimo, sem incidéncia de qualquer prémio. Nesta hipdtese, para o calculo da
Remuneragdo dos CRA DI, para cada dia do periodo em que ocorra a auséncia de
taxas, sera utilizada ultima Taxa DI divulgada oficialmente. Os CRA DI, uma vez
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resgatados antecipadamente nos termos deste item, serdo cancelados pela
Emissora.

6.5. Atualizacdo Monetaria dos CRA IPCA: Tendo em vista que o valor nominal das
Debéntures da Segunda Série serd objeto de atualizacdo monetdria pelo IPCA, nos termos
do item 4.12.1 da Escritura de Emissdo, o Valor Nominal Unitédrio ou o saldo do Valor
Nominal Unitdrio dos CRA IPCA, conforme o caso, serd atualizado, a partir da primeira Data
de Integralizagdo, pela variacdo do IPCA, aplicada mensalmente, conforme férmula abaixo
prevista (“Atualizacdo Monetéria CRA IPCA"):

VN, = VN_XC

Onde:

VNa = Valor Nominal Unitario atualizado, calculado com 8 {oito) casas decimais, sem
arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitério dos CRA IPCA apos
incorporagdo de juros ou apos cada amortizagdo, se houver, referenciados a primeira
Data de Integralizagdo, calculados/informados com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

C = Fator da variagdo acumulada do IPCA calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

u

fup]
c H { FUSES )dm’
B Nf?a L

®=1

Onde:
k = nimero de ordem de NIk, variando de 1 até n;

n = ndmero total -de nimeros indices considerados na atualizacdc, sendo "n" um
numero inteiro;

NIk = em data anterior ou na prépria Data de Aniversario dos CRA, valor do niimero
indice do IPCA referente ao més anterior, divulgado no més de atualizacgdo;

NIx-1 = valor do nimero indice do IPCA do més imediatamente anterior ao utilizado
em NI;

dup = niimero de Dias Uteis entre (i) a primeira Data de Integralizacdo e a Data de

Aniversdrio, imediatamente posterior, para o primeiro més de atualizacdo, ou data
de calculo, conforme o caso, ou (ii) a Data de Aniversario imediatamente anterior e a
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proxima Data de Aniversario ou a data de calculo, conforme o caso, sendo "dup" um
ndmero inteiro; e

dut = nimero de Dias Uteis contidos entre a Data de Aniversario imediatamente
anterior € a proxima Data de Aniversario, sendo "dut" um nimero inteiro.

dun

Nig Ydui ~ . .
—‘) * sdo considerados com 8 (oito) casas

Os fatores resultantes da expressao {«;
M-

decimais, sem arredondamento. O produtério é executado a partir do fator mais
recente, acrescentando-se, em seguida, 0s mais remotos.

Observagoes:

1) Considera-se “Data de Aniversario” todo dia 15 {quinze) de cada més, e caso
referida data ndo seja um Dia Util, o primeiro dia Util subsequente.

2) Caso, se até a Data de Aniversario dos CRA IPCA, o NUmero-indice Projetado
referente ao més de atualizagdo ndo esteja disponivel, devera ser utilizado um
nimero indice projetado, calculado com base na Ultima Projecdo disponivel,
divulgada pela ANBIMA da variacdo percentual do IPCA, conforme férmula a
seguir:

Nl = Nl % {1 + projecio)}
Onde:

NIk = Namero Indice Projetado do IPCA, calculado com 2 (duas) casas decimais,
com arredondamento;

NIk = Conforme definido acima;

Projecdo = variacdo percentual projetada pela ANBIMA referente ao més de
atualizagao.

O Numero Indice Projetado sera utilizado, provisoriamente, enquanto ndo houver
sido divulgado o nuUmero-indice correspondente ao més de atualizagdo, néo
sendo, porém, devida nenhuma compensagao entre a Emissora e os Titulares
dos CRA IPCA quando da divulgagdo posterior do IPCA que seria aplicavel.

O numero indice do IPCA, bem como as projecbes de sua variagdao, deverao ser
utilizados considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pelo érgao
responsavel por seu cdlculo/apuragao.

Para a determinagdo dos valores de pagamento das amortizagdes, o fator "C"
sera calculado até a Data de Vencimento no respectivo més de pagamento.

6.6. Remuneracdo dos CRA IPCA: A partir da primeira Data de Integralizacdo, sobre o
Valor Nominal Unitdrio Atualizado dos CRA IPCA ou seu saldo incidirao juros
remuneratérios equivalentes a 3,6020% (trés inteiros e seis mil e vinte décimos de
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6.7.

6.8.

milésimo por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis
decorridos, conforme definido no Procedimento de Bookbuilding. A Remuneracdo dos
CRA IPCA sera calculada conforme formula abaixo:

f; = YN % (Fator Juros — 173
Onde:

Ji = valor dos juros remuneratorios unitarios devidos no final do i-ésimo Periodo de
Capitalizagdo (conforme abaixo definido), calculado com 8 (oito) casas decimais sem
arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA IPCA ou seu saldo, calculado com 8
{oito) casas decimais, sem arredondamento;

Fator Juros = Fator de juros, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento;

Fator Juros = {gimm + ﬁ’%}}

Onde:

taxa = 3,6020% (trés inteiros e seis mil e vinte décimos de milésimo por cento),
taxa de juros fixa, na forma nominal, informada com 4 (quatro) casas decimais,
conforme definido no Procedimento de Bookbuilding;

DP = é o nimero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizacdo (inclusive) ou
a Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios referente aos CRA IPCA, indicada na
tabela constante do Anexo II, imediatamente anterior (inclusive) e a proxima Data
de Pagamento dos Juros Remuneratorios referente aos CRA IPCA (exclusive) ou a
Data de Vencimento dos CRA IPCA (exclusive), sendo "DP" um nUmero inteiro.

Para a determinagdo dos valores de pagamento da Remuneracdo dos CRA IPCA o
"Fator Juros" serd calculado até a Data de Vencimento dos CRA IPCA no respectivo
més de pagamento.

Apos a primeira Data de Integralizacdo, cada CRA terd seu valor de amortizagdo ou
resgate, nas hipoteses definidas neste Termo de Securitizacdo, calculado pela
Emissora e confirmado pelo Agente Fiducidrio, com base na Remuneragdo dos CRA.

Nas Datas de Vencimento, a Emissora devera proceder a liquidagdo total dos CRA,
conforme o caso, pelo saldo do saldo do Valor Nominal Unitario ou Valor Nominal
Unitdrio Atualizado na data de sua ocorréncia, conforme o caso, acrescido- da
Remuneracgdo aplicavel.
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6.9.

6.10.

6.11.

6.12,

6.13.

No caso de indisponibilidade temporaria do IPCA na data de pagamento de qualquer
obrigacdo pecuniaria da Emissora relativa aos CRA IPCA e decorrentes deste Termo,
inclusive a Remuneracdo dos CRA IPCA, serd aplicada, em sua substituigdo, o Gltimo
IPCA divulgado pelo nimero de dias necesséarios até a data do cédlculo, ndo sendo
devidas quaisquer compensagdes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto
por parte da Devedora, quando da divulgacdo posterior do IPCA que seria aplicavel.

Na hipétese de extingdo, limitagdo e/ou ndo divulgagdo do IPCA por mais de 10 (dez)
Dias Uteis consecutivos apds a data esperada para sua apuracdo e/ou divulgacdo ou,
ainda, no caso de extingdo ou impossibilidade de aplicacdo do IPCA as Debéntures da
Segunda Série ou aos CRA IPCA por imposicdo legal ou determinagdo judicial, devera
ser aplicada em sua substituigdo (i) o indice que vier legalmente a substitui-loc ou, no
caso de inexistir substituto legal para o IPCA; (ii) a Emissora devera convocar, em
até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que tomar conhecimento de quaisquer
dos eventos referidos acima, Assembleia Geral IPCA, a qual terd como objeto a
deliberacdo sobre o novo parametro de remuneracdo dos CRA IPCA, pardmetro este
que devera preservar o valor real e 0s mesmos niveis da Remuneracdo das
Debéntures da Segunda Série (“Indice Substitutive”). Tal Assembleia Geral IPCA
devera ser realizada dentro do prazo de 22 (vinte e dois) dias contados da
publicacdo do edital de convocagdo, ou, caso ndo se verifique quoérum para
realizagdo da Assembleia Geral IPCA em primeira convocagao, no prazo de 8 (oito)
dias contados da nova publicacdo do edital de convocacdo ou da data previamente
estabelecida para realizagdo da Assembleia Geral IPCA em primeira convocagdo, caso
a segunda convocagao da Assembleia Geral de IPCA tenha sido realizada em
conjunto com a primeira convocagdao.

Até a deliberacdo do Indice Substitutivo serd utilizado, para calculo do valor de
quaisquer obrigagbes previstas neste Termo, o Uitimo IPCA divulgado oficialmente,
até a data da definicdo ou aplicagdo, conforme o caso, do novo parametro, ndo
sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras entre a Emissora e a Devedora
quando da divulgacao posterior da taxa/indice de remuneracdo/atualizacdo que seria
aplicavel.

Caso o IPCA volte a ser divulgado antes da realizagdo da Assembleia Geral IPCA de
que trata o item 6.10 acima, ressalvada a hipdtese de extingdo ou inaplicabilidade
por disposicdo legal ou determinacgdo judicial, referida assembleia ndo serd mais
realizada e o IPCA, a partir de sua divulgacdo, voltara a ser utilizado para o cdlculo
da Remuneragao dos CRA IPCA desde o dia de sua indisponibilidade.

Caso ndo haja acordo sobre o indice Substitutivo entre a Emissora e a Devedora, ou
caso nao seja realizada a Assembleia Geral IPCA mencionada no item 6.10 acima, a
Emissora deverd informar @ Devedora para realizagdo de resgate antecipado das
Debéntures da Segunda Série, em conformidade com os procedimentos descritos na
Escritura de Emissdo e, consequentemente, realizar o resgate antecipado dos CRA
IPCA, no prazo de até 30 (trinta) dias (i) da data em que tal Assembleia Geral DI
deveria ter ocorrido, considerando primeira e segunda convocagdes, ou (iii) em outro
prazo que venha a ser definido em referida Assembleia Geral, quando realizada, pelo
seu Valor Nominal Unitdrio Atualizado ou pelo saldo de seu Valor Nominal Unitério
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Atualizado, em todo caso acrescido da Remuneracdo dos CRA IPCA devida até a data
do efetivo resgate, calculada pro rata temporis, a partir da primeira Data de
Integralizagdo ou da dltima Data de Pagamento dos Juros Remuneratdrios referente
aos CRA IPCA, o que ocorrer por ultimo, sem incidéncia de qualquer prémio. Nesta
hipétese, para o calculo da Remuneragdo dos CRA IPCA, para cada dia do periodo em
que ocorra a auséncia de taxas, serd utilizado o Ultimo IPCA divulgado oficialmente.
Os CRA IPCA, uma vez resgatados antecipadamente nos termos deste item, serdo
cancelados pela Emissora.

6.14, Na hipbtese de o Patrimdnio Separado IPCA dispor de recursos, terem sido
respeitados os procedimentos operacionais de recebimento de recursos dispostos
neste Termo de Securitizagdo e haver atraso no pagamento de qualguer quantia
devida aos Titulares de CRA IPCA exclusivamente imputado a Emissora, serdo
devidos pela Emissora, considerando o patriménio proprio da Emissora, a partir do
vencimento até a data de seu efetivo pagamento, além da Remuneracio dos CRA
IPCA e, se aplicavel, do valor integral de amortizacdo dos CRA IPCA, multa moratdria
ndo compensatdria de 2% (dois por cento) e juros de mora de 1% (um por cento) ao
més, pro rata temporis, independentemente de aviso, notificacdo ou interpelagio
judicial ou extrajudicial, ambos incidentes sobre o valor devido e ndo pago.

CLAUSULA VII - OFERTA DE RESGATE ANTECIPADO E RESGATE ANTECIPADO DOS
CRA

7.1. Resgate Antecipado dos CRA. A Emissora devera obrigatoriamente realizar o resgate
antecipado dos CRA na ocorréncia de qualquer dos seguintes eventos: (i) Resgate
Antecipado Facultativo das Debéntures; (ii) adesdo de Titulares de CRA a Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA, nos termos e condigdes previstos na Clausula 7.3 e seguintes abaixo;
e (iil) vencimento antecipado das Debéntures, nas hipdteses previstas na Clausula 7.4 e
seguintes abaixo ("Resgate Antecipado dos CRA").

7.2. Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures. Nos termos da Escritura de Emisséo,
todos os tributos e/ ou tarifas que incidam ou venham a incidir sobre os pagamentos feitos
pela Devedora a Emissora, na qualidade de titular das Debéntures, serdo suportados pela
Devedora, de modo que os referidos pagamentos devem ser acrescidos dos valores
correspondentes a quaisquer tributos e/ ou tarifas que incidam sobre os mesmos, indusive,
mas nao limitado, ao IRP], ao ISS, ao PIS, a COFINS e ao Imposto sobre Operacoes
Financeiras — Crédito, fora do dmbito da B3.

7.2.1. Exclusivamente na hipdtese de ser demandada a realizar uma retencdo, uma
dedugdo ou um pagamento referente a acréscimo de tributos €/ou tarifas no ambito
da Escritura de Emissdo, a Devedora tera a faculdade de realizar o resgate
antecipado da totalidade das Debéntures, na forma prevista na Clausula 4.18 da
Escritura de Emisséo ("Resgate Antecipadg Facultativo das Debéntures”).

7.2.2. Na ocorréncia do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures, a Emissora
deverd obrigatoriamente realizar o Resgate Antecipado dos CRA observados os
valores previstos nos itens 7.1.3 e 7.1.4 abaixo para dos CRA DI e os CRA IPCA,
respectivamente.
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7.2.3. O valor a ser pago pela Emissora a titulo de Resgate Antecipado dos CRA DI
deverd corresponder ao Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme o caso, conforme aplicdvel, acrescido da Remuneragdo dos CRA DI,
calculada pro rata temporis, desde a primeira Data de Integralizacdo, ou a dltima
Data de Pagamento dos Juros Remuneratorios referente ao CRA DI, até a data do
efetivo resgate antecipado, sem qualquer prémio, que sera pago aos Titulares de
CRA acrescido de eventuais encargos moratorios devidos no ambito do resgate
antecipado das Debéntures da Primeira Série, na medida de seu recebimento pela
Emissora.

7.2.4. O valor a ser pago pela Emissora a titulo de Resgate Antecipado dos CRA IPCA
deverd corresponder ao Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA IPCA ou seu
saldo, conforme aplicavel, acrescido da Remuneracao dos CRA IPCA, calculada pro
rata temporis, desde a primeira Data de Integralizacdo, ou a Ultima Data de
Pagamento dos Juros Remuneratérios referente aos CRA IPCA, até a data do efetivo
resgate antecipado, sem qualquer prémio, que sera pago aos Titulares de CRA
acrescido de eventuais encargos moratorios devidos no Ambito do resgate
antecipado das Debéntures da Segunda Série, na medida de seu recebimento pela
Emissora.

7.2.5. Os pagamentos decorrentes de Resgate Antecipado dos CRA, conforme o
caso, serdao realizados de forma pro rata entre todos os Titulares de CRA e
alcangardo, indistintamente, todos os CRA por meio de procedimento adotado pela
B3, para os ativos custodiados eletronicamente na B3.

7.2.6. A data para realizagdo do Resgate Antecipado dos CRA deverg,
obrigatoriamente, ser um Dia Util.

7.2.7. Fica a Emissora autorizada a realizar o Resgate Antecipado dos CRA de
maneira unilateral no ambiente da B3, na ocorréncia das hipdteses que o ensejar,
conforme previstas no presente Termo de Securitizagdo. Os CRA resgatados nos
termos deste item serdao cancelados pela Emissora.

7.3. Oferta de Resgate Antecipado. A Emissora devera, obrigatoriamente de forma
irrevogavel e irretratdvel, a qualquer momento a partir da Data de Integralizacdo, realizar
oferta de resgate antecipado total ou parcial dos CRA (CRA DI e/ou CRA IPCA, de forma
conjunta ou individual), caso a Devedora realize, a seu exclusivo critério, uma Oferta de
Resgate Antecipado das Debéntures (Debéntures da Primeira Série e/ou Debéntures da
Segunda Série, de forma conjunta ou individual) nos termos previstos na Escritura de
Emissdo, observado que em caso de oferta parcial, a oferta devera ser destinada a, no
maximo, 50% (cinquenta por cento) dos CRA DI e/ou a 50% {cinquenta por cento) dos CRA
IPCA. A Oferta de Resgate Antecipado dos CRA devera refletir os mesmos termos e
condigBes estabelecidos para a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures e sera
operacionalizada na forma descrita abaixo, de modo que a Oferta de Resgate Antecipado
das Debéntures da Primeira Série ensejara exclusivamente a Oferta de Resgate Antecipado
dos CRA DI, assim como a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da Segunda Série
ensejara exclusivamente a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA IPCA ("Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA"). A Oferta de Resgate Antecipado dos CRA e o respectivo Resgate
Antecipado dos CRA serdo operacionalizados da seguinte forma:
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7.3.1. A Emissora realizard a Oferta de Resgate Antecipado, por meio de publicagdo
de anincio a ser publicado no Jornal ou de envio de carta registrada a todos os
Titulares de CRA da respectiva série ou de ambas, a critério da Devedora ("Edital de
Resgate Antecipado"), devendo em quaisquer das hipdteses, notificar o Agente
Fiducidrio, e que deverd descrever os termos e condicbes do Resgate Antecipado
estabelecidos pela Devedora, incluindo: (i) o valor propostc para o Resgate
Antecipado dos CRA, considerando o valor proposto pela Devedora para o resgate
antecipado das Debéntures, observado o valor minimo a ser pago por CRA
resgatado, nos termos do item 7.2.2 abaixo, (ii) a data efetiva para o resgate dos
CRA e pagamento aos Titulares de CRA que aceitarem a Oferta de Resgate
Antecipado; (iii) se a Oferta de Resgate Antecipado serd relativa aos CRA de ambas
as Séries ou apenas de uma determinada Série; (iv) data limite para os Titulares de
CRA manifestarem a Emissora, com coOpia ao Agente Fiducidrio, a intengdo de
aderirem a Oferta de Resgate Antecipado, o qual devera ser de até 10 (dez) Dias
Uteis a contar da data da publicagdo ou do envio do Edital de Resgate Antecipado, e
o procedimento para tal manifestagdo junto a Emissora, com copia para o Agente
Fiduciario; (vi) se o efetivo Resgate Antecipado estd condicionado a adesdo da
totalidade ou de um nimero minimo de CRA; e (vii) demais informagoes relevantes
para a realizagdo do Resgate Antecipado dos CRA. A apresentagdo de Oferta de
Resgate Antecipado dos CRA, nos termos aqui previstos, devera ser realizada pela
Emissora em até 2 (dois) Dias Uteis contados do recebimento de manifestacdo da
Devedora sobre a correspondente Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures.

7.3.2. O valor minimo a ser pago aos titulares de CRA em decorréncia da Oferta
Resgate Antecipado serd equivalente ao saldo do Valor Nominal Unitario ou Valor
Nominal Unitdrio Atualizado dos CRA ou seus respectivos saldos, conforme o caso,
que aceitarem a Oferta de Resgate Antecipado, respeitado os montantes maximos
e/ou minimos estabelecidos pela Devedora, acrescido da Remuneragdo dos CRA DI
ou da Remuneracao dos CRA IPCA, conforme o caso, calculada pro rata temporis
desde a primeira Data de Integralizagdo ou da Ultima data de pagamento, conforme
0 caso, até a data do resgate antecipado. Sera incorporado a referido valor minimo
montante adicional recebido pela Emissora a titulo do resgate antecipado das
Debéntures, incluindo prémio oferecido pela Devedora pelo resgate das Debéntures,
se houver, que ndo poderd ser negativo, e quaisquer encargos moratérios ou outros
valores eventualmente devidos pela Devedora no ambito da Escritura da Emissdao em
decotréncia do resgate antecipado das Debéntures.

7.3.3. A Emissora devera: (i) na respectiva data de término do prazo de adesdo a
Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, confirmar ao Agente Fiducidrio e a Devedora
a quantidade de CRA que serdo objeto do Resgate Antecipado dos CRA, com base na
manifestacdo de interesse dos respectivos Titulares de CRA; e (ii) em havendo
confirmagdo da Devedora de que havera o resgate antecipado das Debéntures nos
termos da Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures, com antecedéncia minima
de 3 (trés) Dias Uteis da respectiva data do Resgate Antecipado dos CRA, comunicar,
por meio do envio de correspondéncia neste sentido, a B3 informando a respectiva
data do Resgate Antecipado dos CRA.
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7.3.4. A Devedora poderd optar por ndo resgatar antecipadamente as Debéntures
caso a quantidade de CRA a ser resgatada no &mbito da Oferta de Resgate
Antecipado de CRA seja inferior a quantidade minima por ela estabelecida no @mbito
da Oferta de Resgate Antecipado de Debéntures, caso em que a Oferta de Resgate
Antecipado de CRA sera cancelada.

7.3.5. Caso seja verificada a adesdo de um numero de Titulares de CRA superior ao
nimero de CRA ofertados no ambito de uma Oferta de Resgate Antecipado parcial,
sera realizado rateio entre os titulares dos CRA que manifestaram interesse na
Oferta de Resgate Antecipado parcial, na proporcdo da quantidade de CRA de cada
adesdo, sendo desconsideradas quaisquer fracBes de CRA. O rateio serd de
responsabilidade do Agente Fiduciario e sera conduzido fora do ambiente da B83.

7.3.6. Os pagamentos decorrentes de Resgate Antecipado dos CRA serdo realizados
sobre o valor recebido a titulo de Resgate Antecipado das Debéntures entre todos os
Titulares de CRA que tenham aderido a respectiva Oferta de Resgate Antecipado e
alcangarao, indistintamente, todos os respectivos CRA, por meio de procedimento
adotado pela B3, para os ativos custodiados eletronicamente na B3.

7.3.7. A data de realizagdo dos pagamentos devidos em razdo de uma Oferta de
Resgate Antecipado dos CRA devera, obrigatoriamente, ser Dia Util.

7.3.8. Fica a Emissora autorizada a realizar o resgate dos CRA de maneira
unilateral no ambiente da B3, observadas as hipéteses previstas no presente Termo
de Securitizagdo. Os CRA resgatados antecipadamente serdo obrigatoriamente
cancelados pela Emissora.

7.3.9. Fica certo e ajustado que devera haver um intervalo maximo de 02 (dois)
Dias Uteis entre o recebimento dos recursos mencionados na Clausula 7.3.2 acima €
0 repasse, pela Emissora, de tais valores aos titulares de CRA,

7.4. Vencimento Antecipado das Debéntures. Nos termos da Escritura de Emissdo, a
ocorréncia de uma das hipdteses a sequir descritas poderdo ensejar o vencimento
antecipado das Debéntures (cada uma das hipoteses um "Evento de Vencimento

Antecipado"):

a) inadimplemento, pela Devedora e/ou pela Fiadora, de qualquer obrigagdo
pecunidria relativa a Escritura de Emissdo, na respectiva data de pagamento,
ndo sanado no prazo de 3 (trés) Dias Uteis contado da data do respectivo
inadimplemento;

b) liguidagao, dissolugdo ou extingao da Devedora efou da Fiadora, exceto se: (i)
a liquidagdo, dissolugdo e/ou extingdo decorrer de uma operagdo que ndo
constitua um Evento de Vencimento Antecipado, nos termos permitidos pelo
item “v” abaixo; e/ou (ii) decorrente de Reorganizagdo Societaria realizada no
ambito do Grupo Econbmico;

C) (i) decretagdo de faléncia da Devedora e/ou da Fiadora; {ii) pedido de
autofaléncia formulado pela Devedora e/ou pela Fiadora; (iii) pedido de faléncia
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d)

g)

h)

da Devedora e/ou da Fiadora, formulado por terceiros, ndo elidido no prazo
legal, ou, ainda, ndo contestado de boa-fé no prazo legal, desde que, nessa
hipdtese, seja devidamente comprovado ao Agente Fiducidrio o pagamento da
divida que serviu de fundamento ao pedido de faléncia; ou (iv) pedido de
recuperagdo judicial ou de recuperagdo extrajudicial da Devedora e/ou da
Fiadora, independentemente do deferimento do respectivo pedido;

alteracdo ou modificagdo do objeto social da Devedora, de forma que a
produgdo, a venda e a comercializagdo de agUcar ou etanol de cana de aglicar e
seus subprodutos dentro ou fora da Replblica Federativa do Brasil, deixarem
de ser, em conjunto, as atividades preponderantes da Devedora, conforme o
caso, desde que ndo sanada no prazo de 30 (trinta) dias contados da data em
que a Emissora for comunicada pela Devedora sobre o respectivo
inadimplemento, observada a obrigagdao da Devedora informar a Emissora em
até 02 (dois) Dias Uteis contados da ocorréncia do inadimplemento neste item;

vencimento antecipado de qualquer Obrigagdo Financeira da Devedora e/ou da
Fiadora em wvalor, individual ou agregado, igual ou superior a
R$250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais), ou seu equivalente
em outras moedas, exceto se, (i) no prazo previsto no respective contrato, ou,
em sua falta, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de sua
ocorréncia, for comprovado a Emissora que a Obrigacdo Financeira foi
integralmente quitada, renovada ou renegociada de modo a impedir sua
exigibilidade, nos termos acordados com o credor; ou (ii) se a exigibilidade da
referida Obrigagdo Financeira for suspensa por decisdo judicial, no prazo de até
10 (dez) Dias Uteis contados do respectivo vencimento antecipado;

inadimplemento, pela Devedora e/ou pela Fiadora, de qualquer decisdo judicial
transitada em julgado e/ou de qualquer decisdo arbitral ndo sujeita a recurso,
contra a Devedora e/ou a Fiadora, em valor, individual ou agregado, igual ou
superior a R$250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais), ou seu
equivalente em outras moedas, exceto se tal decisdo, judicial ou arbitral (i) for
extinta ou tiver sua eficacia suspensa no prazo de até 30 (trinta) dias apds a
data de referida decisdo ndo sujeita a recurso ou do transito em julgado; ou (ii)
estiver prevista no escopo do Evento de Vencimento Ndo Automatico da alinea
“w"” abaixo;

se a Devedora destinar os recursos liquidos obtidos com a emissdo das
Debéntures para atividades diversas aquelas previstas no § 1° do artigo 23 da
Lei 11.076 e no artigo 3° da Instrugao CVM 600, salvo se demonstrado pela
Devedora, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento de notificagao
do Agente Fiducidrio e/ou da Securitizadora nesse sentido, que 0s recursos
liquidos foram devidamente destinados de acordo com as atividades previstas
no § 1° do artigo 23 da Lei 11.076 e no artigo 3% da Instrugdo CVM 600;

inadimplemento, pela Devedora e/ou pela Fiadora, de qualquer obrigacdo nao
pecunidria a elas atribuidas, prevista na Escritura de Emissdo, ndo sanado no
prazo de 30 (trinta) dias contados da data que ocorrer o primeiro entre os
seguintes eventos: (i) a data em que a Devedora e/ou a Fiadora comunicar a
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i)

k)

Emissora sobre o respectivo inadimplemento, nos termos da Escritura de
Emissdo; ou (ii}) a data em que a Emissora comunicar a Devedora e/ou a
Fiadora sobre o respectivo inadimplemento, sendo que o prazo previsto nas
alineas (i) e (ii} deste item ndo se aplica as obrigacdes para as quais tenha sido
estipulado prazo de cura especifico ou para qualquer dos demais Eventos de
Vencimento Antecipado;

caso a Devedora deixe de utilizar os Recursos no dmbito das atividades de
agronegocio da Devedora, em sua qualidade de produtora rural, nos termos da
Escritura de Emiss@o e do item 4.17 deste Termo, conforme constatado pela
Emissora, com base nos Relatorios;

se for verificada a invalidade, nulidade ou inexequibilidade das Debéntures e da
Escritura de Emiss3o, incluindo a Fianga;

se a Devedora, a Fiadora e/ou qualquer Controladora questionar judicialmente
a Escritura de Emissao e/ou a Fianga nela constituida;

cessao, promessa de cessdo ou qualquer forma de transferéncia ou promessa
de transferéncia a terceiros, no todo ou em parte, pela Devedora e/ou pela
Fiadora, de qualquer de suas obrigacdes nos termos da Escritura de Emissdo,
exceto: (i) se previamente autarizado pela Emissora ou prevista na Escritura de
Emissdo; ou (ii) em caso de Reorganiza¢do Societdria da Devedora e/ou da
Fiadora: (a) na qual a estrutura final ndo resulte em um evento de vencimento
antecipado nos termos do item “v” abaixo; e/ou (b) no dmbito do Grupo
Econdmico;

alteragdo ou modificagdo do objeto social da Fiadora, de forma que a
distribuicdo e venda de etanol e de petréleo, combustiveis e outros
hidrocarbonetos fluidos e seus subprodutos, bem como de itens necessarios
para o desenvolvimento de tais atividades, € a comercializagdo de gas natural e
atuagao como representante comercial em relagdo a venda de lubrificantes em
postos de abastecimento de combustiveis, deixem de ser, em conjunto, as
atividades preponderantes da Fiadora, conforme o caso, desde que ndo sanada
no prazo de 30 (trinta) dias contados da data em que a Emissora for
comunicada pela Fiadora sobre o respectivo inadimplemento, observada a
obrigagdo da Fiadora informar a Emissora em até 2 (dois) Dias Uteis contados
da ocorréncia do inadimplemento neste item;

comprovagdo de que qualquer das declaragdes prestadas pela Devedora e/ou
pela Fiadora na Escritura de Emissdo eram falsas ou em qualquer aspecto
relevante incorretas, nas datas em que foram prestadas, desde que ndo
sanadas no prazo de 30 (trinta) dias contados da data em que ocorrer o
primeiro entre os seqguintes eventos (i) a data em que a Devedora e/ou a
Fiadora comunicarem a Emissora sobre a respectiva comprovagdo, ou (ii) a
data em que a Emissora comunicar a Devedora efou a Fiadora sobre a
respectiva comprovagao;
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p)

a)

r

inadimplemento, pela Devedora e/ou pela Fiadora de qualquer Obrigacdo
Financeira, em wvalor, individual ou agregado, igual ou superior a
R$250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais), ou seu equivalente
em outras moedas, exceto se sanado no prazo previsto no respectivo contrato,
ou, em sua falta, no prazo de 30 (trinta) dias contados da data do respectivo
inadimplemento;

se for protestado qualquer titulo de crédito contra a Devedora e/ou a Fiadora
em valor individual ou agregado igual ou superior a R$250.000.000,00
(duzentos e cinquenta milhdes de reais) ou seu equivalente em outras moedas,
exceto se, no prazo legal, tiver sido validamente comprovado a Emissora que
o(s) protesto(s) foi(ram): (i) cancelado(s) ou suspenso(s); (ii) efetuado(s) por
erro ou ma-fé de terceiro; ou (iii) garantido(s) por garantia(s) aceita{s) em
juizo;

alienagdo, venda e/ou qualquer forma de transferéncia, pela Devedora e/ou
pela Fiadora, por qualquer meio, de forma gratuita ou onerosa, de todos ou
substancialmente todos os seus respectivos ativos, sem que, previamente a tal
alienagdo, venda e/ou qualquer forma de transferéncia, a Devedora e/ou a
Fiadora realize o pagamento do saldo devedor das Debéntures;

constituicio de qualquer Onus sobre ativo(s) da Devedora e/ou da Fiadora,
exceto:

(i) por Onus existentes na Data de Emissdo;

(i) por Onus constituidos em decorréncia de renovagdes ou substituigbes ou
repactuacgdes, totais ou parciais, de dividas existentes na Data de
Emissdo, desde que o Onus seja constituido exclusivamente (1) sobre
todo ou parte do ativo que garante a divida renovada, substituida ou
repactuada; ou (2) no dmbito da substituicio de Onus existentes sobre
ativos da Cosan ou de sociedades do seu grupo econdémico por ativos da
Devedora e/ou da Fiadora;

(i) por Onus existentes sobre qualquer ativo de qualquer sociedade no
momento em que tal sociedade se torne uma Controlada;

(iv) por Onus constituidos para financiar todo ou parte do preco (ou custo de
construcdo ou reforma, incluindo comissdes e despesas relacionados com
a transacdo) de aquisicdo, construgdo ou reforma, pela Devedora e/ou
pela Fiadora, apos a Data de Emissao, de qualquer ativo (incluindo capital
social de sociedades), desde que o Onus seja constituido exclusivamente
sobre o ativo adquirido, construido ou reformado;

(v) por Onus constituidos no &mbito de processos judiciais ou
administrativos;

(vi) por Onus involuntdrios ou necessérios constituidos por forca de lei no
curso normal dos negdcios, incluindo usucapido e desapropriagcdo (exceto
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s)

9]

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

W

pelo disposto no item “s” abaixo), direitos de passagem, serviddes,
restricdes de zoneamento, ou outros Onus involuntarios ou necessarios
que recaiam sobre bens imoéveis no curso normal dos negdcios, desde que
(1) nd3o afetem de forma substancial o valor ou a destinacdo do bem
imével nas operagdes da Devedora e/ou da Fiadora; ou (2) seja
contestado de boa-fé na esfera judicial com o objetivo de obstar a
excussdo ou venda do ativo;

por Onus constituidos em decorréncia de exigéncia do licitante em
concorréncias publicas ou privadas (performance bond), até o limite e
prazo determinados nos documentos relativos a respectiva concorréncia;

por Onus constituidos sobre estoque ou recebiveis da Devedora e/ou da
Fiadora para garantir linhas de crédito de capital de gito, de
financiamento & importagdo ou de exportacdo, desde que o valor total da
divida garantida por tal estoque ou por tais recebiveis em determinado
periodo de 12 (doze) meses ndo exceda 80% (oitenta por cento) da
receita bruta de vendas no mesmo periodo, com base nas entdo mais
recentes Informagdes Financeiras Consolidadas Combinadas, observado
que as operagdes de "ACC - Adiantamento sobre Contrato de Cambio",
"ACE - Adiantamento sobre Contrato de Exportacdo" ou "Pré-Pagamento
de Exportacao" ndo sdo consideradas operagBes garantidas por estoque
ou recebiveis para os fins do cdlculo acima;

por Onus constituidos em garantia de Obrigacdes Financeiras com
recursos provenientes, direta ou indiretamente, de entidades multilaterais
de crédito ou bancos de desenvolvimento, locais ou internacionais (Banco
Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES, BNDES
Participagbes S.A. — BNDESPAR, FINAME, FINEM, SUDAM, SUDENE, ou
entidades assemelhadas), ou de bancos comerciais privados atuando
como credores, em conjunto com, ou como agentes de repasse de
entidades multilaterais de crédito ou bancos de desenvolvimento, no
ambito de tais Obrigagbes Financeiras;

por Onus, que ndo recaiam nas hipéteses das alineas (i) a (ix) acima,
constituidos sobre ativos que ndo excedam, em valor individual ou
agregado, 20% (vinte por cento) dos ativos totais combinados da
Devedora e da Fiadora, com base nas entdo mais recentes Informacodes
Financeiras Consolidadas Combinadas.

desapropriagdo, confisco ou qualquer outro ato de qualquer entidade
governamental brasileira que afete todos ou substancialmente todos os ativos
da Devedora e/ou da Fiadora;

distribuicdo e/ou pagamento, pela Devedora, de dividendos, juros sobre o
capital proprio ou quaisquer outras distribuigdes de lucros aos socios da
Devedora, caso a Devedora e/ou a Fiadora esteja(m) em mora com qualquer
de suas obrigagbes pecunidrias estabelecidas na Escritura de Emissdo, exceto
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u)

v)

X)

pelos dividendos obrigatérios previstos no contrato social da Devedora vigente
na Data de Emissdo;

alteragdo na composicdo acionaria, direta ou indireta, da Devedora e/ou da
Fiadora, que resulte na perda de controle direto ou indireto da Devedora e/ou
da Fiadora por ambos os seus controladores atuais, ou seja, Shell e Cosan;
sendo que, para fins de esclarecimento, as Partes concordam expressamente
gque as seguintes hipoteses, dentre outras, ndo caracterizardo o Evento de
Vencimento Antecipado previsto neste item: (i) a Devedora e/ou a Fiadora for
Controlada pela Shell efou pela Cosan, individual ou conjuntamente,
independentemente da participagdo societaria detida; (ii) se a Shell ou a Cosan
alienar suas respectivas participagtes societdrias na Devedora e/ou na Fiadora
€ o acionista remanescente (Cosan ou Shell, conforme o caso) mantiver ou
aumentar seu percentual de participagdo no capital votante da Devedora e/ou
da Fiadora (considerando a participacdo na Data de Emissdo); ou (iii) na
hipétese de oferta publica de distribuicdo de acdes de emissdo da Devedora
e/ou da Fiadora, se a Shell ou a Cosan permanecerem no bloco de controle da
Devedora e/ou da Fiadora;

cisdo, fusdo ou incorporagdo da Devedora e/ou da Fiadora, exceto: (i) se
previamente autorizado pela Emissora e por Assembleia Geral, a ser convocada
no maximo em até 5 (cinco) Dias Uteis do recebimento do comunicado pela
Devedora e/ou pela Fiadora; (ii) se tiver sido realizada oferta de resgate
antecipado de 100% (cem por cento) das Debéntures em circulacdo pela
Devedora a Emissora nos termos da Escritura de Emissdo; e/ou (iii) se tal
cisdo, fusao ou incorporagdo da Devedora e/ou da Fiadora seja realizada com
sociedades do Grupo Economico;

inadimplemento, pela Devedora e/ou pela Fiadora, de qualquer decisdo judicial
transitada em julgado e/ou de qualquer decisdo arbitral ndo sujeita a recurso,
contra a Devedora e/ou a Fiadora, exclusivamente quando a decisdo € o
respectivo inadimplemento forem decorrentes da pratica de atos, pela
Devedora ef/ou a Fiadora, que importem trabalho infantil, incentivo a
prostituigdo ou trabalho analogo ao escravo, exceto se tal decisdo, judicial ou
arbitral for extinta ou tiver sua eficdcia suspensa no prazo de até 30 (trinta)
dias apds a data de referida decisdo ndo sujeita a recurso ou do transito em
julgado; ou

vencimento antecipado das Debéntures.

7.4.1. As Debéntures e os CRA vencerdo antecipadamente de forma automatica,
independentemente de aviso ou notificagdo judicial ou extrajudicial, caso seja
verificado um evento descrito em qualquer dos itens (a) a (g) do item 7.4 acima
(“Eventos de Vencimento Antecipado Automatico”).

7.4.2. Na ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado descritos nos
itens (h) a (x) do item 7.4 acima (“Evento de Vencimento Antecipado N&o-
Automatico”), desde que ndo sanado no prazo de cura ali estabelecido, a Emissora
e/ou o Agente Fiducidrio convocara uma Assembleia Geral, sendo que referida
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assembleia geral de titulares de CRA devera ser realizada, em primeira convocacio,
no prazo de até 30 (trinta) dias a contar da data em que a Emissora tomar ciéncia da
ocorréncia do Evento de Vencimento Antecipado N&o-Automatico e, em segunda
convocagdo, no prazo de até 8 (oito) dias a contar da nova publicagdo do edital de
convocagao, para que seja deliberado o ndo vencimento antecipado das Debéntures
e, consequentemente, o nao Resgate Antecipado dos CRA. Caso os Titulares de CRA
que representem pelo menos 2/3 (dois tergos) dos CRA em Circulagdo votem
contrariamente ao vencimento antecipado das Debéntures, em primeira convocagio,
a Emissora e/ou o Agente Fiducidrio ndo devera declarar, na qualidade de titular das
Debéntures e no &mbito da Escritura de Emissdo, o vencimento antecipado das
Debéntures, o que ndo ensejard o Resgate Antecipado dos CRA. Na hipdtese da
referida Assembleia Geral ndo ser realizada em decorréncia da ndo obtengdo dos
quoruns de instalagdo previstos no item 12.6 deste Termo, ou do ndo
comparecimento a referida Assembleia Geral de pelo menos 2/3 (dois tergos) dos
titulares dos CRA em Circulagdo, sera realizada segunda convocagdo da Assembleia
Geral, devendo referida Assembleia Geral ser realizada no prazo de até 8 (oito) dias
contados da data de publicacdo do segundo edital, o qual devera informar, além da
ordem do dia, o local, a data e a hora em que a Assembleia Geral sera realizada em
segunda convocagdo. Caso, em segunda convocacgdao, os Titulares de CRA que
representem a maioria simples dos Titulares de CRA presentes, a qual, em nenhuma
hipétese, podera ser inferior a 30% (trinta por cento) dos CRA em Circulacdo ou ao
quérum minimo exigido pela regulamentagdo aplicavel em vigor, o que for maior,
votem contrariamente ao vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora e/ou o
Agente Fiducidrio, na qualidade de titular das Debéntures e no d&mbito da Escritura
de Emissdo, ndo devera declarar o vencimento antecipado das Debéntures, o que
ndo ensejara o Resgate Antecipado dos CRA. Na hip6tese de n3o obtengdo do
quérum de instalagdo em segunda convocacdo ou auséncia do qudérum necessério
para a deliberagao em segunda convocagao, a Emissora e/ou o Agente Fiduciario
devera declarar, na qualidade de titular das Debéntures e no ambito da Escritura de
Emissdo, o vencimento antecipado das Debéntures e, consequentemente, realizar o
Resgate Antecipado dos CRA.

7.5. Caso ocorra (i) o vencimento antecipado das Debéntures, observados os
procedimentos necessarios para tanto previstos nas Clausulas 7.4.1 e 7.4.2 acima, e, por
consequéncia, ii) o Resgate Antecipado dos CRA, a Emissora devera efetuar o pagamento
necessario para a liquidagdo integral dos CRA no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados da
data do recebimento dos recursos pagos pela Devedora e/ou pela Fiadora em decorréncia
do vencimento antecipado das Debéntures, fora do ambito da B3. Caso a Emissora ndo
realize o referido pagamento no prazo acima estipulado mesmo tendo recebido os recursos
decorrentes dos Direitos Creditorios do Agronegdcio tempestivamente, o Agente Fiducidrio
deverd promover a liquidagdo do Patrimdnio Separado nos termos da Cldusula 13.6 deste
Termo,

7.6. A B3 deverd ser comunicada imediatamente apds a declaracdo do vencimento
antecipado das Debéntures em conformidade com os demais termos e condigbes do
respectivo Manual de Operagdes da B3.

7.7. Comunicagdo de Resgate Antecipado dos CRA: Em qualquer hipdtese prevista nesta
Clausula VII, o Resgate Antecipado dos CRA devera ser comunicado a B3, com antecedéncia
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minima de 3 (trés) Dias Uteis da respectiva data de sua efetivagdo por meio do envio de
correspondéncia neste sentido, a B3, informando a respectiva data e a quantidade de CRA
objeto do respectivo Resgate Antecipado dos CRA.

CLAUSULA VIII - GARANTIAS

8.1. Nao serdo constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, sobre os CRA, que
gozardo das garantias que integrarem os Direitos Creditérios do Agronegdcio. Os CRA ndo
contardo com garantia flutuante da Emissora, razdo pela qual qualquer bem ou direito
integrante de seu patrimdnio, que ndo componha o Patrimdnio Separado, ndo sera utilizado
para satisfazer as obrigagdes assumidas no dmbito do presente Termo de Securitizagdo.

8.2, Os Direitos Creditérios do Agronegécio contardo com a Fianca outorgada na Escritura
de Emissao.

CLAUSULA IX - REGIME FIDUCIARIO E ADMINISTRACAO DO PATRIMONIO
SEPARADO

9.1. Nos termos previstos pelas Leis 9.514 e 11.076, a Emissora institui regime fiducidrio
sobre (i) os Direitos Creditoérios do Agronegdcio I, sobre as garantias a eles vinculadas, bem
como sobre quaisquer valores depositados na Conta da Emissdo DI, (ii) os Direitos
Creditérios do Agronegdcio II, sobre as garantias a eles vinculadas, bem como sobre
quaisquer valores depositados na Conta da Emissao IPCA.

9.2. Os Direitos Creditérios do Agronegécio, objeto dos Patriménios Separados, sujeitos
ao Regime Fiduciario ora instituido, sdo destacados do patriménio da Emissora e passam a
constituir patriménio distinto, que ndo se confunde com o da Emissora, destinando-se
especificamente ao pagamento dos CRA e das demais obrigacdes relativas aos Patrimdnios
Separados, e manter-se-do apartados entre si e do patriménio da Emissora até que se
complete o resgate de todos os CRA a que estejam afetados, nos termos do artigo 11 da Lei
9.514,

9.2.1. (i) O Patrimdnio Separado DI seréa composto pelos Direitos Creditdrios do
Agronegécio I, pelas Debéntures da Primeira Série e pela Fianca sobre elas
constituida, bem como pelos valores que venham a ser depositados na Conta da
Emissdao DI e (ii) o Patrimdnio Separado IPCA serd composto pelos Direitos
Creditérios do Agronegdcio II, pelas Debéntures da Segunda Série e pela Fianca
sobre elas constituida, bem como pelos valores que venham a ser depositados na
Conta da Emissao IPCA.

9.2.2. Exceto nos casos previstos em legislacdo especifica, em nenhuma
hipotese os Titulares de CRA terdo o direito de haverem seus créditos contra o
patrim6nio da Emissora, sendo sua realizagdo limitada a liquidagdo dos Patriménios
Separados.

9.2.3. A insuficiéncia dos bens dos Patrimdnios Separados em razdo dos eventos

descritos na Clausula 7.3 acima, n3o dard causa a declaracdo de sua quebra,
cabendo, nessa hipdtese, ao Agente Fiducidrio convocar Assembleia Geral dos
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Titulares de CRA DI e/ou do Titulares de CRA IPCA, conforme o caso, para deliberar
sobre as normas de administragdo ou liquidag@o do respectivo Patrimonio Separado.

9.3. Os créditos do Patriménio Separado DI: (i) responderdo pelas obrigacoes inerentes
aos CRA DI e pelo pagamento das despesas de administracdo do Patriménio Separado DI e
respectivos custos e obrigagdes fiscais, conforme previsto neste Termo de Securitizacgo; (ii)
estdo isentos de qualquer agdo ou execugdo de outros credores da Emissora que nio sejam
os Titulares de CRA DI; e (iii) n3o sdo passiveis de constituicdo de outras garantias ou
excussdo, por mais privilegiadas que sejam, exceto conforme previsto neste Termo de
Securitizacdo.

9.4. Os créditos do Patriménio Separado IPCA: (i) responderdo pelas obrigacdes inerentes
aos CRA IPCA e pelo pagamento das despesas de administragdo do Patrimonio Separado
IPCA e respectivos custos e obrigagOes fiscais, conforme previsto neste Termo de
Securitizagdo; (ii) estdo isentos de qualquer agdo ou execugdo de outros credores da
Emissora que ndo sejam os Titulares de CRA IPCA; e (iii) ndo sdo passiveis de constituicdo
de outras garantias ou excussdo, por mais privilegiadas que sejam, exceto conforme
previsto neste Termo de Securitizacdo.

9.5. Todos os recursos oriundos dos créditos do Patrimbnio Separado que estejam
depositados em contas correntes de titularidade da Emissora deverdo ser aplicados em
Aplicagbes Financeiras Permitidas.

9.6. O presente Termo de Securitizagdo, seus respectivos anexos e eventuais
aditamentos serdo registrados para custddia no Custodiante em até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data de sua celebragdo, devendo a Emissora, portanto, entregar ao
Custodiante 01 (uma) via original deste Termo de Securitizacdo e de eventuais
aditamentos, observado o Contrato de Custddia.

9.7. Administracdo do Patriménio Separado: Observado o disposto nesta Clausula IX, a
Emissora, em conformidade com as Leis 9.514 e 11.076: (i) administrard o Patrimdnio
Separado instituido para os fins desta Emissdo; (ii) promovera as diligéncias necessérias a
manutengdo de sua regularidade; (iii) mantera o registro contabil independentemente do
restante de seu patriménio; e (iv) elaborard e publicara as respectivas demonstragtes
financeiras.

9.7.1. A Emissora somente responderda pelos prejuizos que causar por culpa,
dolo, descumprimento de disposicdo legal ou regulamentar, negligéncia,
imprudéncia, impericia ou administragdo temeraria ou, ainda, por desvio de
finalidade dos Patrimonios Separados.

9.7.2. A Emissora fara jus ao recebimento da Taxa de Administracdo, calculada
pro rata die se necessario.

9.7.3. A Taxa de Administracdo serd custeada diretamente pela Devedora, e
sera paga mensalmente, no mesmo dia da Data de Emissdo dos CRA dos meses
subseguentes, mediante utilizagdo dos recursos do Fundo de Despesas. Caso a
Devedora ndo efetue os pagamentos devidos, os Titulares de CRA, conforme o <aso,
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arcardo com a respectiva Taxa de Administragdo, ressalvado o direito dos Titulares
de CRA de em um segundo momento se reembolsarem com a Devedaora.

9.7.4. A Taxa de Administragdo sera acrescida dos valores dos tributos que
incidem sobre a prestagdo desses servigos (pagamento com gross up), tais como: {i)
ISS, (i) PIS; (iii) COFINS, (iv) CSLL e (v) IRRF, bem como outros tributos que
venham a incidir sobre a Taxa de Administragao, de modo que a Emissora receba os
mesmos valores que seriam recebidos caso nenhum dos impostos elencados nesta
Clausula fosse incidente.

9.7.5. O Patrimbnio Separado ressarcird a Emissora de todas as despesas
razodveis e comprovadamente incorridas no exercicio de suas fungdes, tais como,
notificagdes, extracdo de certiddes, contratagdo de especialistas, tais como auditoria
e/ou fiscalizagdo, ou assessoria legal aos Titulares de CRA, publicagdes em geral,
formador de mercado, transportes, alimentagdo, viagens e estadias, voltadas a
protecao dos direitos e interesses dos Titulares de CRA ou para realizar os Direitos
Creditorios do Agronegdcio. O ressarcimento a que se refere esta cldusula sera
efetuado em até S (cinco) Dias Uteis apés a efetivagdo comprovada da despesa em
questao.

9.7.7. A Emissora sera responsavel, no limite do Patriménio Separado, perante
os titulares dos CRA, pelo ressarcimento do valor do Patriménio Separado que
houver sido atingido em decorréncia de agfes judiciais ou administrativas de
natureza fiscal ou trabalhista da Emissora ou de sociedades do seu mesmo grupo
econémico, no caso de aplicacdo do artigo 76 da Medida Proviséria 2.158-35.

9.7.8. A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidagdo do Patrimonio
Separado, conforme listados na Clausula 13.1 deste Termo de Securitizacdo, podera
ensejar a administragdo extraordinaria do respectivo Patrimbnio Separado pelo
Agente Fiducidrio, sendo que, nesse caso, o Agente Fiducidrio deverd convocar uma
Assembleia Geral, observados os procedimentos previstos na Clausula XIII deste
instrumento, para que os Titulares de CRA deliberem (i) pela administracao
extraordindria do Patriménio Separado ou sua eventual liquidacdo e (ii) tendo sido
aprovada a administragdo extraordinaria do Patrimdnio Separado, a forma pela qual
passara a ser realizada.

Despesas da Emissao da Oferta dos CRA

9.8. Sem prejuizo da constituicdo do Fundo de Despesas definido na Clausula 9.9 abaixo,
na Data de integralizagdo dos CRA, para os fins de pagamento das despesas da Emissdo e
da Oferta, a Emissora retera uma parcela dos recursos por ela recebidos em virtude da
integralizagdo dos CRA pelos Investidores no valor de até R$ 154.004,29 (cento e cinquenta
mil e quatro reais e vinte e nove centavos) para arcar com e/ou reembolsar as despesas
razodveis e comprovadas em razdo da emissdo dos CRA, conforme previamente aprovadas
pela Devedora.

Fundo de Despesas
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9.9. As despesas abaixo listadas na Clausula XIV deste Termo ("Despesas"), se
incorridas, serdo arcadas exclusivamente, diretamente e/ou indiretamente, pela Devedora
e/ou pela Fiadora, solidariamente, sendo que os pagamentos serdo efetivados pela Emissora
(por conta € ordem da Devedora ef/ou pela Fiadora, conforme o caso), exclusivamente
mediante utilizagdo dos recursos do ("Fundo de Despesas") a ser constituido conforme
previsto nesta Clausula.

9.9.1 Na primeira Data de Integralizacdo dos CRA, para os fins de pagamento das
Despesas, e da constituigdo do Fundo de Despesas, a Emissora reterd na Conta da
Emissdo DI e na Conta da Emissao IPCA uma parcela dos recursos por ela recebidos em
virtude da integralizagdo dos CRA pelos Investidores, no valor de R$ 200.000,00
(duzentos mil reais), des quais R$ 100.000,00 (cem mil reais) deverdo ser transferidos
para a Conta da Emissdo DI ("Valor Inicial do Fundo de Despesas DI") € R$ 100.000,00
(cem mil reais) para a Conta da Emissdao IPCA ("Valor Inicial do Fundo de Despesas
IPCA" e, em conjunto com o Valor Inicial do Fundo de Despesas DI o “Valor Inicial do
Fundo de Despesas”).

9.9.1.1. Toda vez que, por qualquer motivo, os recursos do Fundo de
Despesas venham a ser inferiores a R$30.000,00 (trinta mil reais) na Conta
da Emiss@o DI ("Valor Minimo do Fundo de Despesas DI") ou a R$30.000,00
(trinta mil reais) na Conta da Emissdo IPCA, conforme o caso ("Valor Minimo
do Fundo de Despesas IPCA"), e/ou os valores em depodsito nas respectivas
Contas da Emissdo ndo sejam suficientes para a recomposicdo de tais valores
minimos a Devedora e/ou a Fiadora, solidariamente, depositardo na
respectiva Conta da Emissdo os valores necessarios para recomposicdo do
respectivo Valor Inicial do Fundo de Despesas DI ou Valor Inicial do Fundo de
Despesas IPCA, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento de
notificacdo pela Emissora neste sentido.

9.9.1.2. Todavia, caso a qualquer momento os valores existentes no Fundo
de Despesas sejam superiores ao Valor Inicial do Fundo de Despesas, os
valores excedentes deverdo ser devolvidos a Devedora no prazo de 5 {cinco)
dias a contar da verificagdo da existéncia de recursos adicionais ao Valor
Inicial do Fundo de Despesas, mediante transferéncia para conta de livre
movimento a ser oportunamente indicada pela Devedora.

9.9.1.3. Os recursos do Fundo de Despesas poderdo ser aplicados, pela
Emissora, em AplicagBes Financeiras Permitidas.

9.9.1.4. Caso, quando da quitagao integral de todas as obrigagdes existentes
no ambito dos CRA e apos a quitacdo de todas as Despesas incorridas, ainda
existam recursos remanescentes no Fundo de Despesas, a Emissora devera
transferir o montante excedente para uma conta corrente de livre
movimentagdo da Devedora a ser indicada com antecedéncia minima de 2
(dois) Dias Uteis, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis ap6s a data de liquidacdo
dos CRA, ou no prazo de 2 (dois) Dias Uteis apds a data em que forem
liguidadas as obrigacbes da Emissora perante prestadores de servigo do
patrimdnio separado dos CRA, o que ocorrer por ultimo.
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Custédia e Cobranca:

9.10. Para fins do disposto no artigo 15, § 12 da Instrucdo CVM 600, a Emissora declara
que:

a) a custddia da Escritura de Emissdo serd realizada pelo Custodiante, cabendo-lhe a
guarda e conservagao da Escritura de Emissdo que deu origem as Debéntures
representativas dos Direitos Creditorios do Agronegocio; e

b) a arrecadagdo, o controle e a cobranca ordindria dos Direitos Creditorios do
Agronegdcio sdo atividades que serdo efetuadas pela Emissora.

9.10.1 O Custodiante sera responsavel por receber e guardar as vias fisicas dos
documentos comprobatorios relativos aos Direitos Creditérios do Agronegdcio,
representados pelas Debéntures, em local seguro, sob as penas previstas na legislacio
aplicavel, como se seus fossem, na forma de depdsito voluntdrio, nos termos da Lei
11.076 e conforme previsto no artigo 627 e seguintes do Cddigo Civil. Na prestacdo de
seus servigos, o Custodiante devera diligenciar para que os documentos comprobatorios
sejam mantidos, as suas expensas, atualizados, em perfeita ordem, em boa quarda e
conservacgao.

9.10.2 O Custodiante deverd permitir o acesso as vias dos documentos
comprobatérios pela Emissora e/ou quaisquer terceiros por ela indicados, em até 02
(dois) Dias Uteis contado da solicitacdo da Emissora nesse sentido, ou em prazo
inferior, caso a Emissora seja compelida em decorréncia de decisdo judicial ou
administrativa, a apresentar os documentos comprobatoérios em prazo inferior ao acima
indicado. Nesse caso, o Custodiante compromete-se a envidar seus melhores esforgos
para que a Emissora consiga cumprir o prazo.

9.10.3 Os valores referidos acima serdo acrescidos dos valores dos tributos que
incidem sobre a prestagdo desses servigos (pagamento com gross up), tais como: (i)
ISS, (ii) PIS; (iii) COFINS; e (iv) quaisquer outros tributos que venham a incidir sobre a
remuneragao do Custodiante, excetuando-se o IR nas aliquotas vigentes nas datas de
cada pagamento.

9.10.4 O Custodiante manterd sob sua custddia 01 (uma) via original deste Termo de
Securitizagdo e posteriores aditamentos, os quais serdo registrados junto ao
Custodiante e por ele custodiados, nos termos do paragrafo 4° do artigo 18 e do
paragrafo Unico do artigo 23, da Lei 10.931, de 2 de agosto de 2004, conforme
alterada.

9.10.5 O Custodiante recebera, da Emissora, com recursos recebidos da Devedora ou
com os recursos disponiveis no Fundo de Despesas, observada a Ordem de Alocacdo
dos Pagamentos, como remuneragdo pelo desempenho de seus deveres e atribuigSes,
nos termos da lei aplicavel, do Contrato de Custddia e deste Termo de Securitizacdo,
parcelas mensais, sendo a 12 (primeira parcela) no valor de R$1.000,00 (mil reais), que
deverd ser paga até o 5° (quinto) Dia Util apés a data de Integralizagdo dos CRA, e as
demais parcelas no valor de R$1.000,00 (mil reais), que deverdo ser pagas no mesmo
dia dos meses subsequentes, até a Data de Vencimento dos CRA, a qual representa
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0,0012% (doze décimos de milésimo por cento) do Valor Total da Emissdo ao ano. Os
pagamentos pelos servigos mencionados neste paragrafo serdo atualizados
monetariamente pelo IPCA na menor periodicidade admitida em lei e acrescidos dos
impostos.

9.10.6 O Custodiante apenas poderd ser substituido por meio de deliberagdo em
Assembleia Geral, conforme previsto na cldusula 12.10.2 do presente Termo de
Securitizagdo, hipotese em que a Emissora devera contratar uma nova instituicdo para
desempenhar os servigos de custddia dos Documentos Comprobatorios.

9.11. Com relagdo a administragdo dos Direitos Creditorios do Agronegocio, compete a
Emissora:

a) controlar a evolugdo da divida de responsabilidade da Devedora e€/ou da Fiadora,
observadas as condigdes estabelecidas na Escritura de Emissdo;

b) apurar e informar a Devedora e a Fiadora o valor das parcelas dos Direitos
Creditorios do Agronegocio devidas; e

c) diligenciar para que sejam tomadas todas as providéncias extrajudiciais e judiciais
que se tornarem necessdrias a cobranca dos Direitos Creditorios do Agronegocio
inadimplidos.

9.12. Nao serdo constituidas provisoes ou fundos de reserva para a cobranca judicial ou
extrajudicial dos Direitos Creditérios do Agronegdcio inadimplidos.

CLAUSULA X - DECLARACOES E OBRIGACOES DA EMISSORA

10.1. Sem prejuizo das demais declaragBes expressamente previstas na regulamentagdo
aplicdvel, neste Termo de Securitizagdo, nos demais Documentos da Operacdo e nos
Documentos Comprobatérios, a Emissora, neste ato declara e garante que:

(i) ¢é uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma
de sociedade por agdes com registro de companhia aberta perante a CVM de
acordo com as leis brasileiras;

(ii) esta devidamente autorizada e obteve todas as autorizacBes necessarias a
celebragdo deste Termo de Securitizagdo, dos demais Documentos da Operagdo
de que é parte, a Emissdo e ao cumprimento de suas obrigacbes aqui e {a
previstas, tendo sido satisfeitos todos os trequisitos legais e estatutarios
necessarios para tanto;

(ili) os representantes legais que assinam este Termo de Securitizagdo tém poderes
estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigagdes ora
estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente
outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor; )

(iv) ndo ha qualquer ligagdo entre a Emissora e o Agente Fiduciario que impega o
Agente Fiduciario ou a Emissora de exercer plenamente suas fungdes;
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)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

10.2. Sem

este Termo de Securitizacdo constitui uma obrigagao legal, valida e vinculativa
da Emissora, exequivel de acordo com os seus termos e condigdes;

nao ha qualquer acdo judicial, procedimento administrativo ou arbitral,
inquérito ou outro tipo de investigagdo governamental que possa afetar a
capacidade da Emissora de cumprir com as obrigagdes assumidas neste Termo
de Securitizagao e nos demais Documentos da Operagdo;

¢ a legitima e Unica titular dos Direitos Creditérios do Agronegdcio;

€ responsavel pelas atividades de monitoramento, controle e processamento
dos ativos e compromissos vinculados a emissdo, bem como de cobranga dos
Direitos Creditérios do Agronegocio;

os Direitos Creditérios do Agronegdcio encontram-se livres € desembaracados
de quaisquer Onus, gravames ou restricdes de natureza pessoal, real, ou
arbitral, ndo sendo do conhecimento da Emissora a existéncia de qualquer fato
que impeca ou restrinja o direito da Emissora de celebrar este Termo de
Securitizagdo; e

declara que conhece, estd em consonancia e que inexistem quaisquer violacdes
das Leis Anticorrupgcdo, e, em particular, declara, sem limitagdo, que: (i) ndo
financia, custeia, patrocina ou de qualquer modo subvenciona a pratica dos
atos ilicitos previstos nas Leis Anticorrupgdo e/ou organizacbes antissociais e
crime organizado; (ii) ndo promete, oferece ou da, direta ou indiretamente,
vantagem indevida a agente plblico, ou a terceira pessoa a ela relacionada; e
(iii) em todas as suas atividades relacionadas a este instrumento, cumprira, a
todo tempo, com todos os regulamentos, leis e legislagdo aplicaveis.

prejuizo das demais obrigagbes assumidas neste Termo de Securitizacdo, a

Emissora obriga-se, adicionalmente, a:

0]

(i)

(iii)

administrar os Patrimdnios Separados, mantendo para o mesmo registro
contabil proprio e independente de suas demonstragdes financeiras;

informar todos os fatos relevantes acerca dos Direitos Creditorios do
Agronegécio, dos Patriménios Separados, da Emissdo e da propria Emissora
diretamente ao Agente Fiduciario, por meio de publicagdo no jornal de grande
circulagcdo geralmente utilizado pela Emissora para publicagdo de seus atos
societarics, qual seja o "DCI - Diario Comércio Indistria & Servigos do Estado
de S&o Paulo" ("lornal") bem como aos participantes do mercado, conforme
aplicdvel, observadas as regras da CVM, imediatamente ou no prazo
estabelecido pelas referidas regras, conforme o caso;

fornecer ao Custodiante uma via original da Escritura de Emissdo, dentro de 10
(dez) Dias Uteis da sua assinatura;
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{iv)

(v)

(vi)

(vii)

fornecer ao Agente Fiduciario os seguintes documentos e informacdes, sempre
que solicitado:

{(a) dentro de 5 (cinco) Dias Uteis, copias de todos os seus demonstrativos
financeiros e/ou contabeis, auditados ou ndo, contendo inclusive notas
explicativas dos Patrimonio Separado, assim como de todas as
informagdes periddicas e eventuais exigidas pelos normativos da CVM, nos
prazos ali previstos, relatérios, comunicados ou demais documentos que
devam ser entregues a CVM, na data em que tiverem sido encaminhados,
por qualquer meio, aquela autarquia;

(b) dentro de 10 (dez) Dias Uteis, copias de todos os documentos e
informagdes, inclusive financeiras e contabeis, fornecidos pela Devedora
dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e desde que por ela entregues,
nos termos da legislagao vigente;

(c) dentro de 10 (dez) Dias Uteis, qualquer informacdo ou copia de quaisquer
documentos que lhe sejam razoavelmente solicitados, permitindo que o
Agente Fiduciario, por meio de seus representantes legalmente
constituidos e previamente indicados, tenham acesso aos seus livros e
registros contabeis, bem como aos respectivos registros e relatérios de
gestdo e posi¢ado financeira referentes aos Patrimé6nios Separados;

(d) dentro de 10 (dez) Dias Uteis da data em que forem publicados, cépias
dos avisos de fatos relevantes e atas de assembleias gerais, reunides do
conselho de administragdo e da diretoria da Emissora que, de alguma
forma, envolvam o interesse dos Titulares de CRA; e

(e) copia de qualquer notificacdo judicial, extrajudicial ou administrativa
recebida pela Emissora em até 10 (dez) Dias Uteis contados da data de
seu recebimento ou prazo inferior se assim exigido pelas circunstancias;

submeter, na forma da lei, suas contas e demonstracBes contabeis, inclusive
aquelas relacionadas ao Patrimdnio Separado, a exame pelo Auditor
Independente, bem como observar a regra de rodizio dos auditores
independentes, conforme regulamentacdo aplicavel;

informar ao Agente Fiducidrio, em até 3 (trés) Dias Uteis de seu conhecimento,
qualquer descumprimento pela Devedora, pela Fiadora efou por eventuais
prestadores de servigos contratados em razdo da Emissdo de obrigagdo
constante deste Termo de Securitizagdo e dos demais Documentos da
Operagao;

efetuar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da apresentacao de cobranga
pelo Agente Fiducidrio, com recursos dos Patriménios Separados o pagamento
de todas as despesas razoavelmente incorridas e comprovadas pelo Agente
Fiducidrio que sejam necessédrias para proteger os direitos, garantias e
prerrogativas dos Titulares de CRA ou para a realizagdo de seus créditos. As
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(viii)
(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

despesas a que se refere esta alinea compreenderdo, inclusive, as despesas
relacionadas com:

(a) publicagdo de relatdrios, avisos e notificagbes previstos neste Termo de
Securitizagdo, e outras exigidas, ou que vierem a ser exigidas por lei;

{b) extragao de certiddes;

{c) despesas com viagens, incluindo custos com transporte, hospedagem e
alimentag¢do, quando necessarias ao desempenho das fungdes; e

(d) eventuais auditorias ou {evantamentos periciais que venham a ser
imprescindiveis em caso de omissBes e/ou obscuridades nas informacées
devidas pela Emissora, pelos prestadores de servigo contratados em
razdo da Emissdo, e/ou da legislagdo aplicavel;

manter sempre atualizado seu registro de companhia aberta na CVM;

enviar informe mensal referente a Emissdo para a CVM, por meio de sistema
eletrénico disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, em
até 15 (quinze) dias, conforme disposto no Anexo 37 da Instrucdo CVM n° 600.

manter contratada, durante a vigéncia deste Termo de Securitizagdo,
instituicdo financeira habilitada para a prestagdo do servico de banco
liquidante;

nao realizar negocios e/ou operagdes (a) alheios ao objeto social definido em
seu estatuto social; (b) que ndo estejam expressamente previstos e
autorizados em seu estatuto social; ou (¢) que ndo tenham sido previamente
autorizados com a estrita observancia dos procedimentos estabelecidos em seu
estatuto social, sem prejuizo do cumprimento das demais disposicdes
estatutarias, legais e regulamentares aplicdveis;

ndo praticar qualquer ato em desacordo com seu estatuto social, com este
Termo de Securitizagdo e/ou com os demais Documentos da Operacdo, em
especial os que possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e
integral cumprimento das obrigagbes assumidas neste Termo de Securitizagdo;

comunicar, em até 3 (trés) Dias Uteis, ao Agente Fiducidrio, por meio de
notificagdo, a ocorréncia de quaisquer eventos e/ou situacfes que possam, no
juizo razodvel do homem ativo e probo, colocar em risco o exercicio, pela
Emissora, de seus direitos, garantias e prerrogativas, vinculados aos bens e
direitos integrantes dos Patrimbnios Separados e que possam, direta ou
indiretamente, afetar negativamente os interesses da comunhdo dos Titulares
de CRA conforme disposto no presente Termo de Securitizagdo;

ndo pagar dividendos com os recursos vinculados aos Patrim6nios Separados;
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(xv)

{(xvi)

(xvii)

{(xviii)

(xix)

(xx)

{xxi)

manter em estrita ordem a sua contabilidade, através da contratagdo de
prestador de servigo especializado, a fim de atender as exigéncias contabeis
impostas pela CVM as companhias abertas, bem como efetuar os respectivos
registros de acordo com os Principios Fundamentais da Contabilidade do Brasil,
permitindo ao Agente Fiduciario o acesso irrestrito aos livros e demais registros
contabeis da Emissora;

manter:

(a) validos e regulares todos os alvaras, licencas, autorizacBes ou aprovagées
necessarias ao regular funcionamento da Emissora, efetuando todo e
gqualquer pagamento necessario para tanto;

(b) seus livros contdbeis e societarios regularmente abertos e registrados na
Junta Comercial de sua respectiva sede social, na forma exigida pela Lei
das Sociedades por Agles, pela legislagdo tributaria e pelas demais
normas regulamentares, em local adeguado e em perfeita ordem;

(c) em dia o pagamento de todos os tributos devidos as Fazendas Federal,
Estadual ou Municipal, conforme e quando aplicivel; e

(d) atualizados os registros de titularidade referentes aos CRA que
eventualmente ndo estejam vinculados aos sistemas administrados pela
B3;

manter ou fazer com que seja mantido em adequado funcionamento,
diretamente ou por meio de seus agentes, servico de atendimento aos Titulares
de CRA;

fornecer aos Titulares de CRA, no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis contados do
recebimento da solicitacdao respectiva, informacdes relativas aos Direitos
Creditérios do Agronegdcio;

sempre que deliberado pelos Titulares de CRA reunidos em Assembleia Geral,
nos termos da clausula 12.10.2 do presente Termo de Securitizacdo, substituir
os prestadores de servico envolvidos na presente Emissdo por outros
devidamente habilitados para tanto, observando eventuais procedimentos,
condi¢oes e/ou limites que tenham sido impostos pelos Titulares de CRA em
referida assembleia;

informar e enviar todos os dados financeiros e atos societdrios necessarios a
realizagdo do relatdrio anual, conforme Instrucdo CVM 583, que venham a ser
solicitados pelo Agente Fiducidrio e que n3o possa ser por ele obtidos de forma
independente, os quais deverdo ser devidamente encaminhados pela Emissora
em até 30 (trinta) dias antes do encerramento do prazo para disponibilizacdo
na CVM;

calcular diariamente, em conjunto com o Agente Fiduciario, o valor unitario dos
CRA;
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(xxii)

(xxiii)

{xxiv)

(xxv)

(xxvi)

(xxvii)

{xxviii)

(xxix)

{xxx)
{(xxxi)

(xxxii)

{xxxiii}

informar ao Agente Fiduciario a ocorréncia de qualquer Evento de Liquida¢do do
Patrimdnio Separado, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis a contar de sua
ciéncia;

contratar instituicdo financeira habilitada para a prestagdo dos servigos de
escriturador e liquidante dos CRA;

manter ou fazer com que seja mantido em adequado funcionamento,
diretamente ou por meio de seus agentes, servigo de atendimento aos Titulares
de CRA;

fazer constar, nos contratos celebrados com os auditores independentes, que o
Patrimbnio Separado ndo respondera pelo pagamento de quaisquer verbas
devidas nos termos de tais contratos

diligenciar para que sejam mantidos atualizados e em perfeita ordem: (a) os
registros de investidores e de transferéncia dos CRA; (b) controles de presenca
e das atas das Assembleias Gerais; (c) os relatérios dos auditores
independentes sobre as demonstragdes contdbeis; (d) os registros contabeis
referentes as operacfes realizadas e vinculadas a Emissdo; e (e) cdpia da
documentacdo relativa as operagdes vinculadas a Emissdo;

pagar eventuais multas cominatdrias impostas pela CVM, nos termos da
legislagdo vigente, em razdo de atrasos no cumprimento dos prazos previstos
na Instrugao CVM 600;

diligenciar para que sejam defendidos os direitos inerentes a Emissao;

manter os Direitos Creditorios do Agronegdcio e demais ativos vinculados a
Emissao custodiadas no Custodiante;

elaborar e divulgar as informagdes previstas em regulamentagdo especifica;
cumprir as deliberagdes das Assembleias Gerais;

fiscalizar os servigos prestados pelos prestadores de servico da Emissdo, tais
como Agente Fiducidrio, Custodiante, Banco Liquidante, Agéncia de
Classificacao de Risco, Auditor Independente e Escriturador;

arquivar as demonstragdes financeiras da Devedora efou Fiadora e os
respectivos pareceres dos auditores independentes na CVM, relativas a cada
exercicio social encerrado, no prazo maximo permitido pela legislacdo em vigor
ou no mesmo dia de sua colocagdo a disposicdo dos acionistas, se esta ocorrer
em data anterior, sendo que referidas demonstragdes financeiras deverdo, nos
termos da Clausula 5.1(b), ser atualizadas anualmente pela Devedora e pela
Fiadora até (a) a data de Vencimento dos CRA ou (b) a data em que os Direitos
Creditorios do Agronegdcio de responsabilidade da Devedora deixem de
representar mais de 20% (vinte por cento) do lastro da Emissdo; e
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{xxxiv) cumprir e fazer cumprir todas as disposicbes previstas neste Termo de
Securitizagao.

10.3. Sem prejuizo das demais obrigagdes legais da Emissora, € obrigatéria:
(i) aelaboragdo de balango refletindo a situagdo dos Patriménios Separados;
(ii)  relatério de descrigdo das despesas incorridas no respectivo periodo;

(iii) relatério de custos referentes a defesa dos direitos, garantias e prerrogativas
dos Titulares de CRA, inclusive a titulo de reembolso ao Agente Fiduciario; e

(iv) elaboragdo de relatdrio contabil a valor de mercado dos ativos integrantes dos
Patrimdnios Separados, segregados por tipo e natureza de ativo, observados os
termos e as condigdes deste Termo de Securitizagdo.

10.4. A Emissora se responsabiliza pela exatiddo das informacGes e declaractes ora
prestadas ao Agente Fiducidrio e aos participantes do mercado de capitais, incluindo, sem
limitagdo, os Titulares de CRA, ressaltando que analisou diligentemente os documentos
relacionados com os CRA, tendo contratado assessor legal para a elaboracdo de opinido
legal para verificacdo de sua legalidade, legitimidade, existéncia, exigibilidade, validade,
veracidade, auséncia de vicios, consisténcia, correcdo e suficiéncia das informacdes
disponibilizadas aos investidores e ao Agente Fiducidrio, declarando que os mesmos
encontram-se perfeitamente constituidos e na estrita e fiel forma e substincia descritos
pela Emissora neste Termo de Securitizacdo e nos demais Documentos da Operacéo.

CLAUSULA XI - DECLARAGOES E OBRIGACOES DO AGENTE FIDUCIARIO

11.1. A Emissora nomeia e constitui, como Agente Fiducidrio, a SLW CORRETORA DE
VALORES E CAMBIO LTDA., acima qualificada, que, neste ato, aceita a nomeagdo para,
nos termos da Lei 9.514, da Lei 11.076, da Instrugdo CVM 600 e do presente Termo de
Securitizagdo, representar, perante a Emissora e quaisquer terceiros, os interesses da
comunhado dos Titulares de CRA,

11.2. O Agente Fiduciario declara que:

(i) aceita a fungdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres
e atribuigbes previstos na legislagdo especifica e neste Termo de Securitizacdo;

(it) aceita integralmente este Termo de Securitizacdo, todas as suas clausulas e
condigdes;

(iii) estd devidamente autorizado a celebrar este Termo de Securitizacio e a
cumprir com suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os
requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

(iv) a celebragdo deste Termo de Securitizagdo e o cumprimento de suas
obrigagbes aqui previstas ndo infringem qualquer obrigagdo anteriormente
assumida pelo Agente Fiduciario;
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V)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

{xiii)

verificou a legalidade e a auséncia de vicios da operacdo objeto do presente
Termo de Securitizacdo, incluindo a aquisicdo dos Direitos Creditorios do
Agronegdcio;

ndo tem qualquer impedimento legal, conforme pardgrafo terceiro do artigo 66,
da Lei das Sociedades por Agoes, por analogia;

nao se encontra em nenhuma das situacdes de conflito de interesse previstas
nos artigos 5° e 6 da Instrugdo CVM n® 583;

ndo possui qualquer relagdo direta ou indireta com a Emissora, com a Devedora
ou com qualquer outro coobrigado da Emissao que represente 20% (vinte por
cento) ou mais dos Direitos Creditorios do Agronegdcio, que o impeca de
exercer suas fungoes, assim como ndo presta assessoria de qualquer natureza
a Emissora, a Devedora ou qualquer outro coobrigado da Emissdo que
represente 20% (vinte por cento) ou mais dos Direitos Creditorios do
Agronegdcio, suas coligadas, controladas, controladoras, ou sociedades
integrantes do mesmo grupo;

ndo tem qualquer ligagdo com sociedade que seja credora, por qualquer titulo,
da Emissora, da Devedora ou de sociedade por elas controladas, assim como
com qualquer outro coobrigado da Emissdo que represente 20% (vinte por
cento) ou mais dos Direitos Creditérios do Agronegécio;

ndo tem qualquer ligagdo com sociedades cujos controladores, pessoas a eles
vinculadas ou administradores tenham interesse na Emissora, na Devedora ou
com qualguer outro coobrigado da Emissao que represente 20% (vinte por
cento) ou mais dos Direitos Creditdrios do Agronegodcio, que seja conflitante
com o exercicio, pelo Agente Fiduciario, das suas atribuigbes aqui previstas;

ndo tem qualquer ligagdo com sociedades cujo capital votante pertenca, na
propor¢do de 10% (dez por cento) ou mais, a Emissora, a Devedora ou com
qualquer outro coobrigado da Emissdo que represente 20% (vinte por cento)
ou mais dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, a seus administradores ou
acionistas

assegura e assegurara, nos termos do paragrafo 1° do artigo 6 da Instrugdo
CVM 583, tratamento equitativo a todos os titulares de certificados de
recebiveis do agronegdcio de eventuais emissdes realizadas pela Emissora,
sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da
Emissora, em que venha atuar na qualidade de agente fiduciario respeitadas as
garantias, as obrigacbes e os direitos especificos atribuidos aos respectivos
titulares de valores mobilidrios de cada emissdo ou série;

a verificagdo pelo Agente Fiduciario a respeito da veracidade das declaragbes e
informacdes prestadas pela Emisscora, pela Devedora e pela Fiadora, se deu por
meio das informagoes fornecidas pelas partes, sendo certo que o Agente
Fiduciario ndo conduziu nenhum procedimento de verificagdo independente ou
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(xiv)

(xv)

adicional da veracidade das declaragbes ora apresentadas, com o gue o0s
Titulares de CRA ao subscreverem ou adquirirem os CRA declaram-se cientes e
de acordo;

declara que conhece, estd em consonédncia e que inexistem quaisguer violacbes
das Leis Anticorrupgdo, e, em particular, declara, sem limitacdo, que: (i) ndo
financia, custeia, patrocina ou de qualquer modo subvenciona a pratica dos
atos ilicitos previstos nas leis anticorrupcdo e/ou organizacdes antissociais e
crime organizado; (ii) ndo promete, oferece ou da, direta ou indiretamente,
vantagem indevida a agente puUblico, ou a terceira pessoa a ela relacionada; e
(iii) em todas as suas atividades relacionadas a este instrumento, cumprira, a
todo tempo, com todos os regulamentos, leis € legislagdo aplicaveis; e

ndo atua, na qualidade de agente fiducidrio, em nenhuma das emissdes de
valores mobilidrios, publicas ou privadas, feitas pela Emissora, por sociedade
coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora,
nos termos do §2° do artigo 6° da Instrugao CVM 583.

11.2.1. O Agente Fiduciario exercera suas func¢des a partir da data de assinatura
deste Termo de Securitizacdo ou de aditamento relativo a sua nomeacdo, devendo
permanecer no cargo até (i) a Data de Vencimento; ou (ii) sua efetiva substituicdo
pela Assembleia Geral.

11.3. Constituem deveres do Agente Fiduciario, dentre aqueles estabelecidos na Instrucdo
CVM 583, Instrugdo CVM 600 e na Lei 9.514:

)

(ii)

(iii)

(iv)

V)

(vi)

exercer suas atividades com boa fé, transparéncia e lealdade para com os
titulares dos valores mobilidrios;

proteger os direitos e interesses dos Titulares de CRA, empregando, no
exercicio da fungdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo
costuma empregar na administragdo de seus préprios bens;

renunciar a funcdo na hipotese de superveniéncia de conflitos de interesse ou
de qualquer outra modalidade de inaptiddo e realizar a imediata convocagao da
Assembleia Geral de CRA para deliberar sobre sua substituicao;

conservar em boa guarda, toda a escrituracdo, correspondéncia e demais
papéis relacionados com o exercicio de suas fungdes;

verificar, no momento de aceitar a fungdao, a veracidade das informacdes
contidas neste Termo de Securitizacdo, diligenciando para que sejam sanadas
eventuais omissoes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

diligenciar junto a Emissora para que os documentos que demandem o registro
para a sua devida formalizagdo sejam registrados nos o6rgdos competentes,
adotando, no caso da omissao da Emissora, as medidas eventualmente
previstas em lei;
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(vii)

(viii)

(ix)

{x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

acompanhar a observéncia da periodicidade na prestacdo das informacdes
obrigatérias pela Emissora, alertando os Titulares de CRA acerca de eventuais
inconsisténcias ou omissdes constantes de tais informacdes de que tenha
conhecimento;

acompanhar a atuagdo da Emissora na administracdo dos Patriménios
Separados por meio das informagdes por ela divulgadas sobre o assunto;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas de
modificagdes nas condicdes dos CRA;

verificar a regularidade da constituicdo da Fianga e de quaisquer outras
garantias reais, flutuantes e fidejussdrias que venham a ser constituidas no
ambito dos CRA, bem como o valor dos bens dados em garantia, observando a
manutengdo de sua suficiéncia e exequibilidade nos termos das disposicbes
estabelecidas neste Termo de Securitizacdo;

examinar qualquer proposta de substituicdo de bens dados em garantia,
manifestando sua opinido a respeito do assunto de forma justificada;

intimar, conforme o caso, a Emissora, a Fiadora ou qualquer coobrigado a
reforgar a garantia dada, na hipétese de sua deterioracdo ou depreciacdo;

solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fungdes,
certidbes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica,
cartorios de protesto, das Varas do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Publica
ou outros 6rgdos pertinentes, onde se localiza a sede do estabelecimento
principal da Emissora e/ou da Devedora;

solicitar, quando considerar necessario auditoria extraordinaria na Emissora ou
nos Patrimdnios Separados, e desde que autorizado por Assembleia Geral, a
custo dos Patrimdnios Separados ou dos proprios Titulares de CRA;

zelar pela protecdo dos direitos e interesses dos Titulares de CRA,
acompanhando a atuagdo da Emissora na gestdo dos Patrimdnios Separados;

adotar todas as medidas judiciais e extrajudiciais necessarias & defesa dos
interesses dos Titulares de CRA, bem como a realizacdo dos Direitos Creditérios
do Agronegoécio vinculados aos Patriménios Separados, caso a Emissora ndo o
faga;

(xvii) exercer a administracdo dos Patrimdnios Separados na hipdtese de insolvéncia

da Emissora e convocar a Assembleia Geral dos titulares de CRA para deliberar
sobre a forma de administracdo ou liquidagdo dos CRA;

{xviii) promover a liquidagdo dos Patrimdnios Separados na ocorréncia de qualquer

um dos Eventos de Liquidacdo do Patrimonio Separado, nos termos da Clausula
XIII do presente Termo de Securitizagdo;
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(xix) convocar, quando necessario, a Assembleia Geral de Titulares de CRA, na
forma da Clausula XII, abaixo;

(xx) convocar a Assembleia Geral de Titulares de CRA para deliberar sobre a
administragao ou liquidacdo do patrimonio separado, em casos de insuficiéncia
dos ativos que compdem o patrimdnio separado, nos termos do artigo 20 da
Instrugdo CVM 600;

(xxi) comparecer as Assembleias Gerais a fim de prestar as informagdes que lhe
forem solicitadas;

(xxii) manter atualizada a relagdo dos Titulares de CRA e seus enderegos, mediante,
inclusive, gestoes junto a Emissora;

(xxiii) fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes deste Termo de
Securitizagdo, especialmente daquelas impositivas de obrigacBes de fazer e de
nao fazer;

(xxiv) comunicar os Titulares de CRA, através de sua pagina na rede mundial de
computadores, no prazo maximo de 7 (sete) Dias Uteis contados da ciéncia, de
qualquer inadimplemento, pela Emissora, pela Devedora e/ou pela Fiadora, de
obrigagbes financeiras assumidas nos Documentos da Emissdo, indicando o
local em que fornecerd aos interessados mais esclarecimentos, bem como
quando houver alteragdo na estrutura da securitizagdo, se aplicavel,
independentemente de qualquer inadimplemento, que implique na: (1)
diminuigdo no reforgo de crédito da estrutura da securitizagdo ou (2) aumento
no risco de crédito da emissdo. Comunicacgdo de igual teor deve ser enviada:

(a) a Emissora; e
{b) as camaras de liquidagao onde os CRA estejam registrados.

{xxv) verificar os procedimentos adotados pelo emissor para assegurar a existéncia e
a integridade dos valores mobilidrios, ativos financeiros ou instrumentos que
lastreiem operagbes de securitizagdo, inclusive quando custodiados ou objeto
de guarda por terceiro contratado para esta finalidade;

{xxvi) verificar os procedimentos adotados pelo emissor para assegurar que os
direitos incidentes sobre os valores mobiliarios, ativos financeiros, ou
instrumentos contratuais que lastreiem operagGes de securitizagdo, inclusive
quando custodiados ou objeto de guarda por terceiro contratado para esta
finalidade, ndo sejam cedidos a terceiros;

{xxvii) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores, em até 04
{quatro) meses apds o fim do exercicio social da Emissora, relatério anual
descrevendo, os fatos relevantes ocorridos durante o exercicio relativo aos
CRA, inclusive em relagdo aos resultados da verificagdo prevista nos incisos
{(xxiv) e (xxv), principalmente no que se refere a eventuais inconsisténcias ou
omissdes constatadas, conforme o conteldo minimo estabelecido no Anexo 15
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da Instrugdo CVM 583, o qual deverd permanecer disponivel para consulta
publica pelo prazo de 3 (trés) anos;

(xxviii)cumprir com todas as obrigagbes previstas nos artigos 16 e 17 da Instrugao
CVM 583; e

(xxix) verificar a utilizacdo dos recursos pela Raizen Energia de acordo com a
destinagdo descrita na Clausula 4.17 acima, bem como de acordo com as
informagdes prestadas pela Emissora no referido relatério.

11.4. O Agente Fiducidrio receberd da Emissora, com recursos do Fundo de Despesas, a
seguinte remuneragdo: parcelas anuais, no valor de R$ 10.500,00 (dez mil e quinhentos
reais), sendo a primeira parcela devida no 5° (quinto) Dia til apés a integralizagdo dos CRA
e as demais parcelas devidas na mesma data dos anos subsequentes até a Data de
Vencimento dos CRA, também por cada série, observada a Ordem de Alocagao de
Pagamentos, as quais representam 0,0010% {dez décimos de milésimo por cento) do Valor
Total da Emissdo ao ano.

11.4.1, A remuneracdo definida na Clausula acima continuard sendo devida,
mesmo apo6s o vencimento dos CRA, caso o Agente Fiducidrio ainda esteja atuando
em nome dos Titulares de CRA, remuneracdo esta que serd devida
proporcionalmente aos meses de atuagdo do Agente Fiducidrio. Caso a Emissora,
com recursos do Fundo de Despesas ndo efetue os pagamentos devidos, os Titulares
de CRA arcardo com sua remuneragdo, ressalvado seu direito de num segundo
momento se reembolsarem com a Emissora.

11.4.2. As parcelas de remuneragdo do Agente Fiduciario serdo atualizadas, se for
0 caso, anualmente, de acordo com a variacdo acumulada do IPCA ou, na sua falta
ou impossibilidade de aplicagdo, pelo indice oficial que vier a substitui-lo, a partir da
data de pagamento da primeira parcela da remuneracdo devida ao Agente Fiduciario,
até as datas de pagamento de cada parcela da mencionada remuneragao, calculadas
pro rata die se necessario.

11.4.3. Os valores referidos acima ser&o acrescidos dos valores dos tributos que
incidem sobre a prestagdo desses servigos (pagamento com gross up), tais como: (i)
ISS, (ii) PIS; (iii) COFINS; e (iv) quaisquer outros tributos que venham a incidir
sobre a remuneragdo do Agente Fiducidrio, excetuando-se o IR nas aliquotas
vigentes nas datas de cada pagamento.

11.5. Os tributos incidentes sobre a remuneracdo serdo acrescidos as parcelas nas datas
de pagamento bem como as parcelas constantes nesta proposta serdo atualizadas pelo
IPCA, a partir da Data de Integralizacdo dos CRA.

11.6. As remuneragdes incluem os servicos a serem prestados pela equipe técnica do
Agente Fiducidrio, bem como, a participacdo em Assembleias e reunides de credores.

11.7. As remuneracdes do Agente Fiducidrio ndo incluem as despesas com viagens,
estadias, transporte e publicagdo necessarias ao exercicio da fungdo de agente fiduciario,
durante ou apds a implantagdo do servico, a serem cobertas pela Emissora, apoés prévia
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aprovagao. Ndo estdo incluidas igualmente, e serdo arcadas pela Emissora, com recursos do
Fundo de Despesas, despesas com especialistas, tais como auditoria nas garantias
concedidas no ambito dos CRA e assessoria legal ao Agente Fiducidrio em caso de
inadimplemento dos CRA. As eventuais despesas razodveis e comprovadamente incorridas,
depésitos e custas judiciais, bem como indenizacdes, decorrentes de acdes intentadas
contra o Agente Fiducidrio decorrente do exercicio de sua fungdo ou da sua atuagdo em
defesa da estrutura da operagdo, serdo igualmente suportadas pelos Titulares de CRA. Tais
despesas incluem honorarios advocaticios para defesa do Agente Fiducidrio e deverdo ser
igualmente adiantadas pelos Titulares de CRA e ressarcidas pela Emissora, com recursos do
Fundo de Despesas.

11.8. No caso de inadimplemento da Emissora ou de restruturacdo das condigdes da Oferta
apos sua emissdo serd devido ao Agente Fiducidrio o equivalente a R$ 800,00 (oitocentos
reais) por hora-homem de trabalho, limitado ao montante maximo de R$ 5.000,00 (cinco
mil reais) por ano, a qual representa 0,0005% (cinco décimos de milésimo por cento) do
Valor Total da Emissdo, dedicado as atividades relacionadas a Emissdo a ser paga no prazo
de 5 (cinco) dias contados da data de comprovagdo da entrega, pelo Agente Fiduciario, e
aprovacdo, pela Companhia, do relatorio de horas, além de todas as despesas em que o
Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os interesses dos Titulares de CRA
deverdo ser previamente aprovadas e adiantadas pelos Titulares de CRA, e posteriormente,
ressarcidas pela Emissora, com recursos dos Patriménios Separados. Tais despesas incluem
os gastos com honordrios advocaticios, inclusive de terceiros, depdsitos, indenizacoes,
custas e taxas judicidrias de agBes propostas pelo Agente Fiducidrio ou decorrentes de
agobes intentadas contra ele no exercicio de sua fungdo, desde que relacionadas a solucdo da
inadimpléncia, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto
representante dos Titulares de CRA. As eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais
decorrentes da sucumbéncia em ag8es judiciais serdo igualmente suportadas pelos Titulares
de CRA, bem como a remuneragdo e as despesas reembolsaveis do Agente Fiducidrio, na
hipétese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relagio ao pagamento destas
por um periodo superior a 10 (dez) dias corridos, podendo o Agente Fiducidrio solicitar
garantia prévia dos Titulares do CRA para cobertura do risco da sucumbéncia.

11.9. O Agente Fiducidrio podera ser substituido e continuard exercendo suas fungdes até
que um novo Agente Fiducidrio assuma, nas hipdteses de auséncia ou impedimento
tempordrio, renuncia, intervengdo, liquidagdo, faléncia, ou qualquer outro caso de vacancia,
devendo ser realizada, no prazo de 30 (trinta) dias contados da ocorréncia de qualquer
desses eventos, uma Assembleia Geral, para que seja eleito 0 novo Agente Fiducidrio.

11.9.1 A Assembleia a que se refere a Clausula anterior poderd ser convocada pelo
Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, por Titulares de CRA DI ou
Titulares de CRA IPCA que representem 10% (dez por cento), no minimo, dos CRA
DI em Circulagdo ou CRA IPCA em Circulagdo, ou pela CVM. Se a convocacdo ndo
ocorrer até 15 (quinze) dias antes do termo final do prazo referido na Clausula 11.10
acima, cabera a Emissora efetua-la.

11.9.2 A substituicdo do Agente Fiducidrio devera ser comunicada a CVM, no prazo

de 7 (sete) Dias Uteis, contados da data do registro do aditamento a este Termo
perante o Custodiante.
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11.10. 0 Agente Fiducidrio podera, ainda, ser destituido, a qualquer tempo apbs o
encerramento da Oferta dos CRA, mediante a imediata contratagdo de seu substituto a
qualquer tempo, pelo voto favoravel de Titulares de CRA que representem, no minimo, 50%
(cinquenta por cento) mais 01 (um) dos CRA em Circulacdo, reunidos em Assembleia Geral
especialmente convocada para esse fim na forma prevista pela Clausula XII abaixo,
observadas as disposiges referentes a convocacdo da referida assembleia previstas na
Clausula 11.9.1 acima.

11.11. 0 Agente Fiducidrio eleito em substituigdo assumird integralmente os deveres,
atribuigdes e responsabilidades constantes da legislagdo aplicdvel e deste Termo de
Securitizagao.

11.12. A substituicdo do Agente Fiduciario em carater permanente deve ser objeto de
aditamento ao presente Termo de Securitizacdo.

11.13. Nos casos em que o Agente Fiducidrio vier a assumir a administracdo dos
Patrimbnios Separados, incluindo, mas ndo se limitando a, casos de Eventos de Liquidagdo
do Patrimbnio Separado, o Agente Fiducidrio devera usar de toda e qualquer agdo para
proteger direitos ou defender interesses dos Titulares de CRA, devendo para tanto:

(i) declarar, observadas as condigdes deste Termo de Securitizagdo, em especial a
alinea (a) do item 12.8.1 acima a respeito do quérum de aprovacdo da ndo
declaragéo de vencimento antecipado das Debéntures, antecipadamente
vencidos os CRA e cobrar seu principal e acessorios;

(ii) executar garantias, aplicando o produtoc no pagamento, integral ou
proporcional, dos Titulares de CRA;

(iii) tomar qualquer providéncia necessaria para que os Titulares de CRA realizem
seus créditos; e

(iv) representar os Titulares de CRA em processos de liquidacdo, declaracdo de
insolvéncia, pedido de autofaléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial e
pedido de faléncia formulado por terceiros em relacdo 8 Emissora.

11.14. O Agente Fiducidrio responde perante os Titulares de CRA e a Emissora pelos
prejuizos que lhes causar por culpa, dolo, descumprimento de disposicio legal,
regulamentar ou deste Termo de Securitizacdo, negligéncia, imprudéncia, impericia ou
administracao temeraria.

11.15. € vedado ao Agente Fiducidrio ou partes a ele relacionadas atuar como custodiante
ou prestar quaisquer outros servigos para a presente Emissdo, incluindo aqueles dispostos
no caput do artigo 16 da Instrugdo CVM 600, devendo a sua participacdo estar limitada as
atividades diretamente relacionadas a sua fungdo.

CLAUSULA XII - ASSEMBLEIA GERAL DE TITULARES DE CRA

12.1. Os Titulares de CRA DI e/ou os Titulares de CRA IPCA poderdo, a qualquer tempo,
reunir-se em Assembleia Geral, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da
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comunhdo dos Titulares de CRA DI e/ou dos Titulares de CRA IPCA, observado os
procedimentos previstos nesta Clausula. As Assembleias Gerais DI e as Assembleias Gerais
IPCA sempre serdo realizadas separadamente, exceto para deliberacio de Evento de
Vencimento Antecipado das Debéntures nos termos da Clausula 7.3.2 acima.

12.2. Sem prejuizo do disposto neste Termo de Securitizagdo, compete privativamente a
Assembleia Geral deliberar sobre: (i) as demonstragdes contdbeis dos Patriménios
Separados apresentadas pela Emissora, acompanhadas do relatorio dos Auditores
Independentes, em até 120 (cento e vinte) dias apds o término do exercicio social a que se
referirem; (ii) alteragdes neste Termo de Securitizag3o; (iii) alteracdo dos prestadores de
servigo, bem como de suas respectivas remuneracdes, conforme identificados neste Termo
de Securitizagdo; (iv) alteragdes na estrutura de garantias para os CRA; (v) alteracdo do
quérum de instalagdo e deliberagdo da Assembleia Geral DI e/ou da Assembleia Geral IPCA,
conforme o caso; e (vi) alteragdo da Remuneragdo dos CRA DI e/ou Remuneracdo dos CRA
IPCA, conforme o caso.

12.3. A Assembleia Geral DI e/ou a Assembleia Geral IPCA poderdo ser convocadas pelo
Agente Fiduciario, pela Emissora ou por Titulares de CRA DI e/ou Titulares de CRA IPCA que
representem, no minimo, 5% (cinco por cento) dos CRA DI em Circulacdo ou dos CRA IPCA
em Circulagdo, conforme o caso, mediante publicacdo de edital no Jornal e no Didrio Oficial
do Estado de Sdo Paulo, por 3 (trés) vezes, com antecedéncia minima de 30 (trinta) dias,
contados da data de publicagdo do edital relativo a primeira convocacdo que deverd
informar, além da ordem do dia, o local, a data e a hora em que a assembleia serd
realizada. Na hipdtese de ndo instalagdo da assembleia em primeira convocacdo, devera
ocorrer nova convocagao por meio da publicagdo de novo edital que deverd informar, além
da ordem do dia, o local, a data e a hora em que a assembleia serd realizada em segunda
convocacdo. A referida assembleia ndo poderd ser realizada, em segunda convocacdo, em
prazo inferior a 8 (oito) dias, contados da data em que foi publicado o sequndo edital.

12.3.1. A convocagao também podera ser feita mediante correspondéncia escrita
enviada, por meio eletrénico ou postagem, a cada Titular de CRA DI e/ou Titular de
CRA IPCA, podendo, para esse fim, ser utilizado qualquer meio de comunicacdo cuja
comprovacdo de recebimento seja possivel, e desde que o fim pretendido seja
atingido, tais como envio de correspondéncia com Aviso de Recebimento, fac-simile
e correio eletrdnico (e-mail).

12.4. Caso os Titulares dos CRA solicitem a convocagdo das Assembleias Gerais, os
mesmos deverdo, nos termos do paragrafo 3° do artigo 24 da Instrucdo CVM 600:

(i) enviar as solicitagGes dirigidas a Emissora ou ao Agente Fiducidrio, que devem,
no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados da data do recebimento da
solicitagdo, realizar a convocagdo da Assembleia Geral as expensas dos
requerentes; e

(ii) conter eventuais documentos necessarios ao exercicio do direito de voto dos
demais titulares.

12.5. Independentemente da convocagdo prevista nesta Clausula, serd considerada regular
a Assembleia Geral DI e/ou a Assembleia Geral IPCA as quais comparecerem todos os
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Titulares de CRA DI e/ou Titulares de CRA IPCA, conforme o caso, nos termos do §1° do
artigo 24 da Instrucao CVM 600.

12.6. A Assembleia Geral realizar-se-a no local onde a Emissora tiver a sede; quando
houver necessidade de efetuar-se em outro lugar, as correspondéncias de convocacgio
indicardo, com clareza, o lugar da reunido.

12.7. Aplicar-se-a a Assembleia Geral, no que couber, o disposto na Lei 11.076, na Lei
9.514 e na Lei das Sociedades por Agles, a respeito das assembleias.de acionistas, salvo no
que se refere aos representantes dos Titulares de CRA, que poderdo ser quaisquer
procuradores, Titulares de CRA ou ndo, devidamente constituidos ha menos de 01 (um) ano
por meio de instrumento de mandato valido e eficaz. Cada CRA em Circulagdo
correspondera a 1 (um) voto nas Assembleias Gerais.

12.8. Exceto conforme disposto na Clausula 13.2 abaixo, a Assembleia Geral DI e/ou a
Assembleia Geral IPCA instalar-se-a, em primeira convocacdo, com a presenca de Titulares
de CRA DI e/ou Titulares de CRA IPCA que representem, no minimo, 50% (cinquenta por
cento) mais 1 (um) dos CRA DI em Circulagdo e/ou CRA IPCA em Circulagdo, conforme o
caso, e, em segunda convocagao, com qualguer nimero.

12.8.1. Em caso de Assembleia Geral DI e/ou Assembleia Geral IPCA para
deliberagdo sobre administragd@o ou liquidagdo do respectivo Patrimdnio Separado em
caso de insuficiéncia de ativos, referida Assembleia Geral instalar-se-a, em primeira
convocagao, com a presenca de Titulares de CRA DI e/ou Titulares de CRA IPCA,
conforme o caso, que representem, no minimo, 2/3 (dois tercos) dos CRA DI em
Circulagdo e/ou dos CRA IPCA em Circulagdo, conforme o caso, e, em segunda
convocagao, com qualquer nimero.

12.9. O Agente Fiduciario deverd comparecer a Assembleia Geral e disponibilizar aos
Titulares de CRA todas as informagdes e documentos necessarios ao exercicio do direito de
voto, além de prestar as informagdes que lhe forem solicitadas. De igual maneira, a
Emissora poderd convocar quaisquer terceiros para participar das Assembleias Gerais,
sempre que a presenca de qualquer dessas pessoas for relevante para a deliberagdo da
ordem do dia.

12.10. A presidéncia da Assembleia Geral caberd, de acordo com quem a convocou:
(i) a representante da Emissora;

(ii) a pessoa eleita pelos Titulares de CRA DI e/ou Titulares de CRA IPCA, conforme
0 caso, eleito pelos demais; ou

(iii) aquele que for designado pela CVM.,
12.10.1. As deliberagdes em Assembleias Gerais DI e/ou Assembleias Gerais IPCA
serdo tomadas pelos votos favoraveis de Titulares de CRA DI em Circulagdo e/ou

CRA IPCA em Circulagdo, respectivamente, que representem a maioria dos presentes
na Assembleia, exceto:
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a)

b)

<)

d)

e)

a ndo declaragdo de vencimento antecipado das Debéntures, cuja aprovacao,
dependerd de aprovagdo (i) em primeira convocagdo, de, no minimo, 2/3 (dois
tergos) dos votos favoraveis de Titulares de CRA DI em Circulacdo e/ou Titulares
de CRA IPCA em Circulagdo, e, (ii) em segunda convocagdo, de votos favoraveis
da a maioria simples dos Titulares de CRA presentes, a qual, em nenhuma
hipétese, podera ser inferior a 30% (trinta por cento) dos CRA em Circulacdo, ou
ao quérum minimo diverso exigido pela regulamentacdo aplicidvel em vigor, o que
for maior;

a renuncia de direitos ou perddo temporario, cuja aprovacdo dependerd de
aprovacgao de, no minimo, a maioria dos votos favordveis dos Titulares de CRA DI
em Circulagdo e/ou Titulares de CRA IPCA em Circulacio;

as deliberagdes em Assembleias Gerais que versem sobre a administracdo e/ou
liqguidagdo do Patrimdnio Separado DI e/ou do Patrimdnio Separado IPCA,
conforme o caso, em caso de insuficiéncia dos ativos que os compdem, que
dependerdo do voto favordvel de Titulares de CRA representando a maioria
absoluta dos CRA DI em Circulagdo e/ou CRA IPCA em Circulacdo, conforme o
caso;

as deliberagbes em Assembleias Gerais que impliquem (i) na alteragdo da
remuneragdo ou amortizagdo dos CRA, ou de suas datas de pagamento,
observada a Cldusula VI acima, (ii) na alteracio da Data de Vencimento dos
CRA, (iii)) em desoneragdo, substituicdo ou modificagdo dos termos e condicdes
das garantias da Emissdo, (iv) alteragBes nas caracteristicas dos Eventos de
Liquidagdo do Patrimdnio Separado, nos Eventos de Vencimento Antecipado ou
eventos de Resgate Antecipado, (v) em alteragdes desta Clausula 12.8.1, que
dependerdo de aprovagdo de, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) dos
votos favoraveis de Titulares de CRA DI em Circulagdo e/ou Titulares de CRA
IPCA em Circulagdo; e

nas deliberagdes em Assembleias Gerais relativas ao item "o" do item 4.27.2 da
Escritura de Emissdo, que dependerdo de aprovagdo de, no minimo, 75%
(setenta e cinco por cento) dos votos favordveis dos Titulares de CRA DI em
Circulagdo e/ou Titulares de CRA IPCA em Circulacdo.

12.10.2. Os prestadores de servigos contratados no dmbito da Emissdo, conforme
identificados no presente Termo de Securitizagdo, apenas poder3o ser substituidos
mediante prévia deliberagdo em Assembleia Geral, conforme disposto no artigo 22,
inciso II da Instrugdo CVM 600, cujo quérum de aprovagdo sera aquele previsto na
clausula 12.10.1 acima.

12.11. Este Termo de Securitizagdo e os demais Documentos da Operagdo poderdo ser
alterados, independentemente de deliberagdo de Assembleia Geral, conjunta ou de cada
uma das Séries, conforme o caso, ou de consulta aos Titulares de CRA, sempre que tal
alteragdo decorra das seguintes hipéteses: {a) necessidade de atendimento de exigéncias
expressas da CVM, das entidades de mercados organizados efou de entidades
autorreguladoras, ou para adequagdo a normas legais e/ou regulamentares; {b) corregio de
erros formais, desde que tal alteragdo ndo acarrete alteracdo no fluxo de pagamentos e
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garantias dos CRA, e (c) atualizagdo dos dados cadastrais da Emissora ou dos prestadores
de servigos, envolver reducdo da remuneragdo dos prestadores de servicos identificados
neste Termo de Securitizagdo; devendo a alteragdo ser, nesses casos, providenciada no
prazo de 30 (trinta) dias corridos ou no prazo prescrito, conforme o caso, nas exigéncias
legais ou regulamentares, caso inferior. Tais alteracBes devem ser comunicadas aos
Titulares de CRA, no prazo de até 7 (sete) dias contado da data em que tiverem sido
implementadas.

12.12. As deliberagdes tomadas em Assembleias Gerais, observados o respectivo qudrum de
instalacdo e de deliberagdo estabelecido neste Termo de Securitizagdo, serdo consideradas
validas e eficazes e obrigardo os Titulares de CRA, quer tenham comparecido ou ndo a
Assembleia Geral, e, ainda que, nela tenham se abstido de votar, ou votado contra,
devendo ser divulgado o resultado da deliberacdo aos Titulares de CRA, na forma da
regulamentagdo da CVM, no prazo maximo de 5 (cinco) dias contado da realizacdo da
Assembleia em referéncia.

12.13. Os Titulares de CRA poderdo votar por meio de processo de consulta formal, escrita
(por meio de correspondéncia com AR) ou eletrbnica, desde que respeitadas as demais
disposigBes aplicaveis a Assembleia Geral previstas neste Termo de Securitizagdo e no edital
de convocacao.

12.14. Sem prejuizo do disposto nesta Cldusula XII, devera ser convocada Assembleia Geral
dos Titulares de CRA toda vez que a Emissora tiver de exercer ativamente seus direitos
estabelecidos nos Documentos da Operacgdo, para que os Titulares de CRA deliberem sobre
como a Emissora devera exercer seu direito no &mbito dos mesmos.

12.14.1. A Assembleia Geral de Titulares de CRA mencionada na Clausula 12.15
acima, devera ser realizada com no minimo 1 (um) Dia Util de antecedéncia da data
€m que se encerra o prazo para a Securitizadora manifestar-se frente a Devedora,
e/ou a Fiadora, conforme previsto nos Documentos da Operacdo.

12.14.2. Exceto pelos casos descritos no item 7.3.2 acima, somente apds
receber a orientacdo definida pelos Titulares de CRA, a Emissora deverd exercer seu
direito e manifestar-se conforme lhe for orientado.

12.14.3. As Assembleias Gerais que deliberarem, anualmente, sobre as
demonstragdes contabeis do Patrimoénio Separado, em até 120 (cento e vinte) dias
apos o término do exercicio social, serdo convocadas somente com a disponibilizacdo
do edital de convocagdo no endereco eletronico na rede mundial de computadores da
Emissora: www.truesecuritizadora.com.br e/ou www.dci.com.br.

12.14.4, Das convocagdes constardo, obrigatoriamente, dia, hora e local em que
sera realizada a Assembleia Geral e, ainda, todas as matérias a serem deliberadas,
bem como o enderego eletrénico na rede mundial de computadores em que os
Titulares de CRA possam acessar os documentos pertinentes a apreciacdo da
Assembleia.

12.14.5. A Assembleia Geral que deliberar pela aprovacdo das demonstracgées
contdbeis do Patrim6nio Separado, que ndo contiverem ressalvas, podem ser
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consideradas automaticamente aprovadas caso referida Assembleia Geral ndo seja
instalada e/ou ndo atinja o quérum para deliberagdo, inclusive em segunda
convocagao, sendo que todos os custos para realizagio da referida Assembleia Geral
serdo arcados pelo Patrimbnio Separado, nos termos da Cldusula XIV abaixo.

12.14.6. O exercicio social do Patrimdnio Separado desta Emissdo terd como
término em 31 de margo de cada ano (“Encerramento do Exercicio Social”).

CLAUSULA XIII - LIQUIDACAO DO PATRIMONIO SEPARADO

13.1. A ocorréncia de qualquer um dos seguintes Eventos de Liquidagdo do Patrimdnio
Separado poderd ensejar a assungdo imediata, pelo Agente Fiducidrio, da administracdo do
Patriménio Separado DI e do Patriménio Separado IPCA, sendo certo que, nesta hipétese, o
Agente Fiduciario devera convocar em até 2 (dois) Dias Uteis uma Assembleia Geral DI e/ou
uma Assembleia Geral IPCA para deliberar sobre a forma de administragdo e/ou eventual
liquidagdo, total ou parcial, dos respectivos Patriménios Separados, conforme o caso:

()

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

pedido ou requerimento de recuperagdo judicial ou extrajudicial pela Emissora,
independentemente de aprovagdo do plano de recuperagdo por seus credores
ou deferimento do processamento da recuperagdo ou de sua concessdo pelo
juiz competente;

pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora e ndo
devidamente elidido ou cancelado pela Emissora, conforme o caso, no prazo
legal;

decretagdo de faléncia ou apresentagdo de pedido de autofaléncia pela
Emissora;

ndo observancia pela Emissora dos deveres e das obrigacdes previstas nos
instrumentos celebrados com os prestadores de servico da Emissdo, tais como
Agente Fiducidrio, Banco Liquidante, Custodiante e Escriturador, desde que,
comunicada para sanar ou justificar o descumprimento, ndo o faca nos prazos
previstos no respectivo instrumento aplicavel;

inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigacbes ndo
pecunidrias previstas neste Termo de Securitizacdo, sendo que, nesta hipétese,
a liquidagdo do Patriménio Separado DI e/ou do Patriménio Separado IPCA
poderd ocorrer desde que tal inadimplemento perdure por mais de 5 (cinco)
dias, contados da notificagdo formal e comprovadamente realizada pelo Agente
Fiduciario a Emissora; e

inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigagdes
pecuniarias previstas neste Termo de Securitizacdo que dure por mais de 1
(um) Dia Util, caso haja recursos suficientes no Patriménio Separado DI e/ou
no Patrimbnio Separado IPCA e desde que exclusivamente a ela imputado. O
prazo ora estipulado serd contado de notificagdo formal e comprovadamente
realizada pelo Agente Fiducidrio & Emissora.
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13.2. A Assembleia Geral mencionada a Clausula 13.1 acima, instalar-se-a, em primeira
convocagao, com a presenca de Titulares de CRA que representem, no minimo, 2/3 (dois
tergos) dos CRA em Circulagdo e, em segunda convocag@o, com qualquer nimero.

13.2.1. Caso a Assembleia Geral a que se refere a Clausula 13.2 acima n3o seja
instalada, o Agente Fiducidrio deverad liquidar o Patriménio Separado DI efou o
Patrimonio Separado IPCA conforme o caso.

13.3. A Assembleia Geral DI e/ou a Assembleia Geral IPCA convocada para deliberar sobre
qualguer Evento de Liquidacdo do Patrimonio Separado decidird, pela maioria absoluta dos
votos dos Titulares de CRA DI em Circulagdo e/ou Titulares de CRA IPCA em Circulagao,
sobre a forma de administracdao e/ou eventual liquidagdo, total ou parcial, do Patriménio
Separado DI e/ou Patrimdnio Separado IPCA, conforme o caso.

13.4. A Assembleia Geral prevista na Clausula 13.1 acima, devera ser realizada no prazo
de até 30 (trinta) dias, contados da data de publicacdo do edital relativo a primeira
convacagao que devera informar, além da ordem do dia, o local, a data e a hora em que a
assembleia sera realizada. Na hipotese de ndo instalagdo da assembleia em primeira
convocagao, deverd ocorrer nova convocacdo por meio da publicacdo de novo edital que
devera informar, além da ordem do dia, o local, a data e a hora em que a assembleia sera
realizada em segunda convocacdo. A referida assembleia ndo podera ser realizada, em
segunda convocagao, em prazo inferior a 8 (oito) dias, contados da data em que foi
publicado o segundo edital. Ambas as publicagbes previstas nesta cladusula serdo realizadas
na forma prevista pela Clausula XII acima.

13.5. Em referida Assembleia Geral, os Titulares de CRA deverdo deliberar: (i) pela
liguidagdo, total ou parcial, do Patriménio Separado, hipotese na qual devera ser nomeado o
liquidante e as formas de liquidagao; ou (ii) pela ndo liquidacdo do Patrimonio Separado,
hipétese na qual devera ser deliberada a administracdo do Patriménio Separado pelo Agente
Fiduciario ou nomeacgdo de outra instituicdo administradora, fixando, em ambos os casos, as
condigdes e termos para sua administracdo, bem como sua remuneracdo. O liquidante sera
a Emissora, caso esta ndo tenha sido destituida da administracdo do Patrimbnio Separado.

13.6. A liquidacdo do Patrimonio Separado serd realizada mediante transferéncia, em
dagdo em pagamento, dos Direitos Creditérios do Agronegocio ao Agente Fiduciario (ou a
instituicdo administradora cuja contratacdo seja aprovada pelos Titulares de CRA, na
Assembleia Geral prevista na Cldusula acima), na qualidade de representante dos Titulares
de CRA, para fins de extingdo de toda e qualquer obrigacdo da Emissora decorrente dos
CRA.

13.6.1. Na hipétese da Clausula 13.1, acima, e destituida a Emissora, caberd ao
Agente Fiduciario ou a referida instituicdo administradora (i) administrar os créditos
do Patrimdnio Separado, (ii) esgotar todos os recursos judiciais e extrajudiciais para
a realizagdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, bem como de suas garantias,
caso aplicavel, (iii) ratear os recursos obtidos entre os Titulares de CRA na proporcdo
de CRA detidos, observado o disposto neste Termo de Securitizagao, e (iv) transferir
os créditos oriundos dos Direitos Creditorios do Agronegécio e garantias
eventualmente ndo realizados aos Titulares de CRA, na proporcao de CRA detidos
por cada um.
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13.7. A realizagdo dos direitos dos Titulares de CRA estard limitada ao Patriménio
Separado, nos termos do paragrafo 3° do artigo 11 da Lei 9.514, ndo havendo qualquer
outra garantia prestada por terceiros ou pela prépria Emissora.

CLAUSULA XIV - DESPESAS DO PATRIMONIO SEPARADO

14.1. Serdo de responsabilidade da Securitizadora, com os recursos do Patriménio
Separado DI, em adi¢do aos pagamentos de amortizagdo dos CRA DI, da Remuneragdo DI e
das demais Despesas DI:

(M

(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

as despesas com a gestdo, realizagdo e administragdo do Patriménio Separado
DI e na hipédtese de liquidagdo do Patrimdnio Separado DI, incluindo, sem
limitagdo, o pagamento da respectiva Taxa de Administracdo;

as despesas com prestadores de servigos contratados para a Emissdo (exceto
despesas incorridas com os assessores legais da Emissdo até o momento da
liguidagdo dos CRA DI), tais como instituicdo custodiante e registrador dos
documentos que representem os Direitos Creditérios do Agronegodcio I,
escriturador, banco liquidante, agéncia de classificagdo de risco, auditores
independentes, camaras de liquidagdo onde os CRA DI estejam registrados
para negociagao;

os honorérios, despesas e custos de terceiros especialistas, advogados,
auditores independentes ou fiscais relacionados com procedimentos legais
incorridos para resguardar os interesses dos Titulares de CRA DI e manutenc¢do
do Patriménio Separado DI;

as eventuais despesas, depositos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia
em acdes judiciais ajuizadas com a finalidade de resguardar os interesses dos
Titulares de CRA DI e a realizacdo dos créditos do Patriménio Separado DI;

honorarios e demais verbas e despesas ao Agente Fiducidrio, bem como demais
prestadores de servigos eventualmente contratados mediante aprovagdo prévia
em Assembleia Geral DI, em razdo do exercicio de suas fungdes nos termos
deste Termo de Securitizagdo;

remuneragao e todas as verbas devidas as instituicdes financeiras onde se
encontrem abertas as contas correntes integrantes do Patriménio Separado DI;

despesas com registros e movimentagédo perante a CVM, B3, Juntas Comerciais
e Cartérios de ‘Registro de Titulos e Documentos, conforme o caso, da
documentagdo societdria da Emissora relacionada aos CRA DI, a este Termo de
Securitizagdo e aos demais Documentos da Operacdo, bem como de eventuais
aditamentos aos mesmos;

despesas com a publicagdo de atos societarios da Emissora e necessarias a
realizacdo de Assembleias Gerais DI, na forma da regulamentagdo aplicavel;
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(ix)

(x)

(xi)

{xii)

(xiii)

(xiv)

honorarios de advogados, custas e despesas correlatas (incluindo verbas de
sucumbéncia) incorridas pela Emissora e/ou pelo Agente Fiduciario na defesa
de eventuais processos administrativos, arbitrais ef/ou judiciais propostos
contra o Patrimbnio Separado DI;

honordrios e despesas incorridas na contratacdo de servicos para
procedimentos extraordindrios especificamente previstos nos Documentos da
Operagao e que sejam atribuidos a Emissora;

quaisquer tributos ou encargos, presentes e futuros, que se]am imputados por
lei ao Patrimonio Separado DI;

quaisquer outros honorarios, custos e despesas relacionados a este Termo de
Securitizagdo € na Instrugdo CVM 600, imputados ao Patrimdnio Separado;

despesas com expedigdo de correspondéncia de interesse dos titulares dos CRA
DI; e

remuneragao da Agéncia de Classificagdo de Risco.

14.2. Serdo de responsabilidade da Securitizadora, com os recursos do Patriménio
Separado IPCA, em adigdo aos pagamentos de amortizagdo dos CRA IPCA, da Atualizacdo
Monetdria CRA IPCA, da Remuneragdo IPCA e das demais Despesas IPCA:

()

(i)

(iii)

(iv)

v)

as despesas com a gestdo, realizagdo e administracdo do Patrimdnio Separado
IPCA e na hipétese de liquidagdo do Patriménio Separado IPCA, incluindo, sem
limitagdo, o pagamento da respectiva Taxa de Administracio;

as despesas com prestadores de servigos contratados para a £missdo (exceto
despesas incorridas com os assessores legais da Emissdo até o momento da
liquidagdo dos CRA IPCA), tais como instituigdo custodiante e registrador dos
documentos que representem os Direitos Creditérios do Agronegdcio 11,
escriturador, banco liquidante, agéncia de classificacdo de risco, auditores
independentes, camaras de liquidagdo onde os CRA IPCA estejam registrados
para negociagao;

os honorarios, despesas e custos de terceiros especialistas, advogados,
auditores independentes ou fiscais relacionados com procedimentos legais
incorridos para resguardar os interesses dos Titulares de CRA IPCA e
manutengdo do Patrimé6nio Separado IPCA;

as eventuais despesas, depédsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia
em agoes judiciais ajuizadas com a finalidade de resguardar os interesses dos
Titulares de CRA IPCA e a realizagdo dos créditos do Patriménio Separado
IPCA;

honordrios e demais verbas e despesas ao Agente Fiducidrio, bem como demais
prestadores de servigos eventualmente contratados mediante aprovacao prévia
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(vi)

{vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

em Assembleia Geral IPCA, em razdo do exercicio de suas fungdes nos termos
deste Termo de Securitizagao;

remuneracao e todas as verbas devidas as instituicbes financeiras onde se
encontrem abertas as contas correntes integrantes do Patrimdnic Separado
IPCA;

despesas com registros € movimentagdo perante a CVM, B3, Juntas Comerciais
e Cartérios de Registro de Titulos e Documentos, conforme o caso, da
documentagao societaria da Emissora relacionada aos CRA IPCA, a este Termo
de Securitizagao e aos demais Documentos da Operacdo, bem como de
eventuais aditamentos aocs mesmos;

despesas com a publicagdo de atos societdrios da Emissora € necessarias a
realizacdo de Assembleias Gerais IPCA, na forma da regulamentac3o aplicavel;

honordrios de advogados, custas e despesas correlatas (incluindo verbas de
sucumbeéncia) incorridas pela Emissocra e/ou pelo Agente Fiducidrio na defesa
de eventuais processos administrativos, arbitrais e/ou judiciais propostos
contra o Patrimonio Separado IPCA;

honordrios e despesas incorridas na contratacdo de servicos para
procedimentos extraordindrios especificamente previstos nos Documentos da
Operagado e que sejam atribuidos a Emissora;

quaisquer tributos ou encargos, presentes e futuros, que sejam imputados por
lei ao Patriménio Separado IPCA;

quaisquer outros honordrios, custos e despesas relacionados a este Termo de
Securitizagdo, imputados ao Patriménio Separado;

despesas com expedicdo de correspondéncia de interesse dos titulares dos CRA
IPCA; e

remuneracdo da Agéncia de Classificagdo de Risco.

14.3. Caso ndo seja possivel individualizar se uma Despesa se refere ao Patrimdnio
Separado DI ou ao Patrimbnio Separado IPCA, o valor da mesma devera ser arcado na
proporcao de 50% (cinquenta por cento) para o Patrimdnio Separado DI e 50% (cinquenta
por cento) para o Patrimdnio Separado IPCA.

14.3.1. Na hipétese da extingdo de uma das Séries o Patrimdnio Separado da Série
remanescente deverd assumir as respectivas Despesas integralmente.

14.4. Observado o previsto nas clausulas 9.8 e 9.9 deste Termo de Securitizagdo, serdo
suportadas pelos Titulares de CRA as despesas descritas nos itens 14.1 e 14.2 acima caso
os recursos dos Patrimonios Separados ndo sejam suficientes para arcar com referidas
despesas.
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14.5. Quaisquer despesas ndo dispostas neste Termo de Securitizacdo serdo de
responsabilidade da Securitizadora, exceto por (i) encargos ndo previstos e que sejam, no
entender da Securitizadora, préprios ao Patrim6nio Separado e exigiveis para sua boa
administragdo; e (ii) houver ratificagdo posterior em deliberacdo da Assembleia Geral.

14.6. Constituirdo despesas de responsabilidade dos Titulares de CRA que ndo incidem no
Patrimonio Separado:

(i) eventuais despesas e taxas relativas a negociagdo e custdédia dos CRA, ndo
compreendidas na descrigao dos itens 14.1 e 14.2; e

(ii) os tributos diretos e indiretos previstos na Clausula XVI abaixo.

CLAUSULA XV -  IDENTIFICACAO, FUNCOES E REMUNERACAO DAS
INSTITUICOES CONTRATADAS

15.1 Além do Agente Fiducidrio e do Custodiante, cuja identificacdo, fungdes e
remuneragao estdo descritas, respectivamente, na Clausula XI e item 9.10 deste Termo,

foram também contratados os prestadores de servicos descritos abaixo.

Agéncia de Classificacio de Risco

15.2 A Agéncia de Classificagdo de Risco serd contratada para realizar a classificacdo de
risco dos CRA em razdo da sua reconhecida experiéncia na prestacdo de servicos de
classificagdo de risco de valores mobiliarios.

15.3 A remuneragao da Agéncia de Classificagdo de Risco para prestacdo dos servicos
relacionados a primeira emissdo do relatério de rating dos CRA consistird em uma
remunera¢do de R$ 90.000,00 (noventa mil reais), a qual representa 0,0089% (oitenta e
nove décimos de milésimo por cento) do Valor Total da Emissdo, que serd paga pela
Devedora ou pela Emissora, com recursos do Fundo de Despesas, observada a Ordem de
Alocagdo de Pagamentos. A remuneragao devida aos Auditores Independentes ndo serd
objeto de atualizacdo monetaria.

15.4 A Agéncia de Classificacdo de Risco apenas podera ser substituida por outra agéncia
de classificagdo de risco por meio de deliberagdo em Assembleia Geral, conforme previsto

na cldusula 12.10.2 do presente Termo de Securitizacdo.

Auditores Independentes

15.5 Os Auditores Independentes foram contratados pela Emissora para auditar as
demonstragdes financeiras dos Patrimonios Separados em conformidade com o disposto na
Lei das Sociedades por Agbes e na Instrugdo CVM 600. Os Auditores Independentes foram
escolhidos com base na qualidade de seus servigos e sua reputacgdo ilibada. Os Auditores
Independentes prestardo servigos a Emissora e ndo serdo responsdveis pela verificagdo de
lastro dos CRA.
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15.6. A Emissora realizard o pagamento de R$ 3.600,00 (trés mil e seiscentos reais), a
titulo de honordrios por servigos de auditoria a ser prestado por auditor independente em
2019, gue ira corresponder a 0,0004% (quatro décimos de milésimo por cento) do Valor
Total da Emissdo. A remuneragdo aos Auditores Independentes ndo serd objeto de
atualizagdo monetaria.

15.7 Nos termos do artigo 31 da Instrugdo da CVM n® 308, de 14 de maio de 1999,
conforme alterada, e tendo em vista que a Emissora ndo possui comité de auditoria
estatutdrio em funcionamento permanente, o Auditor Independente n3o poderd prestar
servicos para a Emissora por prazo superior a 5 (cinco) anos consecutivos, o qual se
encerra em 2023, quando a Emissora substituird o Auditor Independente, por meio da
contratagdo de outro prestador de servigo com escopo equivalente, sem a necessidade de
aditamentos ao presente Termo de Securitizacdo ou de realizacdo de Assembleia Geral.

B3

15.8 O pagamento da taxa cobrada pela B3 no valor de R$ 38.530,68 (trinta e oito mil e
quinhentos e trinta reais e sessenta e oito centavos), para andlise e registro da Emiss3o
serd realizado diretamente pela Devedora ou pela Emissora, com recursos do Fundo de
Despesas, observada a Ordem de Alocagdo de Pagamentos, a qual representa 0,0038%
(trinta e oito décimos de milésimo por cento) do Valor Total da Emissio.

15.9 A B3 poderd ser substituida por outras cdmaras de liquidacdo e custédia autorizadas,
nos seguintes casos: (i) se a B3 falir, requerer recuperagdo judicial ou iniciar procedimentos
de recuperagao extrajudicial, tiver sua faléncia, intervengdo ou liquidacdo requerida; (ii) se
for cassada sua autorizagdo para execucdo dos servigos contratados; e/ou (iii) a pedido dos
Titulares de CRA, mediante aprovagdo na respectiva Assembleia Geral. Nos casos acima
previstos, deverd ser convocada Assembleia Geral para que seja deliberada a contratacdo
de nova cdmara de liguidagdo e custddia autorizada para registro dos CRA.

Escriturador e Banco Liquidante

15.10 Os servigos de escrituragdo e registro dos CRA serdo realizados pelo Escriturador,
que serd responsdvel por registrar os CRA, em nome da Emissora, para fins de
distribuigdo, negociagdo, custodia eletrénica € de liquidacdo financeira de eventos de
pagamentos em sistema administrado e operacionalizado pela B3, nos termos do Termo
de Securitizacao.

15.11 O Banco Liquidante foi contratado para operacionalizar o pagamento e a liquidacdo
de quaisquer valores devidos pela Emissora aos Titulares de CRA, executados os valores
pagos por meio do sistema da B3, em razdo da sua reconhecida experiéncia na prestacdo
de servigos de pagamento de valores envolvidos em operagdes e liquidacio financeira de
valores mobilidrios.

15.12 Por meio do Contrato Escrituragdo e Banco Liquidante, o Escriturador, (i) na
qualidade de Escriturador, instituigdo financeira, foi contratado pela Emissora para
prestar os servigos de escrituracdo dos CRA, que serdo mantidos sob o sistema
escritural, sem emissdo de certificado, nos termos do disposto no paragrafo terceiro do
artigo 43 da Lei das Sociedades por Agbes; e (ii) na qualidade de instituicdo financeira
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depositaria, prestard a Emissora os servicos de liquidacdo dos CRA. O Escriturador e o
Banco Liquidante receberdo da Emissora, pela prestagdo dos servigos de escrituragdo e
liguidagdo financeira dos CRA, com recursos recebidos da Devedora ou com os recursos
disponiveis no Fundo de Despesas, observada a Ordem de Alocagido dos Pagamentos, a
remuneragdo em parcelas mensais no montante de R$3.500,00 (trés mil e quinhentos
reais), a qual representa 0,0041% (quarenta e um décimos de milésimo por cento) do
Valor Total da Emissdo. A primeira parcela da remuneragdo serd devida em até 1 {um)
Dia Util contado da primeira Data de Integralizagdo dos CRA e as demais e seguira no
mesmo dia dos meses subsequentes. Os pagamentos pelos servicos mencionados neste
paragrafo serdo atualizados monetariamente e anualmente a partir da primeira data de
pagamento, pela variacdo do IPCA ou outro indice que venha a ser decidido entre as
partes do Contrato de Escrituragdo e Banco Liquidante. A titulo de implantagdo, o
Escriturador € o Banco Liquidante receberdo da Emissora o valor de R$ 5.000,00 (cinco
mil e quinhentos reais), devidos até o 10 dia Util apds a data da 12 integralizacdo, a qual
representa 0,0005% (cinco décimos de milésimo por cento) por cento do Valor Total da
Emissdo.

15.13 O Escriturador e/ou o Banco Liquidante apenas poderdo ser substituidos por meio de
deliberagdo em Assembleia Geral, conforme previsto na clausula 12.10.2 do presente Termo

de Securitizagao.

Formador de Mercado

15.14 O BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A., acima qualificado, foi contratado como
Formador de Mercado pela Emissora, com anuéncia da Devedora, em razdo da sua
reconhecida experiéncia na prestagdo de servicos de formador de mercado, nos termos
do Contrato de Formador de Mercado.

15.15 A Emissora contratou o Formador de Mercado, para atuar no d&mbito da Oferta por
meio da inclusdo de ordens firmes de compra e de venda dos CRA, em plataformas
administradas pela B3, na forma da Instrugdo CVM 384, do Manual de Normas para
Formador de Mercado, e em conformidade com demais disposi¢cBes aplicaveis aos
respectivos mercados de negociagdo dos CRA, com finalidade de fomentar a liquidez dos
CRA no mercado secundario.

15.16 O Formador de Mercado devera efetuar diariamente ofertas de compra e venda no
mercado secundario necessarias para a pratica das atividades de formador de mercado
em valor total ndo inferior a um montante definido no Contrato de Formador de Mercado
na compra e na venda, em condigdes normais de mercado, observando-se os termos do
Contrato de Formador de Mercado.

15.17 O Formador de Mercado, pela prestagdo dos servicos contratados por meio do
Contrato de Formador de Mercado, fara jus a remuneragdo total de R$ 0,01 (um
centavo), a qual representa 0,0001% (um décimo de milésimo) por cento do Valor Total
da Emissdo. O pagamento inicial da remuneragdo serd realizado pela Emissora em até 5
(cinco) Dias Uteis apbs a liquidagao financeira dos CRA. A remuneracgdo do Formador de
Mercado nao serd objeto de atualizacdo monetdria.
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15.18 O Formador de Mercado apenas podera ser substituido por meio de deliberacdo em
Assembleia Geral, conforme previsto na clausula 12.10.2 do presente Termoc de
Securitizagao. .

15.19. Para fins do artigo 99, inciso X, da Instrugdo CVM 600, as respectivas remuneracdes
dos prestadores de servigos da Oferta identificadas no &mbito deste Termo de Securitizagao,
bem como os critérios de atualizagdo e o percentual anual que tais despesas representam
do Valor Total da Emissao, encontram-se consolidadas na tabela que constitui o Anexo VII a
este Termo de Securitizagao.

CLAUSULA XVI - COMUNICACOES E PUBLICIDADE

16.1 Quaisquer notificacdes, cartas e
encaminhadas, da seguinte forma:

informagbes entre as Partes deverdo ser

Para a Emissora:

TRUE SECURITIZADORA S.A.

CNPJ n°© 12.130.744/0001-00

At.: Arley Custoddio Fonseca

Endereco: Avenida Santo Amaro, n© 48, 190
andar, conjunto 12, Itaim Bibi, CEP 04.506-
000

Telefone: (11) 3071-4475

E-mail: middle@truesecuritizadora.com.br /
juridico@truesecuritizadora.com.br

Site: www.apicesec.com.br

Para o Agente Fiduciatio:

SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO
LTDA.

CNPJ n© 50.657.675/0001-86

At.: Emilio Neto

Enderego: Rua Dr. Renato Paes de Barros, n®
717 - 10° andar, Itaim-Bibi

CEP 04530-001

CNPJ: 50.657.675/0001-86

Telefone: (11) 3048-9901

E-mail: fiducidario@slw.com.br

Site: www.slw.com.br

16.1.1 As comunicagBes (i) serdo consideradas entregues quando recebidas sob
protocolo ou com "Aviso de Recebimento" expedido pelo correio ou ainda por
telegrama enviado aos enderegos acima; e (ii) por fax ou correio eletrdnico serdo
consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja
confirmado através de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo
remetente). Os originais serdo encaminhados para os enderecos acima em até S
(cinco) dias apds o envio da mensagem.

16.1.2 A mudanca, por uma Parte, de seus dados devera ser por ela comunicada por

escrito a outra Parte.

16.2 Todos os atos e decisdes decorrentes desta Emissdo que, de qualquer forma, vierem
a envolver interesses dos Titulares de CRA, com excecdo do Anlncio de Inicio e do Anuncio
de Encerramento, deverdo ser veiculados, na forma de aviso, no jornal de grande circulagdo
geralmente utilizado pela Emissora para publicacdo de seus atos societarios, devendo a
Emissora avisar o Agente Fiducidrio da realizagdo de qualquer publicacdo em até 2 (dois)
dias antes da sua ocorréncia.

16.3 A Emissora podera deixar de realizar as publicagbes acima previstas se notificar
todos os Titulares de CRA e o Agente Fiduciario, obtendo deles declaracdo expressa de
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ciéncia dos atos e decisdes, desde que comprovados ao Agente Fiduciario. O disposto nesta
Clausula ndo inclui "atos e fatos relevantes", que deverdo ser divulgados na forma prevista
na Instrugao da CVM n© 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme alterada.

16.4 O Aviso ao Mercado, o Anlncio de Inicio e o Anlncio de Encerramento serdo
divulgados nas paginas da rede mundial de computadores da Emissora, dos Coordenadores,
da CVM, da B3, nos termos do artigo 54-A da Instrucdo CVM 400.

16.5 As demais informagdes periddicas da Emissora serdo disponibilizadas ao mercado,
nos prazos legais e/ou regulamentares, através do sistema da CVM de envio de Informacdes
Periddicas e Eventuais - IPE, ou de outras formas exigidas pela legislacdo aplicavel.

CLAUSULA XVII - TRATAMENTO TRIBUTARIO APLICAVEL AOS INVESTIDORES

17.1. Os Titulares de CRA ndo devem considerar unicamente as informacdes contidas
neste Termo de Securitizagdo para fins de avaliar o tratamento tributdrio de seu
investimento em CRA, devendo consultar seus proprios assessores quanto 3 tributacdo
especifica a qual estardo sujeitos, inclusive quanto a outros tributos que ndo o imposto de
renda eventualmente aplicaveis a esse investimento, ou a ganhos porventura auferidos em
transagoes com CRA.

Pessoas Fisicas e Juridicas Residentes no Brasil

17.2 Como regra geral, conforme estabelece a IN RFB 1.585, com alteragGes posteriores
os rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas ndo-financeiras estdo sujeitos a
incidéncia do IRRF, a ser calculado com base na aplicacio de aliquotas regressivas,
aplicadas em fungdo do prazo do investimento gerador dos rendimentos tributdveis: (i) até
180 (cento e oitenta) dias: aliquota de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por
cento); (ii) de 181 (cento e oitenta € um) a 360 {trezentos e sessenta) dias: aliquota de
20% {vinte por cento); (iii) de 361 (trezentos e sessenta e um) a 720 (setecentos e vinte)
dias: aliquota de 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento); e (iv) acima de 720
(setecentos e vinte) dias: aliquota de 15% (quinze por cento).

17.3 Nao obstante, had regras especificas aplicaveis a cada tipo de investidor, conforme
sua qualificagdo como pessoa fisica, pessoa juridica, inclusive isenta, instituicbes
financeiras, fundos de investimento, seguradoras, por entidades de previdéncia privada,
sociedades de capitalizacdo, corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobiliarios e
sociedades de arrendamento mercantil ou investidor estrangeiro.

17.4 O IRRF retido, na forma descrita acima, das pessoas juridicas ndo-financeiras
tributadas com base no lucro real, presumido ou arbitrado, é considerado antecipacdo do
imposto de renda devido, gerando ¢ direito a restituicdo ou compensacdo com o IRPJ]
apurado em cada periodo de apuragdo. O rendimento também deverd ser computado na
base de calculo do IRPJ e da CSLL. As aliquotas do IRPJ correspondem a 15% (quinze por
cento) e adicional de 10%, (dez por cento) sendo o adicional calculado sobre a parcela do
lucro tributdvel que exceder o equivalente a R$240.000,00 (duzentos e quarenta mil reais)
por ano. A aliquota da CSLL, para pessoas juridicas ndo-financeiras, corresponde a 9%
(nove por cento).
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17.5 Com a edigdo do Decretc n° 8.426/2015, alterado pelo Decreto n° 8.451/2015, os
rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas sujeitas ao regime ndo cumulativo do
PIS e da COFINS em relagdo aos fatos geradores ocorridos a partir de julho de 2015 estdo
sujeitos a incidéncia dessas contribuigbes as aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco
centésimos por cento) e 4% (quatro por cento), respectivamente. Com relacdo aos
investimentos, inclusive por meio de fundos de investimento, de titularidade de instituicdo
financeira, agéncias de fomento, sociedade de seguro, de previdéncia e de capitalizacdo,
sociedade corretora de titulos e valores mobilidrios ou sociedade de arrendamento
mercantil, ha dispensa de retencdo do IRRF.

17.6 Os rendimentos decorrentes de investimento em CRA pelas entidades citadas acima,
via de regra, e a excegdo dos fundos de investimento, serdo tributados pelo IRPJ, & aliquota
de 15% (quinze por cento) e adicional de 10% (dez por cento); e pela CSLL a aliquota de
15% (quinze por cento) a partir de 10 de janeiro de 2019. Em 6 de outubro de 2015 foi
publicada a Lei n°. 13.169, por meio da qual a aliquota da CSLL aplicdvel as instituicdes
financeiras e equiparadas foi majorada para 20% (vinte por cento), como regra geral, até
31 de dezembro de 2018, com produgdo de efeitos a partir de 1° de setembro de 2015,
sendo reduzida a 15% (quinze por cento) a partir de 1° de janeiro de 20109,

17.7 De acordo com o artigo 14 da IN RFB 1.585, os rendimentos e ganhos liquidos ou de
capital, auferidos pelas carteiras de fundos de investimentos (exceto fundos imobilidrios)
estao, em regra, isentas de imposto de renda.

17.8 Ainda, em relagdo as instituicdes financeiras, os rendimentos decorrentes de
investimento em CRA estdo, em regra geral, sujeitos a Contribuicdo ao PIS e a COFINS as
aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) e 4% (quatro por cento),
respectivamente, conforme estabelece a Instrucdo Normativa n© 1.285/2012, com
alteragbes posteriores.

17.9 Para as pessoas fisicas, os rendimentos gerados por aplicacgdo em CRA estdo
atualmente isentos de imposto de renda (na fonte e na declaragdo de ajuste anual), por
forga do artigo 39, inciso IV, da Lei 11.033. De acordo com a posigdo da RFB, expressa no
artigo 55, paragrafo Unico, da IN RFB n°. 1.585, tal isencdo se aplica, inclusive, ao ganho
de capital auferido na alienagdo ou cessdao dos CRA.

17.10 Pessoas juridicas isentas do IRP] terdo seus ganhos e rendimentos tributados
exclusivamente na fonte pelo IRPF, ou seja, o imposto ndo é compensavel, conforme
previsto no artigo 76, inciso II, da Lei 8.981). As entidades imunes estdo dispensadas da
retencdo do imposto na fonte desde que declarem sua condicdo & fonte pagadora, nos
termos do artigo 71 da Lei n® 8.981, com a redagdo dada pela Lei n® 9.065, de 20 de junho
de 1995.

Investidores Residentes ou Domiciliados no Exterior

17.11 Os rendimentos auferidos por investidores pessoas juridicas residentes, domiciliados
ou com sede no exterior que investirem em CRA no pais de acordo com as normas previstas
na Resolugdo CMN n© 4,373, estdo sujeitos a incidéncia do IRRF a aliquota de 15% (quinze
por cento). Excegdo é feita para o caso de investidor pessoa juridica residente em jurisdigdo
de tributacdo favorecida, assim definidas aquelas localidades que ndo tributam a renda ou
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que a tributam a aliquota maxima inferior a 20% (vinte por cento) ou 17% {dezessete por
cento), no caso das jurisdigdes que atendam aos padr8es internacionais de transparéncia
previstos na Instrucdo Normativa RFB 1.530, hipdtese em que seria verificada a incidéncia
do IRRF sobre os rendimentos decorrentes do investimento em CRA tendo por base a
aplicagdo de aliquotas regressivas que variam de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco
décimos por cento) a 15% (quinze por cento) (nos termos informados acima). Dessa forma,
o investidor pessoa juridica residente ou domiciliado em pais ou em jurisdicdo considerados
como de tributagdo favorecida estd sujeito as mesmas normas de tributacdo pelo IRRF
previstas para os residentes ou domiciliados no Pais. No entender das autoridades fiscais,
sdo atualmente consideradas "Jurisdigdo de Tributagdo Favorecida" as jurisdi¢bes listadas
no artigo 19 da Instrugdao Normativa RFB 1.037.

17.12 Rendimentos cbtidos por investidores pessoas fisicas residentes ou domiciliados no
exterior em investimento em CRA s3o isentos de imposto de renda na fonte por forca da
posigdo da Receita Federal do Brasil, expressa no artigo 88, pardgrafo Unico, da Instrugdo
Normativa RFB 1.585, inclusive no caso de investidores residentes em jurisdicdo de
tributagao favorecida

Imposto sobre Operacdes de Cadmbio

17.12 Regra geral, as operagdes de cdmbio relacionadas aos investimentos estrangeiros
realizados nos mercados financeiros e de capitais de acordo com as normas e condigdes
previstas pela Resolucdo CMN 4.373, inclusive por meio de operacdes simultaneas, incluindo
as operagdes de cambio relacionadas aos investimentos em CRA, estdo sujeitas a incidéncia
do IOF/Cambio a aliquota zero no ingresso e a aliquota zero no retorno dos recursos,
conforme Decreto 6.306, e alteragdes posteriores. Em qualquer caso, a aliquota do
IOF/Céambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo Federal, até o
percentual maximo de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente a transacdes ocorridas
apés esta eventual alteracdo.

Imposto sobre Operacées com Titulos e Valores Mobilidrios

17.13 As operagdes com CRA estdo sujeitas a aliquota zero do IOF/Titulos, conforme
Decreto 6.306. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer
tempo por ato do Poder Executivo Federal, até o percentual de 1,50% (um inteiro e
cinquenta centésimos por cento) ao dia, relativamente a transacBes ocorridas apds este
eventual aumento.

CLAUSULA XVIII - DISPOSICOES GERAIS

18.1. Os direitos de cada Parte previstos neste Termo de Securitizagdo € seus anexos (i)
sao cumulativos com outros direitos previstos em lei, a menos que expressamente os
excluam; e (ii) s6 admitem renlncia por escrito e especifica. O n3o exercicio, total ou
parcial, de qualquer direito decorrente do presente Termo ndo implicard novacdo da
obrigagdo ou renlncia ao respectivo direito por seu titular nem qualquer alteracdo aos
termos deste Termo.

18.2. A toleréncia e as concessfes reciprocas (i) terdo carater eventual e transitorio; e (ii)
ndo configurardo, em qualquer hipdtese, renlncia, transigéncia, remigdo, perda,
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modificagdo, redugdo, novagdo ou ampliacdo de qualquer poder, faculdade, pretensdo ou
imunidade de qualquer das Partes.

18.3. Este Termo de Securitizagdo € celebrado em cardter irrevogavel e irretratavel,
obrigando as Partes e seus sucessores ou cessionarios.

18.4. Todas as alteragbes do presente Termo de Securitizacdo somente serdo validas se
realizadas por escrito e aprovadas por meio de Assembleia Geral de Titulares de CRA,
observados os qudruns previstos neste Termo de Securitizagdo, conforme previsto no artigo
22 da Instrugdo CVM 600, exceto se decorrentes de leis, da regulagdo, erros materiais e
exigéncias da CVM, conforme previsto no artigo 23 da Instrucdo CVM 600, respeitado o
prazo de comunicagdo de 07 (sete) dias aos Titulares de CRA, contados da data de
alteragdo do presente Termo de Securitizacdo, conforme previsto no § 10 do artigo 23 da
Instrucdo CVM 600.

18.5. Fica vedado ao Custodiante e ao Agente Fiducidrio, bem como a partes a eles
relacionadas, ceder ou originar, direta ou indiretamente, os Direitos Creditorios do
Agronegocio, nos termos do artigo 19 da Instru¢do CVM 600.

18.6. Caso qualquer das disposicoes venha a ser julgada invalida ou ineficaz, prevalecerdo
todas as demais disposicdes ndo afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as Partes,
em boa-fé, a substituirem a disposicdo afetada por outra que, na medida do possivel,
produza o mesmo efeito.

18.7. As palavras e as expressdes sem definicdo neste instrumento deverdo ser
compreendidas e interpretadas em consonancia com ©s usos, costumes e prdticas do
mercado de capitais brasileiro.

18.8. Considerar-se-8o prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer
obrigacdo, até o primeiro Dia Util subsequente, caso o vencimento coincida com um dia que
ndo seja considerado um Dia Util, sem que haja qualquer acréscimo aos valores a serem
pagos.

CLAUSULA XIX - FATORES DE RISCO
19.1 Os fatores de risco da presente Emissdo estdo devidamente descritos no Prospecto.
CLAUSULA XX - FORO
20.1. As Partes elegem o foro da Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, como
competente para dirimir toda e qualquer disputa decorrente do presente Termo,

renunciando a qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser.

E, por estarem assim justas e contratadas, as Partes assinam o presente Termo em 04
(quatro) vias de igual forma e teor, na presencga de 2 {duas) testemunhas.

Sao Paulo, 05 de jutho de 2019.
(As assinaturas seguem nas paginas seguintes)
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