
INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 4a ( QUARTA) EMISSAO DE DEBENTURES 

SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM A<;OES, DA ESPECIE QUIROGRAFARI A, COM GARANTIA 

ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM ATE 2 (DUAS) SERIES, PARA DISTRIBUI<;AO PUBLICA 

COM ESFOR<;OS RESTRITOS, DA RAIZEN ENERGIA S.A. 

Pelo presente instrumento particular, de um lado: 

RAIZ EN ENERGIA S.A., sociedade por ar;;6es, com registro de companhia aberta perante a 

Comissao de Valores Mobil iarios ("CVM") na categoria B, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado 

de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, no 4 .100, 110 andar, Parte V, Ita im Bibi, inscrita no 

Cadastro Naciona l de Pessoa Jurldica do Ministerio da Economia ("CNPJ/ME") sob o no 

08 .070.508/0001-78, com seus atos constitutivos devidamente arquivados na Junta Comercial do 

Estado de Sao Paulo ("JUCESP") sob o NIRE 35300339169, neste ato representada na forma do seu 

estatuto social ("Emissora"); 

como agente fiduciario, nomeado nesta Escritura de Emissao, representando a comunhao dos 
titu lares das Debentures ("Debenturistas"): 

PENTAGONO S.A. _DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituir;;ao 

financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Americas, 
n° 4.200, bloco 08, ala B, sa las 302, 303 e 304, Bar ra da Tijuca, inscrita no CNPJ/ME sob o no 

17.343.682/0001-38, neste ato representada na forma de seu estatuto socia l ("Aqente Fiduciario"); 

e 

RAIZEN COMBUSTI VEIS S.A. , sociedade por ar;;oes, com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado 

do Rio de Janeiro, na Avenida Almirante Barroso, no 81, 360 andar, Sala 36A104, CEP 20031-004, 

inscr ita no CNPJ/ME sob o no 33.453 .598/ 0001-23 e com seus at os constitutivos devidamente 

arquivados na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro sob o NIRE 33300298673, neste ato 

representada na forma de seu estatuto socia l ("Fiadora"); 

(sendo a Emissora, o Agente Fiduciario e a Fiadora denominados, em conjunto, como " Partes" e, 

individual e indistintamente, como "Parte") 

Celebram, na melhor forma de direito, o presente "Instrumento Particular de Escritura da 4a (quarta) 

Emissao de Debentures Simples, Nao Conversfveis em A~oes, da Especie Quirografaria, com Garantia 

Adicional Fidejuss6ria, em Ate 2 (Duas) Series, para Oistribui~lw Publica com Esfor~os Restritos, da 

Rafzen Energia S.A." ("Escritura de Emissao"), que sera regido pelas seguintes clausulas e condir;;6es: 



CLAUSULA PRIMEIRA - DA AUTORIZAc;AO 

1.1. Autorizacao Societaria da Emissao: A presente Escritura de Emissao e celebrada de acordo 

com a autoriza<_;ao da Assembleia Geral Extraordinaria da Emissora rea lizada em 28 de outubro de 

2019 ("AGE") e da Reuniao do Conselho de Adm inistra<_;ao da Emissora realizada em 16 de outubro 

de 2019 ("RCA" e, em conjunto com a AGE, as " Deliberac6es Societar ias"), nas quais foram 

del iberados e aprovados OS termos e condi<_;oes da 4a (quarta) emissao de debentures simples, nao 

conversiveis em a<_;6es, da especie quirografaria, com garantia adicional fidejuss6ria, em ate 2 (duas) 

series, para distribu i<_;ao publ ica com esfor<_;os restritos da Emissora ("Emissao" e "Debentures", 

respectivamente) , podendo a Emissora, inclusive, nos termos das Delibera<_;oes Socie ta rias, celebrar 

aditamentos a esta Escritura de Emissao, incluindo o ad itamento a esta Escritura de Emissao que 

ratificara o resultado do Procedimento de Bookbuilding (conforme abaixo defin ido), nos termos do 

artigo 59, paragrafo primeiro, da Lei no 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada ("Lei 

das Sociedades por Ac5es" ) . 

CLAUSULA SEGUNDA- DOS REQUISITOS 

2.1. Arquivamento e Publicacao das Deliberac6es Societarias : As Delibera<_;6es Societarias que 

aprovaram os termos e condi<.;oes da Em issao e das Debentures serao (a) devidamente arqu ivadas 

na JUCESP, e (b) publicadas no site da CVM, por meio do Sistema Empresas.NET, em conformidade 

com o artigo 62, incise I, e artigo 289, da Lei das Sociedades por A<.;6es e da Delibera<_;ao da CVM n° 

829 , de 27 de setembro de 2019 ("Deliberacao CVM 829"). 

2 .2. Arquivamento desta Escritura de Emissao: A presente Escritura de Emissao e seus eventuais 

aditamentos serao protocolados para registro na JUCESP, nos termos do artigo 62, incise II e 

paragrafo 3o, da Lei das Sociedades por A<.;6es, em ate 5 (cinco) Dias Uteis contados de sua 

celebra<_;ao. A Emissora se compromete a enviar ao Agente Fiduciario, no prazo de ate 10 (dez) Dias 

Uteis contados da data de arquivamento na JUCESP, 1 (uma) via ffsica original desta Escritura de 

Emissao ou seus eventuais aditamentos, conforme aplicavel, devidamente arq uivados nos termos 

deste item 2.2. 

2.3. Reqistro desta Escritura de Emissao em Cart6rio de Reqistro de Tftu los e Documentos: Em 

atendimento ao disposto no Artigo 129 da Lei n° 6 .015, de 31 de dezembro de 1973, conforme 

alterada, em decorrencia da constitui<_;ao da Fian<.;a (conforme definida abaixo) outorgada pela 

Fiadora, nos termos do item 4.1 5 abaixo, esta Escritura de Emissao e seus eventuais aditamentos 

posteriores deverao ser protocolados pa ra registro nos cart6rios de tftu los e documentos da Cidade 

de Sao Paulo, Estado de Sao Pau lo e da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro (em 

conjunto, os " Cart6rios Competentes"), em ate 5 (cinco) Dias Uteis contados de sua celebra<_;ao. A 

Emissora se compromete a enviar ao Agente Fiduciario, no prazo de ate 10 (dez) Dias Uteis contados 

da data de obten<_;ao de referido registro, 1 (uma) via ffsica orig inal desta Escritura de Emissao e 
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seus eventuais aditamentos devidamente registrados nos termos deste item 2.3. 

2.4 . Dispensa de Reglstro na CVM e Reqlstro na ANBIMA- Assoclacao Brasllelra das Entl dades 

dos Mercados Financeiro e de Capitals: A distrlbui<.;i'io publica das Debentu res sera realizada por me io 

da Oferta Restrita (conforme definida abaixo), conduzida nos termos da Instru~ao da CVM n° 476, 

de 16 de janeiro de 2009 ("Instrucao CVM 476"), e das demais dispos i ~oes lega ls e regu lamentares 

apl icaveis, estando, portanto, automaticamente dispensada do registro de distribui~ao de que trata 

o artigo 19 da Lei no 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada, por se tratar de oferta 

publ ica de va lores mob iliarios, com esfor~os restritos, nao sendo objeto de protocolo, registro e/ou 

arqu ivamento perante a CVM, exceto pelo envio da comunica~ao sabre o infcio da Oferta Restrita e 

a comun ica~ao de seu encerramento ("Comunicacao de Encerramento") a CVM, nos termos dos 

artigos 70-A e s o, respectivamente, da Instru~ao CVM 476. Por se tratar de distrlbul~ao publica, com 

esfor~os restritos, a Oferta Restrita sera registrada na Associa~ao Brasileira das Entidades dos 

Mercados Financelros e de Capitals ("ANBIMA"), nos termos do artigo 16, lnciso II , do " C6digo 

ANBIMA de Regula~a o e Melhores Praticas para Estrutura~ao, Coordena~ao e Distribui~ao de Ofertas 

Publicas de Valores Mobiliarios e Ofertas Publicas de Aquisi~ao de Valores Mobiliarios", em ate 15 

(quinze) dias contados da Comunica~ao de Encerramento. 

2.5 . Deposito para Distribuicao, Neqociacao, Custodia Eletron ica e Liqu idacao Financeira: As 

Debentu res serao depositadas pa ra : 

(i ) distr i bui~ao no mercado primario por meio do MDA- Modulo de Distri bui~ao de Ativos ("MDA"), 

administrado e operacionalizado pela B3 S.A. - Brasil, Balsa , Balcao (".fU" ) - Segmento CETIP 

UTVM e/ ou distribu i ~ao no mercado primario por meio do DDA - Sistema de D istribui~ao de 

Ativos ("DDA"), sendo, em qualquer caso, a distribui~ao liquidada financeiramente por meio da 

B3; e 

( ii) negocia~ao no mercado secundario por meio do CETI P21 - Titulos e Valores Mobiliarios 

("CETIP21 "), administrado e operacional izado pela B3, sendo as negocia~oes liquidadas 

financeiramente e as Debentures custodiadas eletronicamente na B3, e/ ou negocia~ao no 

mercado secundario por meio da plataforma eletronica de negocia~ao de multiativos PUMA 

Trad ing System Plataforma Unificada de Multi Ativos da B3 (" PUMA") sendo processadas pela B3 

a custodia, a l iquida~ao f inance ira e a negocia~ao das Debentures. 

2.5,1. As Debentures somente podem ser negociadas nos mercados regulamentados 

de valores mobiliarios depois de decorridos 90 (noventa) dias contados da subscri~ao ou 

aquisi~ao pe los Investidores Profissiona is (conforme definido abaixo), nos termos do artigo 

13 da Instru~ao CVM 476, observado o cumprimento, pela Emlssora , das obriga~oes 

previstas no artigo 17 da Instru~ao CVM 476, sendo que a negocia~ao das Debentures devera 

sempre respeitar as demais disposi~oes legais e regulamentares aplicaveis, em especial o 

disposto no caput do artigo 15 da Instru~ao CVM 476 em rela~ao a negoc ia~ao das 
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Debentures entre I nvestidores Qualificados (conforme definido abaixo), bem como as 

excec;6es estabelecidas em seus paragrafos 1 o e 20, conforme apl icaveis. 

2.5 .2. Adicionalmente, o prazo de 90 (noventa) dias de restric;ao de negociac;ao das 

Debentures referido no item acima nao sera aplicavel aos Coordenadores (conforme definido 

abaixo) com relac;ao as Debentures que tenham sido subscritas e integralizadas em razao 

do exerdcio da garantia firme de colocac;ao pelos Coordenadores, nos termos do Contrato 

de Distribu ic;ao (conforme definido abaixo) , observado o disposto no artigo 13 da I nstruc;ao 

CVM 476. 

2.6. Regime da Lei 12.431: As Debentures serao emitidas na forma do artigo 20 da Lei no 12.431, 

de 24 de junho de 2011, conforme alterada ("Lei 12.431"), do Decreta no 8.874, de 11 de outubro 

de 2016 ("Decreta 8.874") e da Resoluc;ao no 4 . 751 do Conselho Moneta rio Naciona l ( "CMN"), de 26 

de setembro de 2019 ("Resoludio CMN 4.751 ") , ou de normas posteriores que as alterem, 

substituam ou complementem, tendo em vista o enquadramento do Projeto (conforme definido 

abaixo) como projeto de investimento prioritario pelo Ministerio de Minas e Energia ("MME"), por 

meio da Portaria do MME no 07, de 02 de outubro de 2019, publicada no Diario Oficial da Un iao em 

03 de outubro de 2019 (" Portaria de Enquadramento"), emitida nos termos da Portaria do MME no 

252, de 17 de junho de 2019 ("Port aria MME 252"). 

2 . 7. Ad ita menta a Escritu ra de Emissao : Exceto nas hip6teses expressamente previstas nesta 

Escritura de Emissao, quaisquer aditamentos a est a Escr itura de Emissao deverao ser celebrados 

pela Emissora, pela Fiadora e pelo Agente Fiduciario, ap6s aprovac;ao em Assembleia Geral de 

Debenturistas. Qualquer aditamento real izado a presente Escritura de Emissao sera levado a registro, 

nos termos desta Clausula Segunda, e observado o item 5.2 . 

CLAUSULA TERCEIRA - DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO 

3.1. Objeto Social da Emissora: A Emissora tem por objeto social, nos termos do artigo 20 de 

seu estatuto social, (i) a produc;ao, venda e comercializac;ao de ac;ucar de cana-de-ac;ucar e seus 

subprodutos, dentro ou fora da Republica Federativa do Brasi l ; (ii) a produc;ao de etanol de cana-de­

ac;ucar e de subprodutos do etanol, dentro ou fora da Republica Federativa do Brasi l, sua venda nos 

pafses onde sao produzidos pela Emissora e sua comercializac;ao dentro au fora da Republica 

Federativa do Brasi l ; (iii) o desenvolvimento e licenciam ento de tecnolog ia relativa a produc;ao de 

ac;ucar de cana-de-ac;ucar, seus subprodutos e etanol (nao apenas a partir da cana-de-ac;ucar) dentro 

ou fora da Republica Federativa do Brasi l ; (iv) a produc;ao e venda, nas insta lac;6es da Emissora, de 

vapor e eletricidade gerados a part ir de insumos e subprodutos do processo de produc;ao de cana­

de-ac;ucar, de materias primas usadas para essa cogerac;ao e de qua isquer produtos derivados 

resultantes dessa cogerac;ao; (v) o investimento em, e a operac;ao de, infraestrutura logfstica relativa 

a ac;ucar de cana-de-ac;ucar au a etanol (nao apenas a partir da cana-de-ac;ucar), incluindo dutos no 

Brasil e nos demais pafses em que a Emissora produza ac;ucar de cana-de-ac;ucar, etanol ou seus 
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subprodutos; (vi) o transporte de passageiros e de carga, incluindo transporte de passageiros e 

mercadorias sobre a agua; (vii) a explora<;ao agricola de terra de propriedade da Emissora ou de 

terceiros; (vi ii ) a importa<;ao, exporta<;ao, manejo, comercializa<;ao, produ<;ao, deposito ou 

transporte de fe rtil izantes e outras materias pr imas agrfcolas; ( ix) a administra<;ao de bens im6veis 

e m6veis, incluindo arrendamento, receb imento, loca<;ao e emprestimo de qua isquer bens e 

equ ipamentos em geral; (x) a presta<;ao de servi<;os tecnicos relatives as atividades acima 

mencionadas; (xi) a participa<;ao acionaria em outras companhias; (xii ) a atividade de navega<;ao de 

cabotagem, interior de travessia, fluvial e lacustre; (xiii) o desenvolvimento de pesquisas, inclusive 

com organismos geneticamente modificados e o desenvolvimento e produ<;ao de biocombustiveis e 

materiais bioquimicos e biol6gicos com a util iza<;ao de organismos geneticamente modificados; (xiv) 

a importa<;ao e exporta<;ao de materiais necessaries a atividade acima descrita no item "xiii" acima, 

inclusive a importa<;ao e exporta<;ao de organismos geneticamente modificados. 

3.2. Coloca<;ao e Procedimento de Distribuid~o: As Debentures serao objeto de distribui<;ao 

publica com esfor<;os restritos, em reg ime de garantia firme a ser prestada de forma individual e nao 

solidaria pelos Coordenadores (conforme definido abaixo), com rela<;ao a totalidade das Debentures, 

e com a intermed ia<;ao de institui<;oes financeiras integrantes do sistema de distribui<;ao de valores 

mobiliarios ("Coordenadores"), sendo uma delas na qualidade de coordenador lider da Oferta Restrita 

("Coordenador Lider"), contratadas pela Emissora nos termos do " Contrato de Distribui<;ao Publica, 

com Esforc;os Restritos, de Debentures Simples, Nao Conversfveis em A<;oes, da Especie 
Quirografaria, com Garantia Adicional Fidejuss6ria, em Ate 2 (Duas) Series, em Regime de Garantia 

Firme, das Debentures da 4 8 (Quarta) Emissao da Rafzen Energia S.A.", celebrado entre a Emissora, 

Fiadora e os Coordenadores ("Contrato de Distribu i<;ao"). 

3.3. 0 plano de distribui<;ao das Debentures segu ira o procedimento descrito na Instru<;ao CVM 

476, conforme previsto no Contrato de Distr ibui<;:ao. Para tan to, os Coordenadores poderao acessar, 

no maximo, 75 (setenta e cinco) Investidores Profissionais, sendo possfvel a subscri<;:ao ou aquisi<;:ao 

por, no maximo, SO (cinquenta) Investidores Profissionais, em conformidade com o artigo 3° da 

Instru<;:ao CVM 476, sendo certo que fundos de investimento e carteiras administradas de valores 

mobiliarios cujas decisoes de investimento sejam tomadas pelo mesmo gestor serao considerados 

como um unico investidor para OS fins dos lim ites acima. 

3.4. Nao sera constituido fundo de manuten<;:ao de liquidez e nao sera f irmado contrato de 

estabiliza<;ao de pre<;os com rela<;:ao as Debentu res. 

3 .5. Nos termos da Instru<;:ao da CVM n° 539, de 13 de novembro de 2013, conforme alterada 

("Instru<;ao CVM 539"), e para fins da Oferta Restrita, sao considerados: 

(a) " Investidor(es) Profissional(is)": (i) institui<;:oes f inanceiras e demais institui<;:oes autorizadas 

a funcionar pelo Banco Central do Brasil; (i i) companhias seguradoras e sociedades de 

capitaliza<;ao; (iii) entidades abertas e fechadas de previdencia complementar; ( iv) pessoas 
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naturais ou jurfdicas que possuam investimentos f inanceiros em va lor superior a 

R$ 10.000.000,00 (dez milhoes de reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito sua 

condi<;ao de investidor profissional mediante termo proprio, de acordo com o Anexo 9-A da 

Instrw;ao CVM 539; (v) fundos de investimento; (vi) clubes de investimento, desde que 

tenham a carteira gerida por administrador de cartei ra de valores mobiliar ios autorizado pela 

CVM; (vii) agentes autonomos de investimento, administradores de carteira, analistas e 

consultores de va lores mobiliarios autorizados pela CVM, em rela<;ao a seus recursos pr6prios; 

e (viii) investidores nao residentes, prevalecendo em qualquer caso a defini<;ao de investidores 

profissionais que, eventualmente, altere ou substitua a estabelecida na Instru<;ao CVM 539; e 

(b) "Investidores Oualificados": (i) Investidores Profissionais; (ii) pessoas naturais ou juridicas 

que possuam investimentos financeiros em valor superior a R$ 1.000.000,00 (um m ilhao de 

reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito sua condi<;ao de investidor qua lificado 

mediante termo proprio, de acordo com o Anexo 9-B da Instru<;ao CVM 539; (iii) as pessoas 

naturais que tenham sido aprovadas em exames de qualifica<;ao tecnica ou possuam 

certifica<;oes aprovadas pela CVM como requisites para o registro de agentes autonomos de 

investimento, administradores de carteira , analistas e consultores de valores mobiliar ios, em 

rela<;ao a seus recursos pr6prios; e (iv) clubes de invest imento, desde que tenham a carteira 

gerida porum ou mais cotistas, que sejam investidores qualificados. 

3.6. Os regimes pr6prios de previdencia social instituidos pela Uniao, pelos Estados, pelo Distrito 

Federal ou por Munidpios sao considerados Investidores Profissionais ou Investidores Qualificados 

apenas se reconhecidos como tais conforme regulamenta<;ao especifica do Ministerio da Previdencia 

Social. 

3.7 . No ato de subscri<;ao e integra liza<;ao das Debentures, cada Investidor Profissional assinara 

declara<;ao atestando, nos termos do artigo 7° da Instru<;ao CVM 4 76 e do anexo 9-A da Instru<;ao 

CVM 539, conforme aplicavel, a respectiva condi<;ao de Investidor Profissiona l e que esta ciente e 

declara, dentre outros e conforme aplicavel: (i) possu ir conhecimento sabre o mercado financeiro 

suficiente para que nao lhe sejam aplicaveis um conjunto de prote<;oes legais e regu lamentares 

conferidas aos demais investidores; (ii) ser capaz de entender e ponderar os riscos financeiros 

relacionados a aplica<;ao de seus recursos em valores mobiliarios que s6 podem ser adquiridos por 

Investidores Profissionais; (iii) possuir, conforme o caso, investimentos f inanceiros em valor superior 

a R$ 10.000.000,00 (dez m ilhoes de reais); (iv) que a Oferta Restrita nao fo i registrada perante a 

CVM, mas que sera registrada na ANBIMA; (v) que as Debentures estao sujeitas a restri<;oes de 

negocia<;ao previstas na Instru<;ao CVM 476 e nesta Escritura de Emissao; e (vi) ter efetuado sua 

propria analise com rela<;ao a capacidade de pagamento da Emissora e sabre a constitu i<;ao, 
suficiencia e exequibilidade da Fian<;a ( conforme defin ido abaixo) . 

3.8 . A distribui<;ao das Debentures sera rea lizada de acordo com os procedimentos da B3 e com 

o plano de distribui<;ao descrito no Contrato de Distribui<;ao e nesta Escritura de Emissao. 
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3.9. Nao existirao fixa~ao de lotes minimos ou m<himos para a Oferta Restrita, sendo que o 

Coordenador Lider, com expressa e previa anuencia da Emissora, organizara plano de distribui<_;ao 

nos termos da Instru~ao CVM 476 e do Contrato de Distribui<;ao. 

3.10. A Emissora obriga-se a : (a) nao contatar ou fornecer informa~6es acerca da Oferta Restrita 

a qualquer investidor, exceto se previamente acordado com o Coordenador Lider; e (b) informar ao 

Coordenador Lider, ate o Dia Util imediatamente subsequente, a ocorrencia de contato que receba 

de potenciais investidores que venham a manifestar seu interesse na Oferta Restrita, 

comprometendo-se desde ja a nao tamar qualquer providencia em rela~ao aos referidos potenciais 

investidores neste perlodo. 

3.11. Agente Liguidante e Escriturador: 0 agente liquidante e escriturador da Emissao sera o 

Banco Bradesco S.A., institui<;ao financeira com sede na Cidade de Osasco, Estado de Sao Pa ulo, no 

Nucleo Cidade de Deus s/n.o, Predio Amarelo, 2° andar, Vila Yara, inscrita no CNPJ sob o n.o 

60.746.948/0001 12 ("Agente Liguidante e Escriturador"). 0 Agente Liquidante e Escriturador sera 

responsave l por realizar a escritura<;ao das Debentures entre outras responsabi lidades defin idas nas 

normas editadas pela B3 e instru<;6es editadas pela CVM. 0 Agente Liquidante e Escriturador podera 

ser substitufdo a qualquer tempo, mediante aprova<;ao conjunta pelos Debenturistas da Primeira 

Serie e da Segunda Serie reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, (conforme defin ido na 

Clausula 8.1. abaixo), sendo que em caso de renuncia do Agente Liquidante e Escriturador ou 

imped imenta do exerdcio de suas atividades, a Emissora podera substituf-lo sem necessidade de 

aprova<;ao dos Debenturistas. 

3.12. Destinacao de Recursos : Nos termos do artigo 2°, paragrafos 10 e 10-B, da Lei 12.431, do 

Decreta 8.874, e da Portaria MME 252, o va lor equivalente ao montante total captado pela Emissora 

por meio das Debentures ("Recursos") sera destinado ao reembolso de gastos, despesas ou dividas 

da Emissora com a manuten<;ao da atividade de produ <;ao de etanol, por meio do investimento na 

renova~ao de canaviais para cultivo da cana-de-a~ucar destinada a produ<;ao de etanol ("Projeto"), 

incorridos no perlodo de 24 (vinte e quatro) meses que antecedem o envio a CVM da Comunica<;ao 

de Encerramento, conforme informa<_;oes descritas no quadro abaixo: 

Objetivo do Projeto Manuten<;ao da atividade de produ<;ao de etanol, par meio do 

investimento na renova<_;ao de canaviais para cultivo da cana-de-

a~ucar destinada a produ<;ao de etanol. 

Fase atual do Projeto Considerando que os Recursos serao destinados ao reembolso de 
gastos, despesas ou dfvidas da Emissora decorrentes do Projeto, 

incorridos no perfodo de 24 (vinte e quatro) meses que 

antecederem a data de encerramento da oferta, nao ha pendencias 

com rela<;ao a fase do Projeto relacionada a capta~ao das 

Debentures. 
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Encerramento estimado Nao apl icavel. 

da construc;ao 

Volume estimado de Considerando o valor tota l de gastos, despesas ou dividas da 
recursos financeiros Emissora relacionados ao Projeto incorridos em prazo igual ou 

necessaries para a inferior a 24 (vinte e quatro) meses contados da data de 

implantac;ao do Projeto encerramento da oferta, 0 volume estimado de recursos 

necessar ies para imp lanta~ao do Projeto correspondeu a A$ 

R$1 .069.518 .370,00, superior ao valor a ser captado com as 

Debentures, representative de 84% do montante necessaria para 

a implanta~ao do Projeto. 

Valor das Debentures R$ 900.000.000,00 (novecentos milhoes de reais) . 

Alocac;ao total dos Reembolso de gastos, despesas ou dfvidas da Emissora 

recursos a serem relacionados ao Projeto incorridos em prazo igual ou inferior a 24 

captados por meio das (vinte e quatro) meses con tad os da data de encerramento da 

Debentures oferta. 

Percentual dos recursos 100% (cem por cento) dos recursos financeiros captados com as 

financeiros necessaries ao Debentures serao destinados ao reembolso de gastos, despesas 

Projeto provenientes das ou dfvidas da Emissora relacionados ao Projeto incorridos em prazo 

Debentures igual ou inferior a 24 (vint e e quatro) meses contados da data de 

encerramento da oferta . 

3.12.1. A Emissora devera enviar ao Agente Fiduciario declara~ao atestando a 

destina~ao dos recursos da presente Emissao, nos termos aqui previstos, em ate 30 (t rinta) 

dias corridos da data da efetiva destina~ao da totalidade dos recursos ou na Data de 

Vencimento, o que ocorrer primeiro. 

3.13 . Tratamento Tributario: As Debentures gozam do tratamento tributario previsto nos artigos 

10 e 20 da Le i 12.431. 

3.13.1. Caso qualquer dos Debenturistas goze de algum tipo de imunidade ou isen~ao 

tributaria, diferente daquelas previstas na Lei 12.431, este devera encaminhar ao Agente 

Liquidante e Escriturador, no prazo de ate 10 (dez) Dias Uteis de antecedencia em re la~ao a 
data prevista para recebimento de quaisquer va lores relatives as Debentures, documenta~ao 

comprobat6ria dessa imunidade ou isen~ao t ri butaria, sob pena deter descontados dos seus 

rend imentos os valores devidos, nos termos da legisla~ao tributaria em vigore da Lei 12.431. 

3.13.2. Os Debenturistas que tenham apresentado documenta~ao comprobat6ria de 

sua condi~ao de imunidade ou isen~ao tributaria, nos termos da Clausu la 3.13.1 acima, e que 
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t iverem essa condi<;ao alterada por disposi<;ao normativa, ou por deixarem de atender as 

condic;oes e requisitos porventura prescritos no disposit ivo lega l aplicavel, ou ainda , tiverem 

essa cond i<;ao questionada por autoridade judicial, fiscal ou regulamentar competente, 

deverao comunicar esse fato, de forma detalhada e por escr ito, ao Agente Liquidante e 

Escriturador, bem como prestarem qualquer informac;ao adicional em relac;ao ao tema que lhe 

seja solicitada pelo Agente Liquidante e Escritu rador e/ ou pela Emissora . 

3.13.3 . Caso a Emissora nao uti lize os Recursos na forma prevista na Clausu la 3 .12 

acima e tal descumprimento resulte no desenquadramento das Debentures do previsto no 

artigo 2° da Lei 12.431, a Emissora sera responsavel pelo pagamento de multa equivalente a 

20% (v inte por cento) da parcela dos Recursos nao alocados no Projeto, a ser aplicada pela 

secretaria da Receita Federal do Brasil do Ministerio da Economia, observado os termos do 

artigo 20 paragrafos so, 50 e 70 da Lei 12.431. 

3 .13.4. Sem prejuizo do disposto nas Clausu las 3.13.2 e 3 .13.3 acima, caso, a qualquer 

momenta durante a vigencia da presente Emissao e ate a Data de Vencimento, as Debentu res 

deixem de gozar do tratamento tributario previsto na Lei 12.431 ou haja qualquer retenc;ao 

de tributos sobre OS rendimentos das Debentures, exclusivamente em razao do nao 

atend imento, pela Emissora, dos requisitos estabelecidos na Lei 12.431, a Emissora devera , 

independentemente de qualquer procedimento ou aprovac;ao e desde que permitido pela 

legislac;ao aplicavel: (i) realizar o Resgate Antecipado da totalidade das Debentures, em 

conformidade com os termos e condi<;6es previstos na Clausula 4.17, sem a incidencia de 

qualquer penalidade ou premio de qua lquer natureza; ou ( ii) arcar com todos os tributos 

adicionais que venham a ser devidos pelos Debenturistas, em virtude da perda ou alterac;ao 

do tratamento tributario previsto na Lei 12.431 decorrente exclusivamente ao 

descumprimento da legisla<;ao pela Emissora, bem como com qualquer multa a ser paga nos 

termos da Lei 12.431, de modo que a Emissora devera acrescer a esses pagamentos va lores 

adicionais suficientes para que os Debenturistas recebam tais pagamentos como se os 

referidos valores nao fossem incidentes, a seu exclusivo criterio. 

3.13.4.1. 0 pagamento de valores adiciona is devidos pela Emissora nas hip6teses 

previstas na Clausula 3.13.4. acima sera realizad o fora do ambiente da B3 e 

nao devera ser tratado, em qualquer hip6tese, como Juros Remunerat6rios, 

Atualiza<;ao Monetaria ou qualquer forma de remunera<;ao das Debentures . 

3.13.5 . A obrigac;ao da Emissora prevista no item 3.13.4 acima nao e exig ivel caso haja 

alterac;ao no regime tributario aplicavel aos investimentos no mercado finance iro e de capita is 

e/ ou as Debentures, em especial em virtude de alterac;ao em lei ou regulamentac;ao, ou, / 

ainda, em virtude da extinc;ao ou altera<;ao do beneficia previst o no artigo 2° da Lei 12.431 \ 

pela autoridade governamenta l competente 
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CLAUSULA QUARTA- DAS CARACTERiSTICAS DAS DEBENTURES 

4.1. Data de Emissao: Para todos OS efeitos legais, a data de emissao das Debentures sera 15 

de novembro de 2019 ("Data de Emissao"). 

4.2. Numero da Emissao: A presente Emissao constitui a 4a (quarta) emissao de debentures da 

Emissora. 

4.3. Numero de Series: A Emissao sera rea lizada em ate 2 (duas) series (sendo a primeira serie 

denominada "Primeira Serie" e a segunda serie denominada "Sequnda Serie") no sistema de vasos 

comunicantes, sendo que a exist encia de cada serie e a quantidade de Debentures a ser alocada no 

ambito da Primeira Serie ("Debentures da Primeira Serie") e no ambit o da Segunda Serie 

("Debentures da Sequnda Serie" e, quando referida em conjunto com as Debentures da Primeira 

Serie, "Debentures") sera o definidas conforme o Procedimento de Bookbuilding (conforme definido 

abaixo) . 0 somat6rio do valor das Debentures da Primeira Ser ie e das Debentures da Segunda Serie 

nao podera exceder o Valor Total da Emissao (abaixo definido) . 

4.3. 1. Ressalvadas as referencias expressas as Debentures da Primeira Serie ou as 

Debentures da Segu nda Serie, todas as referencias as "Debentures" devem ser entendidas 

como referencias as Debentures da Primeira Serie e as Debentures da Segunda Serie, em 

conjunto. 

4.4. Valor Total da Emissao: 0 va lor total da Emissao e de R$ 900.000.000,00 (novecentos 

milhoes de reais), na Data de Emissao ("Valor Total da Emissao"). 

4 .5. Quantidade de Debentures : Serao emitidas 900.000 (novecentas mil) Debentures, no 
ambito da Primeira Serie e da Segunda Ser ie, as quais serao alocadas nas respectivas series 

conforme demanda dos Debenturistas apurada no ambito do Proced imento de Bookbuilding. 

4.5.1. Procedimento de Bookbuilding. Sera adotado o procedimento de coleta de intenc;;oes 

de investimento dos potenciais investidores das Debentures, sem lotes mfnimos ou 

maximos, observado o disposto no artigo 30 da Instruc;;ao CVM 476, para a definic;;ao da 

demanda das Debentures, da existencia de cada serie e da qua ntidade de Debentures a ser 

alocada em cada serie ("Procedimento de Bookbuilding") . 0 Procedimento de Bookbuilding 

sera realizado no sistema de vasos comunicantes, por meio do qual a quantidade de 

Debentures a se r emitida em cada uma das ser ies sera diminuida da quantidade total de 

Debentures indicada na Clausula 4.5. acima, delimit ando, portanto, a quantidade de 

Debentures a ser alocada na outra serie ("Sistema de Vasos Comunicantes"). 

4.5.2. 0 resultado do Procedimento de Bookbuilding sera ratificado pela Emissora por meio 

de aditamento a esta Escritura de Emissao, que devera ser arquivado na JUCESP e registrado 
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nos Cart6rios Competentes, conforme disposto nas Clausulas 2.2 e 2.3 acima, sem 

necessidade de nova aprova<;ao societaria pela Emissora ou da realiza<;ao de Assembleia 

Gera l de Debenturistas (conforme def inido abaixo). 

4.6. Data de Vencimento: As Debentures terao prazo de vencimento de 10 (dez) anos, vencendo­

se, portanto, em 15 de novembro de 2029 ("Data de Vencimento das Debentures") , ressa lvados os 

Eventos de Vencimento Antecipado (conforme abaixo definido), a Oferta de Resgate Antecipado 

(conforme definido abaixo), o Resgate Antecipado (conforme definido abaixo) das Debentures e/ou 

a aquisi<;ao facultativa das Debent ures seguida de seu cancelamento, quando aplicavel, previst os 

nesta Escritura de Emissao. 

4.7. Valor Nominal Unitario : 0 valor nom inal unitario das Debentures sera de R$ 1.000,00 (mil 

reais) na Data de Emissao ("Va lor Nomina l Unitario"). 

4.8. Esoecie : As Debentures serao da especie quirografaria, com garantia adicional fidejuss6ria 

na forma de Fian<;a prestada pela Fiadora, nos termos do artigo 58 da Lei das Sociedades por A<;oes. 

4.9 . Forma e Conversibilidade: As Debentures serao da forma nominativa, nao conversfveis em 

a<;oes de emissao da Emissora, sem a emissao de caute las ou de certificados. Para todos os fins de 

direito, a t itularidade das Debent ures sera comprovada pelo extrato da conta de deposito das 

Debentures emitido pelo Escriturador. Ad icionalmente, sera reconhecido como comprovante de 

titu laridade das Debentures o extrato exped ido pela B3, em nome de cada Debenturista, quando 

esses tftu los estiverem custodiados eletronicamente. 

4.10 . Preco de Su bscricao : 0 pre<;o de subscri<;ao e integra liza<;ao das Debentures na primeira 

Data de Integra liza<;ao (conforme defin ida abaixo) sera o seu Va lor Nominal Unitario e, caso ocorra 

a integral iza<;ao das Debentures em mais de uma data, o pre<;o de subscri<;ao para as Debentures 

que fo rem integral izadas ap6s a primeira Data de Integraliza<;ao sera o Va lor Nomina l Unitario 

Atualizado, calcu lado conforme Clausu la 4.13 .1 abaixo, acrescido de Juros Remunerat6rios das 

Debentures, ca lcu lados pro rata temporis desde a primeira Data de Integra liza<;ao ate a data da 

efeti va subscri<;ao e integra liza<;ao das Debentures ("Preco de Subscricao"). Em qualquer hip6tese, 

o Pre<;o de Subscri<;ao podera ser acrescido de agio ou desagio, utilizando-se ate 8 (oito) casas 

decimais, sem arredondamento, sendo que, caso aplicavel, o agio ou o desagio, conforme o caso, 

sera o mesmo para todas as Debentu res de uma mesma serie. 

4.11. As Debentures serao subscritas e integralizadas, no mercado prima rio, preferencia I mente 

em uma unica data ("Data de Inteqra lizacao"). A integra liza<;ao das Debentures sera rea lizada a 
vista, em moeda corrente naciona l, no ato de subscri<;ao, dentro do perfod o de distribui<;ao na forma r' 
do artigo 7-A e soda Instru<;ao CVM 476 e de acordo com as normas de liquida<;ao apl icaveis da B3, \ 

em valor correspondente ao Pre<;o de Subscri<;ao. 
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4 .12. Amortizadio Proqramada das Debentures: Ressalvadas as hip6teses de Resgate Antecipado, 

Oferta de Resgate Antecipado ou de vencimento antecipado das obrigac;oes decorrentes desta 

Escritura de Emissao, o Valor Nom inal Un itario Atualizado das Debentures sera amortizado a partir 

do so (oitavo) ano (inclusive) contad o da Data de Em issao, em 03 (tres) parcelas, nas datas e de 

acordo com os percentua is previstos na tabela a baixo: 

Datas de Amortiza~ao das 
Percentual a ser Amortizado do saldo 

Parcela do Valor Nominal Unitario Atualizado 
Debentures 

das Debentures 

p 15 de novembro de 2027 33 ,3333% 

2a 15 de novembro de 2028 50,0000% 

3a 
Data de Venciment o das 

Debentu res 
100,0000% 

4.13 . Remuneracao das Debentures. Sobre o Valor Nomina l Unita rio Atua lizado das Debentu res 

incidirao Juros Remunerat6rios das Debentures (conforme abaixo definido). 

4.13.1. Atua lizacao Monetaria do Valor Nomina l Unitario das Debentures. 0 Valor 

Nomina l Unitario das Debentures ou o saldo do Valor Nomina l Unitario das Debentures, 

conforme o caso, sera atualizado, a partir da primeira Data de Integ ralizac;ao, pela va r iac;ao 

acumulada do i ndice de Prec;o ao Consumidor Amplo, divulgado pelo Institute Brasi leiro de 

Geografia e Estatfstica ("'PCA") ("Atualiza£;ao Monetaria"), sendo o produto da Atualizac;ao 

Monetaria automaticamente incorporado ao Valor Nomina l Unitario ou ao saldo do Va lor 

Nominal Unitario das Debentures, conforme o caso ("Va lor Nominal Unitario Atualizado"), 

conforme formula abaixo prevista : 

Onde: 

VNa = Valor Nominal Unitario Atuali zado, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem 

arredondamento; 

VNe = Va lor Nomina l Unitario das Debentures, ou seu sa ldo, conforme o caso, ap6s 

incorporac;ao de juros e atua lizac;ao ou amortizac;ao se houver , ca lculado/informado com 8 

(oit o) casas decimais, sem arredondamento ; 
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C = Fator da variac;ao acumulada do IPCA calculado com 8 (oito) casas decimais, sem 

arredondamento, apurado da seguinte forma : 

Onde: 

k = numero de ordem de Nh, variando de 1 ate n; 

n = numero total de numeros Indices considerados na atualizac;ao, sendo "n" um numero 

inteiro; 

Nh =em data anterior ou na propria Data de Aniversario (conforme abaixo definido), o valor 

do numero fndice do IPCA do mes anterior ao mes de atualizac;ao, divulgado no mes de 

atua lizac;ao; 

Nh-1 = valor do numero fndice do IPCA domes imediatamente anterior ao utilizado em Nh; 

dup = numero de Dias Uteis contidos entre (i) a primeira Data de Integralizac;ao e a Data 

de Aniversario imediatamente posterior, para o primeiro mes de atualizac;ao, ou data de 

calculo, conforme o caso, ou (ii) a Data de Aniversario imediatamente anterior e a proxima 

Data de Aniversario ou data de calcu lo, conforme o caso, sendo "dup" um numero inteiro ; e 

dut = numero de Dias Uteis contidos entre a ultima e a proxima Data de Aniversario. 

Observac;oes : 

1) 
~ 

Os fatores resultantes da expressao (...!!..!..L) dut sao considerados com 8 (oito) casas 
N l k-1 

decimais, sem arredondamento. 

2) 0 produt6rio e executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em 

seguida, os mais remotos. Os resultados intermediaries sao calculados com 16 (dezesseis) 

casas decimais, sem arredondamento . 

3) 0 numero- fndice do IPCA devera ser utilizado considerando-se identico numero de 

casas decimais daquele divulgado pelo IBGE. 

4) A aplicac;ao do IPCA incidira no menor perfodo permitido pela leg islac;ao em vigor. 
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5) Considera-se como " Data de Aniversario" todo dia 15 (quinze) de cada mes, e caso 

referida data nao seja um Dia Util, o primeiro Dia Util subsequente. 

6) Caso, se ate a Data de Aniversario o Nlk referente ao mes de atualiza~ao nao esteja 

disponfvel, devera ser utilizado em substitui~ao a Nlk na apura<;ao do Fator "C" um numero 

fndice projetado calculado com base na ultima proje<;ao disponfvel divulgada pela ANBIMA 

("Numero indice Projetado" e "Proje<;ao") da varia<;ao percentual do IPCA, conforme formula 

a segu ir: 

Nlkp = Nlk-l x ( 1 + projer;iw) 

Onde: 

Nlkp = Numero fndice Projetado do IPCA para o m es de atual iza~ao, calculado com 2 

(duas) casas decimais, com arredondamento; 

Proje~ao = varia<;ao percentual projetada pela ANBIMA referente ao mes de 

atualiza~ao. 

0 Numero fndice Projetado sera utilizado, provisoriamente, enquanto nao houver sido 

divulgado 0 numero fndice correspondente ao mes de atualiza<;ao, nao sendo, porem, 

devida nenhuma compensa<;ao entre a Emissora e os Debenturistas quando da 

divulga<;ao posterior do IPCA que seria aplicavel; e 

0 numero-fndice do IPCA, bem como as projec;oes de sua variac;ao, deverao ser 

util izados considerando identico o numero de casas decima is divulgado pelo 6rgao 

responsavel por seu calculo/apura~ao . 

Para a determinac;ao dos valores de pagamento das amortizac;6es, o fator "C" sera 

calculado ate a Data de Vencimento no respective mes de pagamento. 

4.13.1.1. No caso de ind isponibilidade temporaria do IPCA na data de 

pagamento de qualquer obriga<;ao pecuniaria da Emissora relativa as 

Debentures e decor rentes desta Escritura de Emissao, inclusive a Remunerac;ao 

das Debentures, sera aplicada, em sua substituic;ao, o ultimo IPCA divulgado 

pelo numero de dias necessaries ate a data do calcu lo, nao sendo devidas 

quaisquer compensa~6es financeiras, tanto por parte da Emissora quanto por 

parte dos Debenturistas, quando da divulgac;ao posterior do IPCA que seria 

a plica vel. 

4.13.1.2 . Na hip6tese de extin~ao, limita<;ao e/ou nao divu lgac;ao do IPCA 
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por mais de 10 (dez) Dias Uteis consecutivos ap6s a data esperada para sua 

apurat;ao e/ou divulgat;ao ou, ainda, no caso de extint;ao ou impossibilidade de 

aplicat;ao do IPCA as Debentures por imposit;ao legal ou determinac;ao judicial, 

devera ser aplicada em sua substituic;ao (i) o fndice que vier legalmente a 

substituHo; ou no caso de inexistir substitute legal para o IPCA, (ii) a Emissora 

devera convocar, em ate 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que tomar 

conhecimento de quaisquer dos eventos referidos acima, Assembleia Geral de 

Debenturistas (conforme abaixo definido), a qual tera como objeto, observados 

a boa-fe, a regulamentat;ao aplicavel e os requisites da Lei 12:431, a 

deliberac;ao sobre o novo parametro de remunerac;ao das Debentures, 

parametro este que devera preservar o valor real e os mesmos nfveis da 

Remunerac;ao das Debentures ("Indice Substitutive") . Tal Assembleia Geral de 

Debenturistas devera ser realizada dentro do prazo de 22 (vinte e dois) dias 

contados da publicac;ao do edital de convocac;ao, ou, caso nao se verifique 

quorum, considerando os titulares das Debentures da Primeira Serie e das 

Debentures da Segunda Serie, para realizac;ao da Assembleia Geral de 

Debenturistas em primeira convocac;ao, no prazo de 8 (oito) dias contados da 

nova publicat;ao do edital de convocat;ao da Assembleia Geral de Debenturistas 

em segunda convocac;ao, devendo a deliberat;ao ser realizada conjuntamente 

pelos Debenturistas da Primeira Serie e da Segunda Serie, 

4.13 .1.3. Ate a deliberac;ao do fnd ice Substitutive, sera utilizado para 

calculo do valor de quaisquer obrigat;oes previstas nesta Escritura de Emissao, 

o ultimo IPCA divulgado oficialmente, ate a data da definic;ao ou aplicat;ao, 

conforme o caso, do novo parametro, nao sendo devidas quaisquer 

compensac;oes financeiras entre a Emissora e os Debenturistas quando da 

divulgac;ao posterior da taxa/fndice de remunerac;ao/atualizat;ao que seria 

a plica vel. 

4.13.1.4. Caso o IPCA volte a ser divulgado antes da realizac;ao da 

Assembleia Geral de Debenturistas de que trata o item 4.13.1.2. acima, 

ressa lvada a hip6tese de extint;ao ou inaplicabilidade por disposic;ao legal ou 

determinac;ao judicial, referida assembleia nao sera mais rea lizada eo IPCA, a 

partir de sua divulgat;ao, voltara a ser utilizado para o calculo da Remunerat;ao 

das Debentures desde o dia de sua indisponibilidade. 

4.13.1.5. Caso nao haja acordo sobre o fndice Substitutive entre a 

Emissora e os Debenturistas, ou caso nao seja realizada a Assembleia Geral de 

Debenturistas mencionada no item 4.13.1.2 acima, a Emissora devera, nos 

termos da Lei 12.431 e da Resolut;ao CMN 4.751 , e desde que respeitado os 

Perfodos de Resgate (conforme definido abaixoL efetuar o Resgate Antecipado 
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da totalidade das Debentures nos termos da Clausula 4.17, no prazo de ate 30 

(trinta) dias contados da data da realizac;ao da respectiva Assemble ia Geral de 

Debenturistas (ou da data em que seria realizada a respectiva Assembleia Geral 

de Debenturistas, caso nao seja obtido quorum de instalac;ao em segunda 

convocac;ao). Nesta alternativa, com a finalidade de apurar-se a Atualizac;ao 

Monetaria com relac;ao as Debentures a serem resgatadas, sera utilizada para 

calculo do fator " C" a ultima variac;ao disponivel do IPCA divulgada oficialmente . 

Caso o Resgate Antecipado nao seja perm itido no quando da ocorrencia do 

evento descrito neste item 4.13.1.5, ate que seja possfvel a realizac;ao do 

Resgate Antecipado (conforme definido abaixo) sera utilizada para calculo do 

fator " C" a ultima variac;ao disponivel do IPCA divulgada oficialmente, ou outro 

fndice Substitutive proposto pela Emissora, nos termos da regulamentac;ao 

apl icavel, que venha a ser posteriormente aprovado pela Assembleia Geral de 

Debenturistas realizada dos termos do item 4 .13.1.2. 

4.13.2. Juras Remunerat6rios das Debentures. A partir da primeira Data de 

Integral izac;ao das Debentures, sabre o Valor Nominal Un itario Atualizado das Debentures, 

incidirao juros remunerat6rios correspondentes a taxa interna de retorno do Tesouro IPCA 

com juros semestrais, com vencimento em agosto de 2028, conforme as taxas indicativas 

divulgadas pela ANBIMA em sua pagina na internet (http: / /www.anbima.com.br) e a ser 

verificada conforme media aritmetica entre as cotac;oes divulgadas pela ANBIMA nos 3 (tres) 

Dias Uteis imediatamente anteriores a data do Procedimento de Bookbuilding, acrescida 

exponencialmente de spread de 0,70% (setenta centesimos por cento) ao ano, base 252 

(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculado de forma exponencial e cumulativa pro 

rata temporis por Dias Uteis decorridos, de acordo com a seguinte formula "Juras 

Remunerat6rios das Debentures" ou "Remu neracao das Debentures"): 

}; = VNa X (Fator Juras- 1) 

On de: 

Ji = valor dos j uros remunerat6rios devidos no f inal do i-esimo Perfodo de Capitalizac;ao 

(conforme aba ixo definido), calculado com 8 (oito) casas decima is sem arredondamento; 

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debentures, calculado com 8 (oito) casas 

decimais, sem arredondamento; 

Fator Juras = Fator de juros, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento; 

Fat or Juras = {[(taxa+ l)~s';]} 
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Onde: 

taxa = taxa de juros fixa, na forma percentual, informada com 4 (quatro) casas decima ls, a 

ser apurada ate a Data de Integralizac.;ao, observada a clausula 4.13.2.2 abaixo; 

DP = e o intervale de tempo que se inicia na Data de Integralizac.;ao, no caso do primeiro 

Perfodo de Capitalizac.;ao, au na Data de Pagamento da Remunerac.;ao das Debentures 

imediatamente anterior, inclusive, conforme o caso, e a data do calculo, sendo "DP" um 

numero inteiro. 

4.13.2.1. Para fins de calculo dos Juras Remunerat6rios das Debentures, define-se 

"Perfodo de Capita lizacao" como o intervale de tempo que se inicia na primeira Data de 

Integralizac.;ao, no caso do primeiro Perfodo de Capita lizac.;ao, au na Data de Pagamento 

da Remunerac.;ao das Debentures imediatamente anterior, inclusive, no caso dos demais 

Perfodos de Capitalizac.;ao, e termina na Data de Pagamento da Remunerac.;ao das 

Debentures correspondente ao perfodo em questao, exclusive. Cada Perfodo de 

Capital izac.;ao sucede o anterior sem interrupc.;ao, ate a Data de Vencimento, resgate 

antecipado, pagamento antecipado au vencimento antecipado das Debentures, conforme 

o caso. 

4.13.2.2. Em razao da realizac.;ao do Procedimento de Bookbuilding, conforme descrito na 

Clausula 4.5.1 , a Emissora esta desde ja autorizada a refletir a Remunerac.;ao das 

Debentures em instrumento de aditamento a esta Escritura de Emissao, sem necessidade 

de realizac.;ao de Assembleia Geral de Debenturistas au aprovac.;ao societaria pela Emissora 

e/ou pela Fiadora, desde que tal alterac.;ao seja devidamente formalizada antes da primeira 

Data de Integralizac.;ao, mediante celebrac.;ao pelas Partes de referido instrumento de 

aditamento a esta Escritura de Emissao e cumprimento das forma lidades previstas na 

Clausula Segunda acima. 

4.14. Pagamento da Remuneracao das Debentures : Ressalvadas as hip6teses de liquidac.;ao 

antecipada das Debentures em razao do Resgate Antecipado, da Oferta de Resgate Antecipado au 

do vencimento antecipado das obrigac.;6es decorrentes das Debentures, nos termos previstos nesta 

Escritura de Emissao, o pagamento da Remunerac.;ao das Debentures sera realizado conforme 

- descrito a seguir: 

4.14.1. Paqamento da Remunera<;ao das Debentures da Primeira Serie: Para as Debentures 

da Primeira Serie, o pagamento da Remunerac.;ao das Debentures sera real izado, em 10 

(dez) parcelas, devidas nas datas estabelecidas na tabela aba ixo (cada data de pagamento, 

uma "Data de Pagamento da Remunera<;ao das Debentures da Primeira Serie") : 
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DATAS DE PAGAMENTO DOS lUROS REMUNERAT6RIOS DAS 

DEBENTURES DA PRIMEIRA SERlE 

15 de novembro de 2020 

15 de novembro de 2021 

15 de novembro de 2022 

15 de novembro de 2023 

15 de novembro de 2024 

15 de novembro de 2025 

15 de novembro de 2026 

15 de novembro de 2027 

15 de novembro de 2028 

Data de Vencimento 

4.14.2. Pagamento da Remuneradio das Debentures da Segunda Serie: Para as Debentures 

da Segunda Serie, o pagamento da Remunerac;ao das Debentures sera rea lizado, em 20 

(vinte) parcelas, devidas nas datas estabelecidas na tabela abaixo (cada data de pagamento, 

uma "Data de Pagamento da Remuneracao das Debentures da Segunda Serie"; quando 

referidas em conjunto com as Datas de Pagamento dos Juros Remunerat6rios das 
Debentures da Primeira Serie, as " Data(s) de Pagamento des Juros Remunerat6rios das 

Debentures" ): 

DATAS DE PAGAMENTO DOS lUROS REMUNERAT6RIOS DAS 

18 

DEBENTURES DA SEGUNDA SERlE 

15 de maio de 2020 

15 de novembro de 2020 

15 de maio de 2021 

15 de novembro de 2021 

15 de maio de 2022 

15 de novembro de 2022 

15 de maio de 2023 

15 de novembro de 2023 

15 de maio de 2024 

15 de novembro de 2024 

15 de maio de 2025 

15 de novembro de 2025 

15 de maio de 2026 

15 de novembro de 2026 

15 de ma io de 2027 

15 de novembro de 2027 
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4.15. 

15 de maio de 2028 

15 de novembro de 2028 

15 de maio de 2029 

Data de Vencimento 

4.14.3. Farao jus aos pagamentos dos respectivos Juros Remunerat6rios das Debentures 

aqueles que sejam titu lares de Debentures ao final do Dia Util anterior a cada Data de 

Pagamento da Remunera~ao das Debentures, conforme previstas nas Clausulas 4.14.1 e 

4.14.2, acima. 

Garantia Fidejuss6ria : Para assegurar o cumprimento de todas e quaisquer obriga~6es, 

principa l ou acess6rias, presentes ou futuras, assumidas ou que venham a se-lo pela Emissora por 

for~a desta Escritura de Emissao, especialmente, o pagamento integral e pontual do Valor Nominal 

Unitario das Debentures, acrescido da Remunera~ao das Debentures, Encargos Morat6rios (conforme 

definido abaixo), bern como todo e qualquer custo ou despesa comprovadamente incorrido pelo 

Agente Fiduciario, representando a comunhao dos Debenturistas, em decorrenc ia de processes, 

procedimentos e/ ou outras med idas judiciais ou extrajudiciais necessaries a salvaguarda de seus 

direitos e prerrogativas decorrentes das Debentures e desta Escritura de Emissao, nos termos da 

Clausula 5.2 abaixo (" Obriqacoes Garantidas") , a Fiadora, neste ato, ob riga-se, solidariamente com 

a Emissora, em carater irrevogavel e irretratavel, perante OS titulares das Debentures, representados 

pelo Agente Fiduciario, como fiadora, principa l pagadora e aut6noma e solidariamente responsavel 

por todas as Obriga~6es Garantidas, renunciando expressamente aos beneffcios de ordem, direitos 

e faculdades de exonera~ao de qualquer natureza previstos nos art igos 333 e parag rafo unico, 364, 

366, 821, 827, 834, 835, 837, 838 e 839 da Lei 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada, 

e dos artigos 130 e 794 da Lei no 13.105, de 16 de mar~o de 2015, conforme alterada ("C6diqo de 

Processo Civil" e "Fianca", respectivamente). 

4.15.1. As Obriga~6es Garantidas serao cumpridas pela Fiadora, de forma solidaria com 

a Emissora, podendo o Agente Fiduciario exigir as Obriga~6es Garantidas imed iata e 

diretamente da Fiadora, em qualquer hip6tese, independentemente de qualquer pretensao, 

a~ao, disputa ou reclama~ao que a Emissora venha a ter ou exercer em rela~ao as suas 

obriga~6es sob as Debentures, resguardado o direito de regresso da Fiadora e observado o 

disposto abaixo. 0 cumprimento devera ser rea lizado segundo os procedimentos 

estabelecidos nesta Escritura de Emissao e de acordo com as instru~6es receb idas do Agente 

Fiduciario. 

4.15.2. A presente Fian~a podera ser excutida e exigida pela Debenturista, judicial e 

extrajudicialmente, quantas vezes forem necessarias ate a li quida~ao integra l das Obriga~6es 

Garantidas. 

4.15.3. A Fiadora sub-rogar-se-a nos direitos dos Debentu ristas caso venha a honrar, 
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total ou parcialmente, a Fianc;a objeto do item 4.15 acima, ate o limite da parcela da dfvida 

efetivamente por ela honrada, observado o disposto no item 4.15.4. abaixo. 

4 .15.4. Ate a liquidac;ao das Debentures, e desde que a Emissora esteja em mora com 

o cumprimento de quaisquer obrigac;6es pecuniarias oriundas desta Escritura de Emissao, a 

Fiadora concorda e obriga-se a (i) nao exigir da Emissora qualquer va lor por ela honrado nos 

termos da Fianc;a, e (ii) caso receba qualquer valor da Emissora, em decorrencia de qualquer 

valor que tiver honrado nos termos da Fianc;a, antes da integra l quitac;ao de todos os valores 

devidos nos termos desta Escritura de Emissao, repassar, no prazo de 1 (um) Dia Ut il contado 

da data de seu recebimento, ta l va lor ao Agente Fiduciario. 

4 .15.5. A presente Fianc;a e prestada pela Fiadora em carater irrevogavel e irretratavel 

e entra em vigor na Dat a de Emissao, permanecendo valida em todos os seus termos ate o 

pagament o integral das Obr igac;6es Garantidas, extinguindo-se imediata e automaticamente 

mediante seu integral cumpr imento. 

4 .16. Aquisicao Facu ltativa: As Debentures poderao ser adquiridas pela Emissora, no mercado 

secundario, observado o disposto no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Ac;6es, por 

valor igual ou inferior ao Va lor Nomina l Unitario At ualizado devendo o fato constar do relat6rio da 

administrac;ao e das demonst rac;6es financei ras, ou por va lor superior ao Valor Nominal Atualizado, 

desde que observe as regras expedidas pela CVM. A aquisic;ao facu ltativa das Debentures podera 

ocorrer ap6s 2 (dois) anos contados da Data de Emissao, e observado o disposto na Lei 12.431 e na 

regulamentac;ao aplicavel da CVM e do CMN, ou antes de tal data, desde que venha a ser legalmente 

permitido, nos termos no artigo 1°, paragrafo 1°, inciso II da Lei 12.431, da regu lamentac;ao do CMN 

ou de outra legislac;ao ou reg ulamentac;ao aplicavel. 

4.16.1. As Debentures que venham a ser adquiridas nos termos da Clausu la 4.16 acima 

poderao: (i) ser canceladas (desde que respeitado os Perfodos de Resgate); (ii) permanecer 

na tesouraria da Emissora; ou (iii) ser novamente colocadas no mercado. As Debentures 

adquiridas pela Emissora para permanencia em tesouraria nos termos dest a Clausula, see 

quando reco locadas no mercado, farao j us aos mesmos valores de Remunerac;ao das 

Debent ures. 

4.17. Resqate Antecipado: Caso a Emissora assim opte e, desde que respeitado o prazo medio 

· ponderado mfnimo de 4 (quatro) anos dos pagamentos transcorrido entre a Data de Emissao e a 

data do efetiva do resgate antecipado, nos termos do item 3.13 .4 ( i), ou assim seja obrigada, na 

hip6tese de indisponibi lidade por prazo superior a 10 (dez) Dias Uteis, extinc;ao ou impossibilidade 

legal de aplicac;ao do IPCA, caso (i) nao haja acordo sobre o indice Substitutivo entre a Emissora e 

os Debenturistas, ou (ii) nao seja obtido quorum de instalac;ao da Assembleia Geral de Debenturistas 

em primeira e segunda convocac;6es, observados os qu6runs previstos na Clausula 8.9 abaixo, nos 

termos da Clausula 4.13 .1.5. acima, a Emissora devera, observado o disposto no inciso II do artigo 
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1°, §1°, da Lei 12.431, na Resoluc;ao CMN 4.751 e demais legislac;oes ou regulamentac;oes apl icaveis, 

realizar o resgate antecipado da totalidade das Debentures pelo seu Valor Nominal Un itario 

Atual izado, ou seu saldo, conforme o caso, acrescido dos Juros Remuneratorios das Debentures 

devidos ate a data do seu efetivo resgate, calcu lado pro rata temporis, desde a primeira Data de 

Integralizac;ao das Debentures ou a Data de Pagamento da Remunerac;ao das Debentures 

imediatamente anterior, conforme o caso, bem como Encargos Moratorios, se houver, e qua isquer 

outros valores eventualmente devidos pela Emissora, sem pagamento de qualquer premio ("Resqate 

Antecjoado"). 

4.17 .1. 0 Resgate Antecipado pod era ser realizado apenas em periodos de, no mfn imo, 180 

( cento e oitenta) dias contados do primeiro Dia Uti I apos ser alcanc;ado o prazo medio 

ponderado m fni mo de 4 (quat ro) anos entre a Data de Emissao e a data do efetivo Resgate 

Antetipado ("Perfodos de Resqate"), calcu lado nos termos da resoluc;ao do CMN no 3.947, de 

27 de janeiro de 2011 ("Resolur;ao 3.947"); 

4.17 .2. 0 Resgate Antecipado sera realizado mediante: (a) publicac;ao de anuncio, nos termos 

da Clausula 11.1 abaixo, ou (b) envio de comunicac;ao individual aos Debenturistas, com copia 

para o Agente Fiduciario e a B3 ("Comunicar;ao de Resqate Antecipado"), com 5 (cinco) Dias 

Uteis de antecedencia da dat a do efetivo Resgate Antecipado ("Data do Resqate Antecipado"), 

sendo que na referida Comunicac;ao de Resgate Antecipado devera constar : ( i) a Data do 

Resgate Antecipado; e ( ii ) outras informac;oes necessarias a operacionalizac;ao do Resgate 

Antecipado e que sejam consideradas relevantes pela Emissora para conhecimento dos 

Debenturistas. 

4.17.3 . 0 Resgate Antecipado sera rea lizado de acordo com: (i) os procedimentos 

estabelecidos pela B3 , para as Debentures que estiverem custodiadas eletronicamente na B3, 

a qual devera ser comunicada pela Emissora com antecedencia mfnima de 3 (tres) Dias Uteis 

de sua realizac;ao; ou (ii) os procedimentos adotados pelo Agente Liquidante, para as 

Debentures que nao estiverem custodiadas eletronicamente na B3. 

4.17 .4. As Debentures resgatadas pel a Emissora , conforme previsto nesta Clausula, serao 

obrigator iamente canceladas. 

4.17. 5. Nao sera admitido o Resgate Antecipado parcial das Debentures. 

4.17.6. Observado o previsto no item 5.2 abaixo, todos os custos decorrentes do Resgate 

Antecipado estabelecido nesta Clausula serao integralmente arcades pela Emissora. 

4.17.7. A data para rea l iza<_;ao do Resgate Antecipado devera, obrigatoriamente, serum Dia 

Uti I. 

2 1 
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4.18. Amortizacao Extraordinaria: As Debentures nao estarao sujeitas a amortizac;ao 

extraordinaria facultativa. 

4.19. Oferta de Resqate Antecipado: Observado o disposto no inciso II do artigo 1°, §1 °, da Lei 

12.431, na Resoluc;ao CMN no 4.751 e demais legislac;oes ou regulamentac;oes aplicaveis, a Emissora 

podera, a seu exclusive criterio, respeitado o prazo medio ponderado m inimo de 4 (quatro) anos dos 

pagamentos transcorrido entre a Data de Emissao e a data do efetiva do resgate antecipado, 

calcu lado nos termos da Resoluc;ao 3.947, realizar oferta de resgate antecipado das Debentures de 

cada serie com consequente cancelamento das debentures efetivamente resgatadas, observado que 

a oferta devera ser destinada a totalidade das Debentures, sendo assegurado a todos os 

Debenturistas igualdade de condic;oes para aceitar ou nao o resgate antecipado das Debentures de 

que forem titulares ("Oferta de Resqate Antecipado") . 

4.19.1. Observada a Clausula 4.19 acima, para realizar a Oferta de Resgate Antecipado, 

a Emissora devera (a) rea lizar a publicac;ao de anuncio, nos termos da Clausula 11.1 aba ixo, 

ou (b) enviar comunicac;ao individual aos Debenturistas, com c6pia para a B3 e para o Agente 

Fiduciario, informando que a Emissora deseja realizar o resgate das Debentures, cuja 

comunicac;ao devera center, no minimo (" Comun icacao de Resqate") : 

(i) o va lor do premio proposto, para o resgate das Debentures da serie objeto 

de resgate ("Premio de Resqate") , a exclusive criterio da Emissora, o qual 

nao podera ser negative, se houver; 

(ii) a data em que se efetivara o resgate antecipado, que nao podera exceder 

30 (trinta) dias corridos a contar da data do envio da Comunicac;ao de 

Resgate; e 

(iii) a forma e prazo para manifestac;ao dos Debenturistas em relac;ao a Oferta 

de Resgate Antecipado, caso OS Debenturistas optem por aderir a Oferta de 

Resgate Antecipado; e 

( iv) dema is informac;oes relevantes para rea lizac;ao do resgate das Debentures, 

observado que, desde que permitido pela respectiva legislac;ao e 

regulamentac;ao aplicaveis, a apresentac;ao de proposta(s) de resgate das 

Debentures no ambito da Oferta de Resgate Antecipado podera ser realizada 

a qualquer momento durante a vigencia das Debentures. 

4.19.1.1. 0 valor a ser pago aos Debentu ristas em decorrencia da Oferta de 

Resgate Antecipado sera equ ivalente ao Va lor Nominal Un itario das Debentures 

objeto da Oferta de Resgate Antecipado, ou seu saldo, respeitado os montantes 

maximos e/ou minimos, caso estabelecidos pela Emissora, acrescido (a) da 
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Remunerar;;ao das Debentures, calculada pro rata temporis desde a pr imeira Data 

de Integralizar;;ao ou da ultima data de pagamento, conforme o caso, ate a data 

do resgate antecipado, (b) quaisquer outros valores eventua lmente devidos pela 

Emissora nos termos desta Escritura de Emissao, ate a respectiva data do resgate 

antecipado, com re lar;;ao as Debentures que serao objeto do resgate antecipado, 

e (c) do premio eventua lmente oferecido na forma prevista nesta Escritura de 

Emissao. 

4.19.2 . A data de realizar;;ao dos pagamentos devidos em razao de uma Oferta de Resgate 

Antecipado devera, obrigatoriamente, ser Dia Util. 

4.19.3. As Debentures resgatadas nos termos deste item serao canceladas pela Emissora . 

4.20 . Repactuacao Proqramada: As Debentures nao serao objeto de repact uar;;ao prog ramada. 

4.21. Multa e Juros Morat6rios : No caso de inadimplemento das obrigar;;oes previstas nesta 

Escritura de Emissao, alem da Remunerar;;ao, bem como Atualizar;;ao Monetaria, independentemente 

de aviso, notificar;;ao ou interpelar;;ao judicial ou extrajudicial, sera devido aos Debenturistas, pela 

Emissora e a Fiadora, sobre o montante inadimplido: (i) multa convencional , irredutivel e nao 

compensat6ria, de 2% (dois por cento); e (ii) juros morat6rios a razao de 1% (um por cento) ao 

mes calculados pro rata temporis ("Encarqos Morat6rios"). 

4.22 . Local de Pagamento : Os pagamentos a que fize rem jus as Debentures serao efetuados pela 

Emissora util izando-se, conforme o caso: (a) os proced im entos adotados pela B3, para as 

Debentures custodiadas eletronicamente na B3; ou (b) os procedimentos adotados pelo Agente 

Liquidante e Escriturador, para as Debentu res que eventualm ente nao estejam custodiadas 

eletronicamente na B3 . 

4.23. Prorroga~ao dos Prazos : Considerar-se-ao automaticamente prorrogados ate o primeiro Dia 

Util subsequente, sem acrescimo de juros ou de qualquer outro encargo aos valores a serem pagos, 

os prazos para pagamento de qualquer obrigar;;ao prevista ou decorrente da presente Escritura de 

Emissao, quando a data de tais pagamentos nao for um Dia Util. Para OS fins desta Escritura de 

- Emissao, considera-se "Dia(s) Uti iCe is) " (i) com relar;;ao a qualquer obrigar;;ao pecun iaria (inclusive 

para fins de ca lculos nos termos desta Escritura de Emissao) realizada por meio da B3, qualquer dia 

-q ue nao seja sabado, domingo ou feriado declarado nacional. 

4.23.1. 0 nao comparecimento dos Debenturistas para receber o valor correspondente 

a quaisquer das obrigar;;oes pecuniarias da Emissora, nos termos previstos nesta Escritura 

de Emissao, ou em comunicado publi cado pela Emissora, se foro caso, nao lhe dare~ direito 

ao recebimento da Remunerar;;ao e/ou dos Encargos Morat6rios no pe riodo relative ao atraso 

no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos ate a data do 
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respective vencimento e/ou do comunicado. 

4.24. Liguidez e Estabil izadio: Nao sera constitufdo fundo de manuten~ao de liquidez ou firmado 

contrato de garantia de liquidez ou estabiliza<;ao de pre<;o para as Debentures. 

4.25. Fundo de Amortizacao: Nao sera constitufdo fundo de amortiza~ao para a presente Emissao. 

4.26. Vencimento Antecioado: Desde que observado o previstos nos itens 4.26.2 e 4.26.3 abaixo 

referente aos Eventos de Vencimento Antecipado Nao Automatico (conforme abaixo definido), as 

Debentures e todas as obriga<;6es constantes desta Escritura de Emissao serao consideradas 

antecipadamente vencidas, tornando-se imediatamente exigfvel da Emissora e/ou da Fiadora o 

pagamento do Montante Devido Antecipadamente (conforme abaixo definido), na ocorrencia das 

hip6teses descritas nos itens 4.26.1 e 4.26.2 abaixo, observados as eventuais prazos de cura, quando 

aplicaveis (cada um, um "Evento de Vencimento Antecipad o") . 

4.26.1. Observados as eventuais prazos de cura aplicaveis, a ocorrencia de quaisquer dos 

eventos indicados neste item 4.26.1 acarretara o vencimento antecipado automatico das 

Debentures, independentemente de qualquer aviso extrajudicial, interpela<;ao judicial, 

notifica~ao previa a Emissora (cada um, um "Evento de Vencimento Antecipado 

Automatico"): 

a) inadimplemento, pela Emissora e/ou pela Fiadora, de qua lquer obriga~ao pecuniaria 

rela tiva a presente Escritura de Emissao, na respectiva data de pagamento, nao sanado 

no prazo de 3 (tres) Dias Uteis contado da data do respective inadimplemento; 

b) liquida<;ao, dissolu<;ao ou extin~ao da Emissora e/ou da Fiadora, exceto se: (i) a 

liquida~ao, dissolw;ao e/ou extin<;ao decorrer de uma opera~ao que nao constitua um 

Evento de Vencimento Antecipado, nos termos permitidos pela alfnea "m" do item 

4.26.2 abaixo; e/ou (ii) decorrente de Reorganiza~ao Societaria realizada no ambito 

do Grupo Economico; 

c) (i) decreta~ao de falencia da Emissora e/ou da Fiadora; (ii) pedido de autofalencia 

formulado pela Emissora e/ou pela Fiadora; (iii) pedido de fa lencia da Emissora e/ou 

da Fiadora, formulado por tercei ros, nao elidido no prazo legal, au, ainda, nao 

contestado de boa-fe no prazo legal, desde que, caso contestado, seja devidamente 

comprovado ao Agente Fiduciario o pagamento da dfvida que serviu de fundamento ao 

pedido de falencia ; au (iv) pedido de recupera<;ao judicial au de homologa~ao de 

recupera~ao extrajudicial da Emissora e/ou da Fiadora, independentemente do 

deferimento do respective ped ido; 

( 
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d) alterat;ao ou modificat;ao do objeto social da Emissora, de forma que a produt;ao, venda 

e comercializat;ao de at;ucar ou etanol de cana-de-at;ucar e seus subprodutos, dentro 

ou fora da Republica Federativa do Brasil, deixarem de ser, em conjunto, as atividades 

preponderantes da Emissora, conforme o caso, desde que nao sanada no prazo de 30 

(trinta) dias contados da data em que o Agente Fiduciario for comunicado pela 

Emissora sabre o respective inadimplemento, observada a obrigat;ao da Emissora de 

informar o Agente Fiduciario em ate 2 (dois) Dias Uteis contados da ocorrencia do 

inadimplemento neste item; 

e) vencimento antecipado de qualquer Obrigat;ao Financeira da Emissora e/ou da Fiadora, 

em valor, individual ou agregado, igual ou superior a R$250.000.000,00 (duzentos e 

cinquenta mi lh6es de rea is) , ou seu equivalente em outras moedas, exceto se, (i) no 

prazo previsto no respective contrato, ou, em sua fa lta , no prazo de ate 5 (cinco) Dias 

Uteis contados da data de sua ocorrencia, for comprovado ao Agen te Fiduciario que a 

Obrigat;ao Financeira foi integralmente quitada, renovada ou renegociada de modo a 

impedir sua exigibi lidade, nos termos acordados como credor; ou (ii) sea exigibilidade 

da referida Obrigat;ao Financeira for suspensa por decisao judicial, no prazo de ate 10 

(dez) Dias Uteis contados do respective vencimento antecipado; 

f) inadimplemento, pela Emissora e/ ou pela Fiadora, de qualquer decisao jud icial 

transitada em julgado e/ou de qualquer decisao arbitral nao suj eita a recurso, contra 

a Emissora e/ou a Fiadora, em valor, individual ou agregado, igual ou superior a 

R$250 .000.000,00 (duzentos e cinquenta milh6es de reais), ou seu equivalente em 

outras moedas, exceto se tal decisao, judicial ou arbitral ( i ) for extinta ou tiver sua 

eficacia suspensa no prazo de ate 30 (trinta) dias ap6s a data de referida decisao nao 

sujeita a recurso ou do transito em j ulgado; ou (ii) estiver prevista no escopo do Evento 

de Vencimento Antecipado Nao Automatico da alfnea "n" do item 4.26.2 aba ixo; e 

g) se a Emissora destinar os recursos lfquidos obtidos com a emissao das Debentures 

para atividades diversas aquelas previstas na Clausula 3.12 (Destinat;ao dos Recursos) 

da presente Escritura de Emissao. 

4.26.2. Na ocorrencia de quaisquer dos eventos indicados neste item 4.26.2 nao sanados 

no prazo de cura eventualmente aplicavel, o Agente Fiduciario devera tamar as providencias 

previstas nos itens 4.26.3 e seguintes aba ixo (cada um, um " Evento de Vencimento 

Antecipado Nao-Automatico", respectivamente): 

a) inadimplemento, pela Emissora e/ou pela Fiadora, de qua lquer obrigat;ao nao 

pecun iaria a elas atribu fdas, prevista nesta Escritura de Emissao, nao sanado no prazo 

de 30 (trinta) dias contados da data que ocorrer o primeiro entre os seguintes eventos: 

(i) a data em que a Emissora e/ou a Fiadora comunicar ao Agente Fiduciario sabre o ( 
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respective inadimplemento, nos termos desta Escritura de Emissao; ou (ii) a data em 

que o Agente Fiduciario comunicar a Emissora e/ ou a Fiadora sobre o respective 

inadimplemento, sendo que o prazo previsto nas alfneas (i) e (ii) deste inciso nao se 

aplica as obriga~oes para as quais tenha sido estipulado prazo de cura especffico ou 

para qualquer dos demais Eventos de Vencimento Antecipado; 

b) se for verificada a invalidade, nulidade ou inexequibilidade das Debentures e desta 

Escritura de Emissao, incluindo a Fian~a; 

c) cessao, promessa de cessao ou qualquer forma de transferencia ou promessa de 

transferencia a terceiros, no todo ou em parte, pela Emissora e/ ou pela Fiadora, de 

qua lquer de suas obriga~6es nos termos dest a Escritura de Emissao, exceto: ( i) se 

previamente autorizado pelos Debenturistas ou previsto na Escritura de Emissao; ou 

(i i) em caso de Reorganiza~ao Societaria da Emissora e/ ou da Fiadora : (1) na qual a 

estrutura final nao resu lte em um Evento de Vencimento Antecipado nos t ermos da 

alfnea " I" deste item; e/ou (2) no ambit o do Grupo Economico; 

d) altera~ao ou mod ifica ~ao do objeto social da Fiadora, de forma que a distribui~ao e 

venda de etanol e de petroleo, combustfveis e outros hidrocarbonetos fluidos e seus 

subprodutos, bem como de itens necessaries para o desenvolvimento de ta is 

atividades, e a comercia l iza~ao de gas natural e atua~ao como representante comercial 

em rela~ao a venda de lubrificantes em postos de abastecimento de combustfveis, 

deixem de ser, em conjunto, as ativ idades preponderantes da Fiadora, conforme o 

caso, desde que nao sanada no prazo de 30 (trinta) dias contados da data em que o 

Agente Fiduciario for comunicado pela Fiadora sobre o respective inadimplemento, 

observada a obriga~ao da Fiadora informar ao Agente Fiduciario em ate 2 (dois) Dias 

Uteis contados da ocorrencia do inad implemento neste item; 

e) comprova~ao de que qualquer das declara~oes prestadas pela Emissora ou pela Fiadora 

nesta Escritura de Emissao eram fa lsas ou em qualquer aspecto re levante incorretas, 

nas datas em que foram prestadas, desde que nao sanadas no prazo de 30 (trinta) 

dias contados da data em que ocorrer o primeiro entre os seguintes eventos (i) a data 

em que a Emissora ou a Fiadora comun ica rem o Agente Fiduciario sabre a respectiva 

comprova~ao, ou (ii) a data em que o Agente Fiduciario comunicar a Emissora ou a 

Fiadora sobre a respectiva comprova~ao; 

f) inadimplemento, pela Emissora e/ ou pela Fiadora de qualquer Obriga~ao Financeira, 
em valor, ind ividua l ou agregado, igual ou superior a R$250.000.000,00 (duzentos e 

cinquenta m ilhoes de reais), ou seu equiva lente em outras moedas, exceto se sanado 

no prazo previsto no respective contrato, ou , em sua falta, no prazo de 30 (trinta) dias 

contados da data do respective inadimplemento; 
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g) se for protestado qualquer titulo de credito contra a Emissora e/ou a Fiadora em valor 

individual ou agregado igual ou superior a R$250.000.000,00 (duzentos e cinquenta 

milhoes de reais) ou seu equivalente em outras moedas, exceto se, no prazo legal, 

tiver sido validamente comprovado ao Agente Fiduciario que o(s) protesto(s) foi(ram): 

(i) cancelado(s) ou suspenso(s) ; (ii) efetuado(s) par erro ou ma-fe de terceiro; ou (ii i) 

garantido(s) por garantia (s) aceita(s) em julzo; 

h) alienac;;ao, venda e/ou qualquer forma de transferencia, pela Emissora ej ou pela 

Fiadora, por qualquer meio, de forma gratuita ou onerosa, de todos ou 

substancialmente todos os seus respectivos ativos, sem que, previamente a tal 

alienac;;ao, venda e/ou qua lquer forma de transferencia , a Emissora e/ou a Fiadora 

real ize o pagamento do saldo devedor das Debentures; 

i) constituic;;ao de qualquer Onus sabre ativo(s) da Emissora e/ou da Fiadora, exceto: 

(i) par Onus existentes na Data de Emissao; 

(ii) par Onus constituldos em decorrencia de renovac;;oes ou substituic;;oes ou 

repactuac;;oes, totais ou parciais, de dlvidas existentes na Data de Emissao, 

desde que o Onus seja constituldo exclusivamente (1) sabre todo ou parte do 

ativo que garante a dlvida renovada, substituida ou repactuada ; ou (2) no 

ambito da substituic;;ao de Onus existentes sabre ativos da Cosan ou de 

sociedades do seu grupo econ6mico par ativos da Emissora e/ou da Fiadora; 

(iii) par Onus existentes sabre qualquer ativo de qua lquer sociedade no momenta 

em que tal sociedade se t orne uma Controlada; 

(iv) por Onus constituldos para f inanciar todo ou parte do prec;;o (ou custo de 

construc;;ao ou reforma, incluindo com issoes e despesas relacionados com a 

transac;;ao) de aquisic;;ao, construc;;ao ou reforma, pela Emissora e/ou pela 

Fiadora, ap6s a Data de Emissao, de qualquer ativo (incluindo capita l social de 

sociedades), desde que o Onus seja constituldo exclusivamente sabre o ativo 

adqu irido, construido ou reformado; 

(v) par Onus constituidos no ambito de processos judicia is ou administrativos; 

(vi) par Onus involuntarios ou necessarios constituldos por forc;;a de lei no curso 

normal dos neg6cios, incluindo usuca piao e desapropriac;;ao (exceto pelo 

disposto no item " I" abaixo), direitos de passagem, servidoes, restric;;oes de 

zoneamento, ou outros Onus involuntarios ou necessarios que reca iam sabre 
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bens im6veis no curso normal dos neg6cios, desde que (1) nao afetem de forma 

substancial o va lor ou a destina<;ao do bem im6vel nas opera<;oes da Emissora 

e/ou da Fiadora; ou (2) seja contestado de boa-fe na esfera judicial com o 

objetivo de obstar a excussao ou venda do ativo; 

(vii) por Onus constituidos em decorrencia de exigencia do licitante em 

concorrencias publicas ou privadas (performance bond), ate 0 limite e prazo 

determinados nos documentos relatives a respectiva concorrencia; 

(viii) par Onus constituidos sabre estoque au recebfveis da Emissora e/ou da Fiadora 

para garantir linhas de credito de capital de giro, de financiamento a importa<;ao 

ou de exporta<;ao, desde que o valor total da dfvida garantida portal estoque 

ou par tais recebfveis em determinado perfodo de 12 (doze) meses nao exceda 

80% (oitenta par cento) da receita bruta de vendas no mesmo perfodo, com 

base nas entao mais recentes Informa<;6es Financeiras Consolidadas 

Combinadas, observado que as opera<;6es de "ACC - Ad iantamento sabre 

Contrato de Cambia", "ACE- Adiantamento sabre Contrato de Exporta<;ao" ou 

"Pre-Pagamento de Exporta<;ao" nao sao consideradas opera<;oes garantidas 

por estoque OU recebfveis para OS fins do ca lculo acima; 

(ix) por Onus constitufdos em garantia de Obr iga<;6es Financeiras com recursos 

provenientes, direta ou indiretamente, de entidades multilaterais de credito au 

bancos de desenvolvimento, locais au internacionais (Banco Nacional de 

Desenvolvimento Economico e Social - BNDES, BNDES Participa<;6es S.A. -

BNDESPAR, FINAME, FINEM, SUDAM, SUDENE, ou entidades assemelhadas) , 

ou de bancos comerciais privados atuando como credores, em conjunto com, 

ou como agentes de repasse de entidades multilaterais de credito ou bancos de 

desenvolvimento, no ambito de tais Obriga<;oes Finance iras; 

(x) por Onus, que nao recaiam nas hip6teses das alfneas (i) a (ix) acima, 

constitufdos sobre ativos que nao excedam, em valor individual ou agregado, 

20% (vinte par cento) dos ativos t otais combinadas da Emissora e da Fiadora , 

com base nas entao mais recentes Informa<;oes Financeiras Consolidadas 

Combinadas. 

j) desapropria<;ao, confisco ou qualquer outre ato de qualquer entidade governamenta l 

brasileira que afete todos au substancialmente todos os ativos da Em issora e/ou da 

Fiadora; 

k) distribu i<;ao e/ ou pagamento, pela Emissora, de dividendos, juros sobre o ca pita l 

proprio ou quaisquer outras distribui<;6es de Iueras aos s6cios da Emissora, caso a 
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Emissora e/ou a Fiadora esteja(m) em mora com qua lquer de suas obrigac;oes 

pecun iarias estabelecidas nest a Escr itura de Emissao, exceto pelos dividendos 

obrigat6rios previstos no estatut o social da Emissora vigente na Data de Emissao; 

I) alterac;ao na composic;ao acionaria, direta ou indireta, da Fiadora e/ou da Emissora, 

que resu lte na perda de Centrale direto ou indireto da Fiadora e/ou da Em issora par 

ambos os seus controladores atuais, ou seja, Shel l e Cosan; sendo que, para f ins de 

esclarecimento, as Partes concordam expressamente que as seguintes hip6teses, 

dentre outras, nao caracterizarao o Evento de Vencimento Antecipado previsto neste 

incise: (i) a Fiadora ejou a Emissora for Controlada pela Shell e/ou pela Cosan , 

individual ou conjuntamente, independentemente da participac;ao societaria detida; (ii) 

se a Shell ou a Cosan alienar suas respectivas participac;oes societarias na Fiadora e/ou 

na Emissora e o acionista remanescente (Cosan ou Shell, conforme o caso) mantiver 

ou aumentar seu percentual de participac;ao no capita l votante da Fiadora e/ou da 

Emissora (considerando a part icipac;ao na Data de Emissao); ou (ii i) na hip6tese de 

oferta publica de distribu ic;ao de ac;oes de emissao da Fiadora e/ ou da Emissora, sea 

Shell ou a Cosan permanecerem no bloco de Centrale da Fiadora e/ou da Emissora; 

m) cisao, fusao ou incorporac;ao da Emissora e/ou da Fiadora, exceto: (i) se previamente 

autorizado pelos Debenturistas, a partir de decisao em Assembleia Geral de 

Debenturistas; ( ii ) se tiver sido real izada Oferta de Resgate Antecipado de 100% (cem 

por cento) das Debentures em Circulac;ao; ou ( iii) setal cisao, fusao ou incorporac;ao 

da Emissora e/ou da Fiadora seja realizada entre sociedades do Grupo Econ6mico; 

n) inadimplemento, pela Emissora e/ou pela Fiadora , de qua lquer decisao judicia l 

transitada em ju lgado e/ou de qua lquer decisao arbitra l nao sujeita a recurso, contra 

a Emissora e/ou a Fiadora, exclusivamente quando a decisao e o respective 

inadimplemento forem decorrentes da pratica de atos, pela Emissora e/ou a Fiadora , 

que importem traba lho infantil, incentive a prostituic;ao ou trabalho analogo ao 

escravo, exceto se ta l decisao, judicial ou arbitra l for extinta ou tiver sua eficacia 

suspensa no prazo de ate 30 (trinta) dias ap6s a data de referida decisao nao sujeita 

a recurso ou do transite em julgado; ou 

o) se a Emissora, a Fiadora ejou qua lquer Controladora questionar judicialmente esta 

Escritura de Emissao e/ou a Fianc;a aqui constitufda. 

4.26.3. Caso seja verificada, a partir da primeira Data de Integralizac;ao, a ocorrencia de 

qualquer Evento de Vencimento Antecipado Nao-Automatico, desde que nao sanado no 

prazo de cura aplicavel, o Agente Fiduciario devera convocar uma Assembleia Geral de 

Debenturistas, em ate 2 (dois) Dias Uteis contados de sua ciencia sabre ta l evento. Caso os 

Debenturistas que representem pelo menos 2/3 (dais terc;os) das Debentures em Circulac;ao 
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votem contrariamente ao vencimento antecipado das Debentures, em primeira convocac;ao, 

o Agente Fiduciario nao devera declarar o vencimento antecipado das Debentures, Na 

hipotese da referida Assembleia Geral de Debenturistas nao ser realizada em decorrencia da 

nao obtenc;ao do quorum de instalac;ao previsto no item 8:4.1 aba ixo, sera realizada segunda 

convocac;ao da Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos da Clausula 8.3 abaixo. Caso, 

em segunda convocac;ao, os Debenturistas que representem a maioria simples dos 

Debenturistas presentes, a qual, em nenhuma hip6tese, podera ser inferior a 30% (trinta 

por cento) das Debentures em Circulac;ao ou ao quorum mfnimo exigido pela regulamentac;ao 

aplicavel em vigor, o que for maior, votem contrariamente ao vencimento antecipado das 

Debentures, o Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos Debenturistas, nao 

devera declarar o vencimento antecipado das Debentures. Na hipotese de nao obtenc;ao do 

quorum de instalac;ao e/ou deliberac;ao em segunda convocac;ao, o Agente Fiduciario, na 

qualidade de representante dos Debenturistas, devera declarar o vencimento antecipado das 

Debentures, independente de aviso ou notificac;ao. 

4.26:4 , Ocorrido qualquer urn dos Eventos de Vencimento Antecipado Automatico ou 

declarado o vencimento antecipado em razao da ocorrencia de urn Evento de Vencimento 

Antecipado Nao-Automatico, nos termos do item 4.26.3 acima, a Emissora obriga-se a 

resgatar a totalidade das Debentu res, com o seu consequente cancelamento, mediante o 

pagamento do Montante Devido Antecipadamente, em ate 30 (trinta) Dias Uteis contado do 

recebimento, pela Emissora, de comunicac;ao escrita a ser enviada pelo Agente Fiduciario 

nos termos da Clausula Nona desta Escritura de Emissao. 

4 .26.5. Para os fins da presente Escritura de Emissao, entender-se-a por: 

(a) "Controlada": qualquer sociedade controlada (conforme definic;ao de 

"controle" prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Ac;oes) 

individualmente pela Emissora e/ ou pela Fiadora, sendo que tal definic;ao 

pode se referir apenas a Controlada da Emissora ou apenas a Controlada da 

Fiadora se assim expressamente previsto. Ficam exclufdas da definic;ao de 

"Controlada" as sociedades em relac;ao as quais a Emissora ou a Fiadora, 

conforme o caso, nao seja titular, ind ividualmente, de direitos de socio que 

lhe assegurem, de modo permanente, a ma ioria dos votos nas deliberac;oes 

da assembleia geral e o poder de eleger a maioria dos administradores da 

sociedade, e/ou nao use efetivamente e individua lmente seu poder para 

dirigir as atividades sociais e orientar o funcionamento dos 6rgaos da 

administrac;ao de tal sociedade; 

(b) "Controle": significa a definic;ao prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades 

por Ac;oes; 
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(c) "Controladora": significa qualquer controladora (conforme definic;ao de 

"controle" prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Ac;oes) da 

Emissora e/ ou da Fiadora; 

(d) "Cosan" : a Cosan S.A., sociedade an6nima, inscrita no CNPJ sob o no 

50.746.577/ 0001-15, com sede na cidade de Sao Pau lo, Estado de Sao 

Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, no 4.100, 160 andar, sala 01, CEP 

04538-132; 

(e) "Efeito Adverso Relevante" : qualquer evento ou situac;ao que possa causar 

qualquer efeito adverso na capacidade da Emissora e/ ou da Fiadora de 

cumprir qualquer de suas obrigac;oes pecun iarias nos termos desta Escritura 

de Emissao; 

(f) "Grupe Econ6mico" : o conjunto formado por: (i) Emissora; (ii) Fiadora; (ii i) 

Cosan; (iv) Shell; e (v) sociedades Controladas, direta ou indiretamente, por 

qualquer das sociedades indicadas nos itens anteriores, ou com elas 

co ligadas; 

(g) "Montante Devido Antecipadamente": Valor Nominal Unitario Atual izado das 

Debentures, ou seu saldo, conforme o caso, acrescido da Remunerac;ao, 

calculada pro rata temporis, desde a primeira Data de Integ ral izac;ao, ou a 

ultima Data de Pagamento da Remunerac;ao das Debentures, conforme o 

caso, ate a data do seu efetivo pagamento, incluindo todo e qualquer custo 

ou despesa direta e comprovadamente incorrido pelo Agente Fiduciario para 

salvaguarda de seus direitos e prerrogativas decorrentes das Debentures e 

desta Escritura de Emissao, exclusivamente em decorrencia de 

inad implemento ou nao observancia, pela Emissora, dos termos 

expressamente previstos nesta Escritura de Emissao, sem prejulzo, quando 

for o caso, da cobranc;a dos Enca rgos Morat6rios e de quaisquer outros 

valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de 

Emissao; 

(h) "Obriqacoes Financeiras": qualquer valor devido em decorrencia de (i) 

emprestimos, mutuos, financiamentos e outras dlvidas financeiras onerosas, 

incluindo, sem limitac;ao, debentures, letras de cambia, notas promiss6rias 

ou instrumentos similares no Brasil ou no exterior; (i i) aquisic;oes a pagar; 

(iii) saldo liquido das operac;oes at ivas e passivas com derivatives em que a 

Emissora e/ ou a Fiadora, ainda que na condic;ao de garantidora , sej a parte 

(sendo que o referido saldo sera liqu ido do que ja estiver classificado no 

passive circulante e exiglvel de Iongo prazo da Emissora e/ou da Fiadora); 
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( iv) cartas de cn§dito, avais, fianc.;as, coobrigac.;6es e demais garantias 

prestadas em beneffcio de empresas nao consolidadas nas Informac.;6es 

Financeiras Consolidadas; e (v) obrigac.;6es decorrentes de resgate de ac.;6es 

e pagamento de dividendos fixos, se apl icavel ; 

( i) "onus": qualquer hipoteca, penhor, alienac.;ao tiduciaria, cessao t iduciaria, 

usufruto, fideicomisso, promessa de venda, opc.;ao de compra , direito de 

preferencia, encargo, gravame ou onus, arresto, sequestra ou penhora, 

jud icia l ou extrajudicia l, voluntario ou involuntario, ou outro ato que tenha o 

efeito pratico simi lar a qualquer das express6es acima; 

(j) "Reorganizacao Societaria" : qualquer transformac.;ao, ctsao, fusao au 

incorporac.;ao (inclusive incorporac.;ao de sociedade e/ ou de ac.;6es), ou 

qua lquer outro tipo de reorganizac.;ao societaria; e 

(k) "Shell ": a Shell Brazi l Holding BV, holding de instituic_;6es nao financeiras, 

inscrita no CNPJ sob o no 05 .717.887/ 0001-57, com sede na Holanda, cidade 

de Ha ia, na Carel van Bylandtlaan 30, 2596HR's, Gravenhage. 

4 .27 . Classificac;;ao de Risco: Foi contratada a Standard & Poor's Financial Services, LLC ("Aqencia 

de Classificac;;ao de Risco") como agencia de classificac.;ao de r isco para elaborac.;ao dos relat6rios de 

classificac.;ao de risco das Debentures e revisao anual da classificac.;ao de risco, a partir da data de 

elaborac.;ao do prime iro re lat6rio de classificac.;ao de risco, ate o vencimento das Debentures, que 

atribuiu orating defin itive "brAAA" as Debentures. 

4.27.1. A Emissora podera, a qua lquer tempo e a seu exclusive criteria, substitu ir a Agencia 

de Classificac.;ao de Risco, (i) sem necessidade de aprovac.;ao dos Debenturistas, bastando 

notificar o Agente Fiduciario, desde que tal agencia de classificac.;ao de risco seja a Fitch 

Ratings, Standard & Poor's ou a Moody's, ou ( ii ) mediante aprovac.;ao conjunta pelos 

Debenturistas da Primeira Serie e da Segunda Serie, em sede de Assembleia Geral de 

Debenturistas, a ser realizada nos termos desta Escritura, e nos termos da Clausula Oitava 

abaixo, desde que a nova agencia de classificac.;ao de r isco nao seja a Fitch Ratings, Standard 

& Poor's ou a Moody's. 

CU\USULA QUINTA - DAS OBRIGAc;OES ADICIONAIS DA EMISSORA E DA FIADORA 

5.1. Obriqac;;5es da Emissora: A Emissora esta obrigada a: 

(a) fornecer ao Agente Fiduciario ou disponibil izar em seu website ou no website da 

CVM, conforme o caso: 
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(i) (1) em ate 90 (noventa) dias da data de encerramento de cada exerdcio 

social, c6pia de suas demonstrac;oes fi nancei ras completas relat ivas ao respective 

exerdcio social, acompanhadas do relat6rio da administrac;ao e do parecer dos 

auditores independentes; e (2) declarac;ao assinada pelo(s) representante(s) 

legal(is) da Emissora, nos termos de seu estatuto social, atestando que 

permanecem validas as disposic;oes contidas na Escritura de Emissao, a nao 

ocorrencia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado e a inexistencia de 

descumprimento de obrigac;oes da Emissora perante os Debenturistas e a Emissao; 

( ii ) dentro de, no maximo, 60 (sessenta) dias da data do encerramento de cada 

um dos trimestres de cad a exerdcio social ( exceto pelo ultimo trimestre de seu 

exerdcio social, que observara o prazo do item (i) acima) ou em ate 5 (cinco) Dias 

Uteis da data de divulgac;ao, o que ocorrer primeiro, c6pia de suas informac;oes 

trimestrais (ITR) completas relativas ao respective trimestre, acompanhadas do 

relat6rio da revisao dos auditores independentes; 

( ii i) as informac;oes peri6dicas e eventuais informac;oes da Emissora previstas 

nos artigos 21 a 30 da Instruc;ao da CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, 

conforme alterada, nos prazos ali previstos ou, se nao houver prazo determinado 

nesse normative, em ate 5 (cinco) Dias Uteis da data em que forem real izados, 

sendo que a Emissora ficara dispensada de entregar as c6pias das respectivas 

informac;oes ao Agente Fiduciario quando as disponibilizar a CVM; 

( iv) atas de assembleias gerais e reunioes do conselho de administrac;ao da 

Emissora e/ou da Fiadora que alterem as condic;oes das Debentures, da Fianc;a e os 

termos da presente Escritura de Emissao, no prazo de 7 (sete) Dias Uteis contados 

da data em que forem (ou devessem ter sido) publ icados ou, se nao forem 

publ icados, da data em que forem real izados; 

(v) dentro de 15 (quinze) Dias Uteis, ou prazo superior, desde que 

fundamentado pela Emissora, ou em prazo inferior, se assim determinado por 

requ erimento espedfico de autoridade competente, informac;ao que, razoavelmente 

e med iante apresentac;ao de justificativa legal para a respectiva solicitac;ao, venha 

a ser solicitada pelo Agente Fiduciario, a fim de que este possa cumprir as suas 

obrigac;oes da Instruc;ao da CVM n° 583, de 20 de dezembro de 2016 ("Instrucao 

CVM 583") exclusivamente no que se refere as Debentures, desde que (1) tais 

informac;oes nao sejam passfveis de obtenc;ao par meio dos demais documentos e 

informac;oes ja fornecidos pela Emissora aos Debenturistas nos termos desta 

Escritura de Emissao, ou (2) sua comun icac;ao ou divulgac;ao pela Emissora nao seja 

vedada por ordem, decisao, lei , regulamento ou qua lquer outra determinac;ao de 

autoridade competente; e 

33 

( 



~ ~NBIMA .,, .,,. 
(vi) uma via original arquivada na JUCESP das atas de Assembleia Geral dos 

Debenturistas realizadas no ambito desta Escritura de Emissao; 

(b) proceder a adequada publicidade dos dados economico-financeiros, nos termos 

exigidos pela Lei das Sociedades por A<;oes; 

(c) manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo 

com a leg isla<;ao aplicavel; 

(d) convocar Assembleias Gerais de Debenturistas para deliberar sabre qualquer das 

materias que direta ou indiretamente se relacionem com a presente Emissao, caso o Agente 

Fiduciario deva faze-lo, nos termos desta Escritura de Emissao, mas nao o fa<;a ; 

(e) cumprir com todas as determina<;oes emanadas da CVM, da ANBIMA e da B3, com 

o envio de documentos, prestando, ainda, as informa<;oes que lhe forem solicitadas; 

(f) submeter suas contas e balan<;os a exame por empresa de auditoria independente 

reg istrada na CVM, conforme legisla<;ao aplicavel; 

(g) manter sempre atualizado o registro de companhia aberta da Emissora na CVM, nos 

termos da regulamenta<;ao aplicavel, e fornecer aos Debentu r istas as demonstra<;oes 

f inanceiras elaboradas e aprovadas, previstas no artigo 176 das Lei das Sociedades por 

A<;oes, quando solicitado; 

(h) estruturar e manter em adequado funcionamento um departamento para atender 

aos Debenturistas, podendo uti lizar, para esse fim, a estrutura e os 6rgaos destinados ao 

atend imento de seus acionistas, ou contratar institui<;oes f inanceiras autorizadas para a 

presta<;a o de sse servi<;o ; 

(i) nao realizar opera<;oes fora de seu objeto social ou em desacordo com seu estatuto 

social, observadas as disposi<;oes estatutarias, legais e regulamentares em vigor; 

(j) notificar o Agente Fiduciario sabre qualquer ato ou fato que possa causar 

inter rup<;ao ou suspensao das atividades da Emissora no prazo maximo de 5 (cinco) Dias 

Uteis ap6s a ocorrencia do evento; 

(k) observar as disposi<;oes da Instru<;ao CVM 358 e do artigo 48 da Instru<;ao da CVM 

n° 400, de 29 de dezembro de 2003 , conforme alterada ("Instrucao CVM 400" ), no tocante 

ao dever de sigilo e veda<;oes a negocia<;ao, conforme aplicaveis a Oferta Restrita nos termos 

do artigo 12 da Instru<;ao CVM 476; 
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(I) manter validos ou regulares todos os alvaras, licenr;as, autorizar;oes, concessoes ou 

aprovar;oes necesscirias ao regular exerdcio das atividades desenvolvidas pela Emissora ou 

por suas Controladas, efetuando todo e qualquer pagamento necessaria para tanto, exceto 

aquele cuja perda, revogar;ao ou cancelamento nao resulte em Efeito Adv erso Re levante; 

(m) manter contratados OS prestadores de servic_;os inerentes as obrigac_;oes previstas 

nesta Escritura de Emissao, incluindo o Agente Fiduciario, o Agente Liquidante e 

Escriturador, e os sistemas de negociar;ao das Debentures no mercado secundario e a 

Agencia de Classificar;ao de Risco para atr ibui r classif icar;ao de risco as Debentures, bem 

como manter o rating valido e atualizado, pelo menos anualmente, observado que, caso a 

agencia de classificar;ao de risco contratada cesse suas atividades no Brasil ou, por qualquer 

motivo, esteja ou seja impedida de emit ir a classificac;ao de risco das Debentures, a Emissora 

devera contratar outra agencia de classificar;ao de risco ( i ) sem necessidade de aprovac;ao 

dos Debenturistas, bastando notificar o Agente Fiduciario, desde que tal agencia de 

class if icar;ao de risco seja a Standard & Poor's, a Fitch Ratings ou a Moody's; ou ( ii) mediante 

aprovar;ao conjunta pelos Debentu ristas da Primeira Serie e da Segunda Serie, em sede de 

Assembleia Geral de Debenturistas, a ser real izada nos termos desta Escritu ra, desde que a 

nova agencia de classificar;ao de risco nao seja a Standard & Poor's, a Fitch Ratings ou a 

Moody's; 

(n ) manter as Debentures registradas para negociar;ao no mercado secundario durante 

o prazo de vigencia das Debentures, arcando com as custos do referido reg istro ; 

(o) fornecer ao Coordenador Uder a documentar;ao relativa a Oferta Restrita e, par 5 

(cinco) anos contados da data de celebrac;ao desta Escritu ra de Emissao, guardar toda a 

documentar;ao relativa a Oferta Restrita, bem como apresenta-la, em tempo habil para 

cumprir com o prazo estipulado par ordem judicial, admin istrativa ou arbitral, aos 

Coordenadores, sempre que assim sol icitada; 

(p) na mesma data do seu recebimento, enviar para o sistema de informar;oes 

peri6dicas e eventuais da CVM o relat6rio anual elaborado pelo Agente Fiduciario ; 

(q) comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas, sempre que solicitada, sendo 

certo que seu nao comparecimento nao implicara qualquer invalidade das del iberar;oes 

tomadas pelos Debenturistas; 

(r) efetuar o recolhimento de quaisquer tributes ou contribu ir;oes que incidam ou 

venham a incidir sabre a Emissao e que sejam de responsabil idade da Em issora; 

(s) enviar a CVM e a B3, na data da prime ira publicar;ao de convocar;ao de cada 
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Assembleia Geral de Debenturistas, c6pia do respective edital de convocac;ao e da proposta 

a ser submetida a deliberac;ao dos Debenturistas em ta l Assembleia Geral de Debenturistas; 

(t) enviar a CVM e a 83, no dia em que se real izar cada Assembleia Geral de 

Debenturistas, sumario das deliberac;oes tomadas e, no prazo de ate 10 (dez) dias corridos, 

contados de tal Assembleia Gera I de Debenturistas, c6pia da respectiva ata; 

(u) aplicar os Recursos exclusivamente de acordo com os termos previstos no item 

3 .12. acima, bem como cumprir todas as obrigac;oes relacionadas a comprovac;ao de referida 

destinac;ao; 

(v) cumpr ir as obrigac;oes estabelecidas no artigo 17 da Instruc;ao CVM 476, qua is 

sejam: ( i ) preparar demonstrac;oes financeiras de encerramento de exerdcio e, se foro caso, 

demonstrac;oes consolidadas, em conform idade com a Lei das Sociedades por Ac;oes e com 

a regu lamentac;ao da CVM; (ii) submeter suas demonstrac;oes financeiras a auditoria, por 

auditor registrado na CVM; (iii) divulgar, ate o dia anterior ao infcio das negociac;oes, as 

demonstrac;oes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e do relat6rio dos auditores 

independentes, relativas aos 3 (tres) ultimos exerdcios sociais encerrados, exceto quando 

0 emissor nao as possua por nao ter iniciado suas atividades previamente ao referido 

perfodo ; (iv) divulgar as demonstrac;oes financeiras subsequentes, acompanhadas de notas 

explicativas e relat6rio dos auditores independentes, dentro de 3 (tres) meses contados do 

encerramento do exerdcio social; (v) observar as disposic;oes da Instruc;ao da CVM n° 358, 

de 3 de janeiro de 2002, conforme alterada ("Instrucao CVM 358"), no tocante ao dever de 

sigi lo e vedac;oes a negociac;ao; (vi) divulgar a ocorrencia de fato relevante, conforme 

defin ido pelo artigo 2° da Instruc;ao CVM 358; (vii) forn ecer as informac;oes solicitadas pela 

CVM; e (viii) divu lgar em sua pagina na rede mundial de computadores o relat6rio anua l e 

demais comunicac;oes enviadas pelo Agente Fiduciario na mesma data do seu recebimento, 

observado ainda o disposto no item (iv) acima. Os documentos previstos nos itens (iii) , {iv) 

e (vi) acima deverao ser dispon ibilizados (a) porum perfodo de 3 (tres) anos na pagina da 

Emissora na rede mundial de computadores, e (b) em sistema disponibi lizado pela B3; 

(w) nao realiza r, nos termos do artigo go da Instruc;ao CVM 476, outra oferta publica da 

mesma especie de valores mobiliarios dentro do prazo de 4 (quatro) m eses contados da 

data do encerramento ou do cancelamento da Emissao, a menos que a nova oferta seja 

submetida a registro na CVM ou realizada nos termos da Instruc;ao CVM 400; 

(x) sem preJUIZO dos prazos de cura aplicaveis a obrigac;oes pecun1anas nos t ermos 

desta Escritura de Emissao, efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo 

Agente Fiduciario nos termos da Clausu la 5.2 abaixo; 

(y) (i) cumprir, fazer com que suas Controladas e seus respectivos diretores e membros 
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do conselho de administrac)io cumpram, bem como manter procedimentos para que seus 

funcionarios, quando atuando pela Emissora ou em nome da Em issora, cumpram, no 

exerdcio do cargo por estes ocupado na Emissora, as normas apl icaveis que versam sabre 

atos de corrup~ao e atos lesivos contra a administra<;ao publica, na forma da Lei no 12.846, 

de 1° de agosto de 2013, conforme altera da, do UK Bribery Act de 2010, conforme alterada, 

do U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977, conforme alterada, e do Decreta no 8.420, 

de 18 de mar<;o de 2015 ("Leis Anticorrupcao"), por meio da manuten<;ao de polfticas e 

proced imentos internes; (ii) disponibi lizar para acesso a profissionais que venham a se 

relaciona r com a Emissora as polfticas e procedimentos internos mencionados no item (i) , 

acima; (iii) caso haja viola<;ao de aludidas Normas, apurada em senten<;a condenat6ria, 

comunicar imediatamente o Agente Fiduciario, desde que a comunica<;ao pela Emissora nao 

seja vedada por ordem, decisao, lei, regulamento ou qualquer outra determ ina<;ao de 

autoridade competente; e ( iv) realizar eventuais pagamentos devidos aos Debenturistas 

exclusivamente pelos meios previstos nesta Escritura de Emissao; 

(z) cumprir o disposto na legisla~ao em vigor pertinente a Polftica Naciona l do Meio 

Ambiente, as Resolu<;oes do CONAMA - Conselho Nacional do Meio Ambiente e as dema is 

legisla<;oes e regulamenta~5es ambienta is supletivas, adotando as medidas destinadas a 

corrigir eventuais danos ambientais apurados, decorrentes da at ividade descrita em seu 

objeto social , exceto por aquelas obriga<;oes ou legisla<;oes questionadas de boa-fe na esfera 

judicial e/ou administrativa, ou cujo descumprimento nao cause um Efeito Adverso 

Relevante; e 

(aa) cumprir todos os req uisites necessaries pa ra manter o Projeto enquadrado nos 

termos da Lei 12.431 durante a v igencia das Debentures e com unicar o Agente Fiduciario, 

em ate 5 (cinco) Dias Uteis, sabre o recebimento de quaisquer comunica<;oes por escrito, 

exigencias ou intima<;oes acerca da instaura<;ao de qua lquer processo administrative ou 

judicial que vise o desenquadramento do Projeto como prioritario, nos termos da Lei 12.431, 

bem como enviar ao Agente Fiduciario declara<;ao firmada por representante legal da 

Emissora comprovando a util iza<;ao dos recursos de acordo com os t ermos da Lei 12.431 e 

desta Escritura de Emissao ou qualquer outro documento que possa ser solicitado pelo 

Ag ente Fiducia rio para fins de acompanhament o da ut iliza<;ao dos recursos no Projeto. 

5 .1.1. Obrigac5es da Fiadora: A Fiadora esta obrigada a: 

(a) fornecer ao Agente Fiduciario ou dispon ibilizar em seu website ou no website da 

CVM, conforme o caso: 

(i) dentro de, no maximo, 120 (cento e vinte) dias ap6s 0 termino de cada 

exerdcio social , c6pia das demonstra<;oes financeiras completas relativas 

ao respective exerdcio socia l, acompanhadas do re lat6rio da administra<;ao 
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e do parecer dos auditores independentes, e (ii) declara~ao do 

representante legal da Fiadora, nos termos de seu estatuto social, 

atestando a nao ocorrencia de qualquer Evento de Inadimplemento e a 

inexistencia de descumprimento de obriga~oes da Fiadora perante os 

Debenturistas e a Emissao; 

(i i) em ate 3 (tres) Dias Uteis contados de seu recebimento, c6pia de qualquer 

correspondencia ou notifica~ao judicial ou extrajudicial recebida pela 

Fiadora, relativa as Debentures ou a presente Escritura de Emissao, 

incluindo, mas nao se limitando as, correspondencias ou notifica~oes 

judiciais ou extrajudiciais relacionadas a Eventos de Vencimento 

Antecipado; 

(b) (i) cumprir, fazer com que suas Controladas e seus respectivos diretores e membros 

do conselho de administra~ao cumpram, bem como manter procedimentos para que seus 

funcionarios, quando atuando pela Fiadora ou em nome da Fiadora, cumpram, no exerdcio 

do cargo por estes ocupado na Fiadora, as normas aplicaveis que versam sobre atos de 

corrup~ao e atos lesivos contra a administra~ao publica, na forma das Leis Anticorrupc;ao, 

por meio da manuten~ao de polfticas e proced imentos internos; (ii) disponibilizar para 

acesso a profissionais que venham a se relacionar com a Fiadora as polfticas e procedimentos 

internos mencionados no item (i), acima; (iii) caso haja viola~ao de aludidas Normas, 

apurada em senten~a condenat6ria, comunicar imediatamente o Agente Fiduciario, desde 

que a comunica~ao pela Fiadora nao seja vedada por ordem, decisao, lei, regulamento ou 

qualquer outra determina~ao de autoridade competente; e (iv) realizar eventuais 

pagamentos devidos aos titulares das Debentures exclusivamente pelos meios previstos 

nesta Escritura de Emissao; e 

(c) cumprir o disposto nas Leis Ambientais e as demais legisla~oes e regulamenta~oes 

ambientais supletivas, adotando as medidas destinadas a corrig ir eventuais danos 

ambientais apurados, decorrentes da atividade descrita em seu objeto social, exceto por 

aquelas obrigac;oes ou legisla~oes questionadas de boa-fe na esfera judicial e/ou 

administrativa, ou cujo descumprimento nao cause um Efeito Adverso Relevante. 

5.2. Despesas: Correrao por conta da Emissora e/ou da Fiadora as despesas incorridas (i) como 

· registro e a forma liza ~ao desta Escritura de Emissao e (ii) aquelas previstas no item 7.6 .1 abaixo. 

Se eventualmente ta is despesas forem suportadas pelo Agente Fiduciario, deverao ser reembolsadas 

pela Emissora e/ou pela Fiadora, em observancia aos procedimentos previstos nos itens 7.6.3 e 7.6.4 

a baixo. 
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CLAUSULA SEXTA - DAS DECLARA~OES E GARANTIAS DA EMISSORA E DA FIADORA 

6.1. Declaracoes e Garantias da Emissora e da Fiadora: A Emissora e a Fiadora, neste ato, de 

fo rma solidaria, declaram que, na presente data: 

(a) tem integra l ciencia da forma e condi<;6es de negocia<_;ao das Debentures, inclusive com a 

fo rma de ca lcu lo do valor devido; 

(b) tem ciencia da forma e condi<_;oes desta Escritura de Emissao; 

(c) a celebra<_;ao desta Escritura de Em issao, bem como o cumprimento das obriga<_;6es aqui 

previstas, nao infringe qualquer obriga<_;ao anteriormente assumida pela Emissora e/ou pela Fiadora; 

(d) a Emissora e a Fiadora sao sociedades devidamente organizadas, constitufdas e existentes, 

sob a forma de sociedade por a<_;oes, de acordo com as leis brasileiras; 

(e) estao devidamente autorizadas e obtiveram todas as autor iza<_;oes, inclusive, conforme 

aplicavel, legais, societarias, regulat6rias e de terceiros, necessarias a celebra<_;ao desta Escritura de 

Emissao, a Emissao das Debentures, a outorga da Fian<_;a, e ao cumprimento de todas as obriga<_;6es 

aqui previstas, tendo sido plenamente satisfeitos todos os requisites legais, societarios, regu lat6rios 

e de terceiros necessaries para tanto; 

(f) os representantes legais da Emissora e da Fiadora que assinam esta Escrit ura de Emissao, 

tem, conforme o caso, poderes societarios e/ou delegados para assu mir, em nome da Em issora ou 

da Fiadora, conforme o caso, as obrigac_;oes aqui previstas e, sendo mandatarios, tem os poderes 

legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em plena vigor; 

(g) esta Escritura de Emissao e as Debentures constituem obriga<_;oes lega lmente validas, 

eficazes e vinculantes da Emissora e da Fiadora, exequfveis de acordo com os seus termos e 

condi<_;oes, com for<_;a de titu lo executivo extrajudicial nos termos do artigo 784, incisos I e III, do 

C6digo de Processo Civil; 

(h) a celebra<_;ao, os termos e condi<;6es desta Escritura de Emissao e o cumprimento das 

obriga<_;oes aqui previstas (a) nao infr ingem o estatuto social da Emissora e/ou da Fiadora; (b) exceto 

· por infra<_;oes que nao causem um Efeito Adverso Relevante, nao infr ingem qua lquer contrato ou 

instrumento do qual a Emissora e/ou Fiadora sej a parte, ou pelo qual qualquer de seus ativos esteja 

sujeito; (c) nao resulta rao em (i) vencimento antecipado de qua lquer obriga<_;ao estabelecida em 

qualquer contrato ou instrument o do qua l a Emissora e/ou a Fiadora seja parte e/ou pelo qual 

qualquer de seus respectivos ativos esteja sujeito; ou (ii) rescisao de qua lquer desses contratos ou 

instrumentos; (d) nao resu ltarao na cria<_;ao de qualquer Onus sabre qualquer ativo da Emissora e/ou 

da Fiadora; (e) nao infringem qualquer disposi<_;ao legal ou regu lamentar a que a Emissora e/ou a 
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Fiadora e/ou qualquer de seus respectivos ativos estejam sujeitos; e (f) nao infringem qualquer 

ordem, decisao ou sentenc;a administrativa, judicial ou arbitral que afete a Emissora e/ou a Fiadora 

e/ou qualquer de seus respectivos ativos; 

(i) estao adimplentes com o cumprimento das obrigac;oes constantes desta Escritura de 

Emissao, e nao ocorreu e nao esta em curso, na presente data, qualquer Evento de Vencimento 

Antecipado; 

(j) as informac;6es prestadas a CVM no ambito da Oferta Restrita, relativas a Emissora e/ou a 
Fiadora, conforme o caso, que incluem o Formulario de Referenda da Emissora, sao verdadeiras, 

consistentes, precisas, completas, corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma t omada 

de decisao fundamentada a respeito da Oferta Restrita; 

(k) os documentos e informac;oes fornecidos ao Agente Fiduciario sao verdadeiros, consistentes, 

precisos, completes, corretos e suficientes, estao atualizados ate a data em que foram fornecidos e 

incluem os documentos e informac;6es relevantes para a tomada de decisao de investimento nas 

Debentures; 

(I) as Demonstrac;oes Financeiras Auditadas da Em issora relativas aos exerdcios soc1a1s 

encerrados em 31 de marc;o de 2017, 2018 e 2019, bem como as Demonstrac;oes Financeiras 

Consolidadas Auditadas da Fiadora relativas aos exercicios socia is encerrados em 3 1 de marc;o de 

20 17, 2018 e 2019, representam corretamente a posic;ao patrimonial e financeira consolidada da 

Emissora e da Fiadora naquelas datas e para aqueles periodos e foram devidamente elaboradas em 

conformidade com a Lei das Sociedades por Ac;oes e com as regras emitidas pela CVM , e ate a data 

de assinatura da presente Escritura de Emissao, nao foi identificado nenhum Efeito Adverso 

Relevante; 

(m) estao cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e determinac;oes dos 6rg aos 

governamentais, autarquias ou instancias judiciais aplicaveis ao exercicio de suas atividades, exceto 

par aqueles questionados de boa-fe nas esferas administrativa e/ou j udicial, cujo descumprimento 

nao possa causar um Efeito Adverso Relevante; 

(n) estao em dia com o pagamento de todas as obrigac;oes de natureza tributaria (municipal, 

estadual e federal ), trabalhista, previdenciaria , ambiental e de quaisquer outras obrigac;oes impostas 

por lei, exceto por aquelas questionadas de boa-fe nas esferas administrativa e/ou judicial, cujo 

descumprimento nao possa causar um Efeito Adverso Relevante; 

(o) possuem validas, eficazes, em perfeita ordem e em plena vigor todas as licenc;as, 

concessoes, autorizac;oes, permissoes e alvaras, inclusive ambientais, aplicaveis ao exerdcio de suas 

atividades, exceto por aq uelas cuja ausencia nao possa causar um Efeito Adverso Relevante ; 
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(p) inexiste (i) descumprimento de qualquer disposic;§io contra tual relevante, lega l ou de 

qualq uer ordem judicial, administrativa ou arbitral; ou (ii) qualquer processo, judicial, administrative 

ou arbitra l, inquerito, procedimento ou qualquer out ro tipo de invest iga<;ao governamental, em 

qualq uer dos casas deste inciso, (1) que possa causar um Efeito Adverso Relevante; ou (2) visando 

a anular, alterar, inva lidar, questionar ou de qualquer forma afeta r esta Escritura de Emissao, 

qualquer dos demais documentos re lativos a Emissao dos quais a Emissora e/ ou a Fiadora seja(m) 

parte(s), e/ou a Emissao das Debentures; 

(q) o Projeto foi devidamente enquadrado nos termos da Lei 12.431 e considerado como 

prioritario nos termos da Portaria de Enquadramento; 

(r) o registro de companhia aberta da Emissora esta atualizado perante a CVM; 

(s) tem plena ciencia e concordam integralmente com a forma de divu lga<;ao e apura<;ao da 

Atua liza<;ao Monetaria e os Juras Remunerat6rios das Debentures, e a forma de calcu lo da 

Remunera<;ao das Debentures fo i acordada par sua livre vontade, em observancia ao principia da 

boa-fe; e 

(t) nao foram condenados, no ambito de a<;6es judicia is ajuizadas ap6s a constitui<;ao da Raizen 

Energia e Raizen Combustiveis (em junho de 2011) em senten<;a judicia l transitada em julgado, par: 

(a) quest6es trabalhistas envolvendo traba lho em condi<;ao analoga a de escravo e/ou trabalho 

infantil, (b) crime contra o meio ambiente, ou (c) prat icas listadas no artigo soda Lei 12.846/13. 

CLAUSULA SETIMA- AGENTE FIDUCIARIO 

7.1 Nomeacao: A Emissora neste ato constitui e nomeia a Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos 

e Valores Mobiliarios, qualificada no preambulo desta Escritu ra de Emissao, como Agente Fiduciario 

da Emissao, a qual, neste ato e pela melhor forma de direito, aceita a nomea<;ao para, nos termos 

da lei e desta Escritura de Emissao, representar a comunhao dos Debenturistas perante a Emissora 

e qua isq uer terceiros. 

7.2 Substituicao: Nas hip6teses de, impedimenta, renuncia , interven<;ao ou liqu ida<;ao 

extrajudicial ou qualquer outro caso de vacancia do Agente Fiduciario, dentro do prazo maximo de 

- 30 (trinta) dias do evento que a determinar, devera ser realizada Assembleia Geral de Debenturistas, 

cuja decisao devera ser tomada em conjunto, para a escolha de novo agente fiduciario, a qua l podera 

ser convocada pelo proprio Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emissora, par Debenturistas que 

representem 10% (dez par cento), no m inima, das Debentures em Circula<;ao, ou pela CVM . Na 

hip6tese de a convoca<;ao nao ocorrer ate 15 (quinze) dias antes do termino do prazo acima citado, 

cabera a Emissora efetua-la. A CVM podera, em casos excepcionais, nomear substitute provis6rio 

enquanto nao se consumar o processo de escolha do novo agente fiduc ia r io ou proceder a convoca<;ao 
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da Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos dessa clausula, para escolha do novo agente 

fiduciario. 

7.2.1. Na hip6tese de nao poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas fun<;oes par 

circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissao, inclusive no caso do item (iii) da 

Clausula 7.3 abaixo, o Agente Fiduciario devera comunicar imediatamente o fato a Emissora 

e aos Debenturistas, mediante convoca<;ao de Assembleia Geral de Debenturistas, solicitando 

sua substitui<;ao. 

7.2.2. E facultado aos Debenturistas, a qualquer tempo, proceder a substitui<;ao do Agente 

Fiducic3rio e a ind ica<;ao de seu substitute, o qual sera definido pela Emissora a partir de lista 

trfplice apresentada pelos Debenturistas, sempre em observancia as condi<;oes de mercado 

vigentes a epoca da substitui<;ao. 

7.2.3. A substitui<;ao do Agente Fiduci<kio devera ser objeto de aditamento a presente 

Escritura de Emissao, que devera ser arquivado na JUCESP nos termos da Clausula 2.2 desta 

Escritura de Emissao e nos Cart6rios Competentes nos termos da Clausula 2.3 desta Escritura 

de Emissao. 

7.2.4. 0 Agente Fiduciario entrara no exercfcio de suas func;oes a partir da data de assinatura 

desta Escritura de Emissao ou de eventual aditamento relat ivo a sua substituic;ao, no caso de 

agente fiduciario substitute, devendo permanecer no exercfcio de suas func;oes ate a efetiva 

substituic;ao ou ate o cumprimento de todas as suas obrigac;oes decorrentes desta Escritura 

de Emissao e da legislac;ao em vigor. 

7.2 .5 . 0 valor a ser pago ao agente fiduciario substitute, na hip6tese aqu i descrita , sera 

atualizado a partir da data do efetivo recebimento da remunera<;ao, pela varia<;ao acumulada 

do fndice Geral de Prec;os- Mercado, divulgado pela Funda<;ao Getulio Vargas ("IGP-M"). 

7.2.6. 0 Agente Fiduciario, se substitufdo nos termos desta Clausula 7.2, sem qualquer custo 

adicional para a Emissora ou para OS Debenturistas, devera colocar a disposi<;ao da instituic;ao 

que vier a substituf-lo, no prazo de ate 10 (dez) Dias Uteis antes de sua efetiva substitu ic;ao, 

c6pia ffsica e/ou digitalizada de todos os contratos e documentos referentes a esta emissao 

de debentures que lhe tenham sido entregues pela Emissora, de forma que a instituic;ao 

substituta cumpra, sem soiUI;ao de continuidade, os deveres e as obrigac;oes do Agente 

Fiduciario substitufdo, nos termos desta Escritura de Emissao. 

7.2.7. Em qualquer hip6tese, a substituic;ao do Agente Fiduciario ficara sujeita ao atendimento 

dos requisites previstos nas normas e preceitos aplicaveis da CVM. 
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7.3 Deveres: Ah§m de outros previstos em lei ou nest a Escritura de Emissao, constituem deveres 

e atribuic;oes do Agente Fiduciario: 

(i) exercer suas atividades com boa-fe, transparencia e lealdade perante os Debenturistas; 

(ii) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exerdcio da func;ao, o 

cuidado e a diligencia que toda pessoa ativa e proba costuma empregar na administrac;ao de seus 

proprios bens; 

( iii) renunciar a func;ao na hipotese de superveniencia de conflitos de interesse ou de qualquer 

outra modalidade de inaptidao e realizar a imediata convocac;ao da assembleia prevista no art. 70 da 

Instruc;ao CVM 583, para deliberar sabre sua substituic;ao; 

(iv) conservar em boa guarda toda a documentac;ao relativa ao exerdcio de suas func;oes; 

(v) verificar, no momenta de aceitar a func;ao, a veracidade das informac;oes relativas as garantias 

e a consistencia das demais informac;oes contidas nesta Escritura de Emissao, diligenciando para que 
sejam sanadas as omissoes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento; 

(vi) diligenciar junto a Emissora para que a Escritura e seus aditamentos sejam registrados nos 

6rgaos competentes, adotando, no caso de omissao da Emissora, as medidas eventualmente 

previstas em lei, e sem prejuizo da ocorrencia do descumprimento de obrigac;ao nao pecuniaria pela 

Emissora ; 

(vii) acompanhar a prestac;;ao das informac;oes periodicas pela Emissora, alertando os 

Debenturistas acerca de eventuais inconsistencias, omissoes ou inverdades constantes de tais 

informac;oes; 

(viii) opinar sabre a suficiencia das informac;oes prestadas nas propostas de modificac;ao nas 

condic;oes das Debentures, se foro caso; 

(ix) solicitar de maneira razoavel, as expensas da Emissora, quando ju lgar necessaria para o fie l 

desempenho de suas func;oes ou se assim solicitado pelos Debenturistas, certidoes atual izadas dos 

distribuidores dveis, das Varas de Fazenda Publica, Cartorios de Protesto, Varas do Trabalho, 

Procuradoria da Fazenda Publica, da localidade onde se situem os bens dados em garantia ou onde 

se localiza o domidlio ou a sede do estabelecimento principal da Emissora e/ou da Fiadora; 

(x) elaborar o relatorio anual, nos termos do artigo 68, paragrafo primeiro, alfnea "b" da Lei das 

Sociedades por Ac;oes e nos termos da Instruc;ao CVM 583, a fim de descrever os fatos relevantes 

ocorridos durante o exerdcio relatives a execuc;ao das obrigac;oes assumidas pela Emissora e aos 

bens garantidores das Debentures, o qua l devera canter, ao menos, as informac;oes abaixo: 
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(a) cumprimento pela Emissora das suas obriga~oes de presta~ao de i nforma~oes 

peri6dicas, indicando as inconsistencias ou om issoes de que tenha conhecimento; 

(b) altera~oes estatutarias ocorridas no exerdcio social com efeitos relevantes para os 
Debenturistas; 

(c) comentarios sobre indicadores economicos, financeiros e de estrutura de capital da 

Emissora relacionados a clausulas contratuais destinadas a proteger o interesse dos 

Debenturistas e que estabelecem condi~oes que nao devem ser descumpridas pela Emissora ; 

(d) quantidade das Debentures emitidas, quantidade de Debentures em Circula~ao e saldo 

cancelado no perfodo; 

(e) amortiza~ao, conversao, repactua~ao e pagamento de juros das Debentures rea lizados 

no perfodo; 

(f) destina~ao dos recursos captados por meio das Debentures, conforme in forma~oes 

prestadas pel a Emissora ; 

(g) rela~ao dos bens e valores entregues a sua administra~ao; 

(h) cumprimento de outras obr iga~oes assumidas pela Emissora nesta Escritura de 

Emissao enos demais documentos relacionados a Oferta Restrita ; 

(i) existencia de outras emissoes de va lores m obilia r ios, publicas ou privadas, feitas pela 

propria Emissora, por sociedade coligada, controlada , controladora ou integrante do mesmo 

grupo da Emissora em que tenha atuado como agente f iduciario no perfodo, bem como os 

seguintes dados sabre tais emissoes ( i) denomina~ao da Emissora; (ii) valor da emissao; (iii) 

quantidade emitida; (iv) espekie e garantias envolv idas ; (v) prazo de vencimento e taxa de 

juros; e (vi) inadimplemento no perfodo; e 

(j) declara~ao sabre a nao existencia de s itua~ao de conflito de interesses que impe~a o 

Agente Fiduciario a continuar a exercer a fun~ao. 

(xi) co locar o re lat6rio de que trata o item (x) acima a disposi~ao dos Debenturistas, no prazo 

maximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da Emissora, em sua 

pagina na rede mundia l de computadores e no mesmo prazo encaminhar o referido re lat6rio a 
Emissora, para divulga~ao na forma prevista na regulamenta~ao espedfica; 
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(xii) fiscalizar o cumprimento das clausulas e itens constantes desta Escritura de Emissao, 

especialmente daqueles que impoem obrigac;oes de fazer e de nao fazer a Emissora ; 

(xii i) solicitar, quando considerar necessaria, auditoria externa na Emissora; 

(xiv) convocar, quando necessaria, Assembleia Geral de Debenturistas, na forma desta Escritura 

de Emissao; 

(xv) comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas a fim de prestar as informac;oes que lhe 

forem solicitadas; 

(xvi) manter atualizada a relac;ao dos Debenturistas e seus enderec;os, med iante, inclusive, gestoes 

junto a Emissora, ao Agente Liquidante e Escriturador, a B3, sendo que, para fins de atendimento 

ao disposto neste item, a Emissora e os Debenturistas mediante subscric;ao e integralizac;ao das 

Debentures expressamente autorizam, desde ja, o Agente Liquidante e Escriturador e a B3 a 

atenderem qua isquer solicitac;oes feitas pelo Agente Fiduciario, inclusive referente a divulgac;ao, a 

qualquer memento, da posic;ao de Debentures e dos Debenturistas ; 

(xvii ) comunicar aos Debenturistas qualquer inad implemento, pela Emissora, de obrigac;oes 

assumidas na presente Escritura de Emissao, incluindo as clausulas contratuais destinadas a proteger 

o interesse dos Debenturistas e que estabelecem condic;oes que nao devem ser descumpridas pe la 

Emissora, indicando as consequencias para os Debenturistas e as providencias que pret ende tomar 

a respeito do assunto, em ate 7 (sete) Dias Uteis a contar de sua ciencia; 

(xvii i) disponibilizar o Valor Nominal Unitario Atualizado, e os Juros Remunerat6rios, aos 

Debenturistas e aos demais participantes do mercado, atraves de sua central de atend imento ou de 

sua pagina na rede mundial de computadores (www.pentagonotrustee.com.br); e 

(xix) tomar todas as providencias necessarias para exercicio dos direitos e obrigac;oes atribuidas 

no ambito desta Escritura de Emissao. 

7.4 Atribu icoes Especificas 

7.4.1. No caso de inadimplemento de qualquer disposic;ao relativa a Emissao, o Agente Fiduciario 

deve usar de toda e qualquer medida prevista em lei ou na Escritura de Emissao para proteger 

direitos ou defender os interesses dos Debenturistas e/ou real izar seus creditos, na forma do art. 12 

da Instruc;ao CVM 583. 

7.4.2. Os atos ou manifestac;oes por pa rte do Agente Fiduciario que criarem responsabilidade para 

os Debenturistas ou exonerarem terceiros de obrigac;oes para com eles, bem como aqueles 

relacionados ao devido cumprimento das obrigac;oes assumidas nesta Escritura de Em issao, somente 
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serao validos quando previamente deliberados pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de 

Debenturistas, nos termos da Clausula Oitava abaixo, salvo se de outra forma expressamente 

permitido nesta Escritura de Emissao. 

7.4.3 . Sem prejufzo do dever de diligencia, o Agente Fiduciario assumira que os documentos originais 

ou c6pias autenticadas de documentos encaminhados pela Emissora ou por terceiros a seu pedido 

nao foram objeto de fraude ou adultera~ao. 0 Agente Fiduciario nao sera, sob qualquer hip6tese, 

responsavel pela elabora~ao de documentos societarios da Emissora, a qual permanecera sob 

obriga~ao legale regulamentar da Emissora, nos termos da legisla~ao aplicavel. 

7.4.4. A atua~ao do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Instru~ao CVM 583, e altera~oes 

posteriores, e dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por A~oes e ao previsto na presente 

Escritura de Emissao, estando o Agente Fiduciario isento, sob qualquer forma ou pretexto, de 

qualquer responsabilidade adicional que nao tenha decorrido da legisla~ao aplicavel ou da presente 

Escritura de Emissao. 

7.5 Remuneradio do Aqente Fiduciario 

7 .5.1. Serao devidos, ao Agente Fiduciario, honorarios pelo desempenho dos deveres e atribui~oes 

que lhe competem, nos termos da legis la~ao em vigore desta Escritura de Emissao, correspondentes 

a parcelas anuais de R$9.900,00 (nove mil e novecentos reais), sendo que o primeiro pagamento 

devera ser rea lizado em ate OS (cinco) dias corridos da data de assinatura da presente Escritura de 

Emissao e as demais parcelas serao devidas nas mesmas datas dos anos subsequentes. Tais 

pagamentos ate o vencimento fina l das Debentures, exceto se o Agente Fiudicario ainda estiver 

exercendo atividades inerentes a sua fun~aoem rela~ao a Emissao, hip6tese em que os pagamentos 

cessa ra o na data em que tais atividades tambem cessarem e serao calcu lados pro rata temporis 

entre a Data de Vencimento e data em que as atividades efet ivamente cessarem. 

7.5.2. As parcelas citadas na Clausula 7.5.1 acima serao acrescidas dos segu intes impostos: ISS 

(Imposto Sobre Servi~os de Qualquer Natureza), PIS (Contribui~ao ao Programa de Integra~ao 

Social), COFINS (Contribui~ao para o Financiamento da Seguridade Social), CSLL (Contribu i ~ao Social 

sobre o Lucro Lfquido), IRRF (Imposto de Renda Retido na Fonte) e quaisquer outros impastos que 

venham a incidir sobre a remunera~ao do Agente Fiduciario nas aliquotas vigentes nas datas de cada 

pagamento. 

7 .5. 3. Em caso de mora no pagamento da remunera~ao devida, os debitos em atraso ficarao sujeitos 

(i) juros de mora de 1% (um por cento) ao mes, calculados pro rata temporis desde a data de 

inadimplemento ate a data do efetivo pagamento; (ii) multa moratoria, irredutfvel e de natureza nao 

compensat6ria, de 2% (dois por cento); e (iii) atualiza~ao monetaria pelo IGP-M, ca lculada pro rata 

die desde a data de inadimplemento ate a data do efetivo pagamento. 
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7.5.4. As parcelas citadas na Clausula 7.5.1 acima serao reajustadas pela variac;ao positiva 

acumulada do IGP-M, ou na falta deste, ou ainda na impossibil idade de sua uti lizac;ao, pelo fndice 

que vier a substituf-lo, a partir da data do primeiro pagamento, ate as datas de pagamento segu intes, 

calculadas pro rata die, se necessaria e caso aplicavel. 

7.5.5. Os servic;os do Agente Fiduciario ora previstos sao aqueles descritos nesta Escritura de 

Emissao, bem como na Instruc;ao CVM 583 e na Lei das Sociedades por Ac;oes. 

7.5.6 . Nao havera devoluc;ao de va lores ja recebidos pelo Agente Fiduciario a tftulo da prestac;ao 

de servic;os, exceto se o valor tiver sido pago incorretamente. 

7. 5. 7. Eventuais obrigac;6es adiciona is atribufdas ao Agente Fiducia rio e alterac;6es nas 

caracterfsticas ordinarias da Emissao facultarao ao Agente Fiduciario a revisao dos honorarios ora 

propostos, incluindo o direito de retirada. 

7 .6 Despesas do Aqente Fiduciario 

7.6.1. A remunerac;ao do Agente Fiduciario prevista na Clausula 7.5.1 acima nao inclui ( i) despesas 

consideradas necessarias ao exercfcio da func;ao de agente fiduciario, em beneffcio da defesa dos 

titulares das Debentures e da Emissao, durante a implantac;ao e vigencia do servic;o, as quais serao 

cobertas pela Emissora, mediante pagamento das respectivas faturas acompanhadas dos respectivos 

comprovantes, emitidas diretamente em nome da Emissora ou mediante reembolso, incluindo, mas 

nao se limitando a: publicac;6es em geral, notificac;6es, extrac;ao de certidoes, fotoc6pias, 

digitalizac;6es e envio de documentos, viagens, transportes, alimentac;ao e estadias, despesas com 

conferencias e contatos te lef6nicos, com especia listas, ta is como auditoria e/ou fiscalizac;ao, entre 

outros, e assessoria legal ao Agente Fiduciario; ou quaisquer outras despesas, inclusive re lativas a 

honorarios advocatfcios, custas e despesas judiciais, tributes, encargos e taxas, desde que sejam 

direta e comprovadamente incorridos pelo Agente Fiduciario para salvaguarda de seus direitos e 

prerrogativas decorrentes das Debentures e desta Escritura de Emissao. 

7.6.1.1. As despesas previstas no item 7.6.1 acima que ultrapassem o valor de 

R$ 3.000,00 (tres mil reais) de maneira individual ou agregada deverao ser previamente 

aprovadas pela Emissora , caso nao haja um inadimplemento em curso. Eventuais despesas 

atribufdas a Emissora nos termos do item 7.6.1 acima deverao ser pagas ou reembolsadas 

pela Emissora e/ou pela Fiadora. 

7.6.2. Todas as despesas em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses 

dos Debenturistas deverao ser, sempre que possfvel, previamente aprovadas e adiantadas pelos 

Debenturistas, desde que dentro dos limites de sua atuac;ao previstos na Instruc;ao CVM 583 e demais 

normas aplicaveis, e posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora. Tais 

despesas incluem os gastos com honorarios advocatfcios, inclusive de terceiros, depositos, 
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indenizac;oes, custas e taxas judiciarias de ac;oes propostas pelo Agente Fiduciario ou decorrentes de 

ac;oes intentadas contra ele no exerdcio de sua func;ao, ou ainda que lhe causem prejufzos ou riscos 

financeiros, enquanto representante dos Debenturistas. Eventuais despesas, depositos e custas 

judiciais decorrentes de sucumbencia em ac;oes judiciais serao igualmente suportados pelos 

debenturistas, bem como a remunerac;ao e as despesas reembolsaveis do Agente Fiduciario na 

hip6tese de a Emissora permanecer em inadimplencia com relac;ao ao pagamento destas por um 

perfodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia dos Debenturistas 

para cobertura do risco de sucumbencia. 

7.6.3. 0 reembolso de despesas ao Agente Fiduciario, pe la Emissora e/ou pela Fiadora, quando 

devidos nos termos dessa Escritura de Emissao, deverao ocorrer em ate 15 (quinze) Dias Uteis a 

contar da data em que o pagamento tiver sido solicitado pelo Agente Fiduciario, mediante a 

apresentac;ao dos devidos comprovantes correspondentes as despesas (notas ficais, recibos ou 

outros meios), ap6s, sempre que possfvel, previa aprovac;ao pela Emissora. 

7 .6.3.1. 0 Agente Fiduciario reconhece estar ciente e concordar com o r isco de nao ter 

as despesas previstas no item 7 .6 .1 acima reembolsadas caso nao tenham sido previamente 

aprovadas ou rea lizadas em discordancia com (i) criterios de bom senso e razoabil idade 

geralmente aceitos em operac;oes similares rea lizadas pela Emissora e (ii) a func;ao fiduciaria 

que lhe e inerente. 

7.6.4. 0 pagamento de qua lquer uma das despesas devidas ao Agente Fiduciario por forc;a desta 

Escritura devera ser livre e sem quaisquer deduc;oes de taxas, impostos e/ou quaisquer outros 

tributes, presentes ou futuros, com excec;ao a deduc;oes e/ ou retenc;oes exigidas por lei . Nesse caso, 

Emissora, quando assim obrigada nos termos dessa Escritura de Emissao, devera pagar o valor em 

quantia necessaria a garantir que o Agente Fiduciario receba o va lor lfquido igual ao valor que o 

Agente Fiduciario receberia caso os pagamentos nao fossem sujeitos a ta is deduc;oes e/ou retenc;oes 

de qualquer especie. 

7.7 Declaracoes do Aqente Fiduciario 

7.7 .1. 0 Agente Fiduciario declara: 

(a) nao ter qualquer impedimenta legal, sob as penas da lei, para exercer a func;ao que lhe e 

_ conferida, conforme artigo 66, paragrafo 30, da Lei das Sociedades por Ac;oes e da Instruc;ao CVM 

583; 

(b) nao se encontra em nenhuma das situac;oes de conflito de interesse previstas no artiqo 6° da 

I nstruc;ao CVM 583; 
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(c) aceitar a funr;ao que lhe e confer ida, assumindo integralmente os deveres e atr ibuir;oes 

previstos na legislar;ao especffica e nesta Escritura de Emissao; 

(d) conhecer e aceitar integralmente esta Escritura de Emissao e todas as suas Clausulas e 

condir;oes; 

(e) nao ter qualquer ligar;ao com a Emissora que o imper;a de exercer suas func;oes; 

(f) estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissao e a cumprir com suas 

obrigac;oes previstas neste instrumento, tendo sido satisfeitos todos os requisites lega is e 

estatutarios necessaries para tanto; 

(g) estar devidamente qualificado a exercer as atividades de Agente Fiducia r io, nos termos da 

regulamentac;ao aplicavel vigente; 

(h) que esta Escritura de Emissao constitui obrigar;ao legal, valida, vincu lativa e eficaz do Agente 

Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos e condir;oes; 

(i) que a celebrac;ao desta Escritura de Emissao e o cumprimento de suas obrigac;oes nela 

previstas nao infringem qualquer obrigac;ao anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario; 

(j) que verificou a veracidade das informac;oes relativas a garantia e a consistencia das demais 

informac;oes contidas nesta Escrit ura de Emissao diligenciando no sentido de que fossem sanadas as 

omissoes, fa lhas ou defeitos de que tivesse conhecimento; 

(k) a pessoa que o representa na assinatu ra desta Escritura de Emissao tem poderes bastantes 

para tanto; e 

(I) que, com base no organograma dispon ibilizado pela Emissora, para os fins do disposto na 

Instruc;ao CVM 583 , atua nas seguintes emissoes de valores mobiliarios da Emissora, ou de sociedade 

coligada, controlada, contra ladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora: 

Emissora : Raizen Energia S.A. 

Emissao : 1a Emissao de Debentures 

Valor da Emissao: R_1304.025.000 00 

Quantidade de Debentures em itidas: 304.025 

Especie: Quirografaria com Garantia Adicional Fidejuss6ria 

Data de Vencimento: 15 de outubro de 2020 

Garantias : Fianc;a 

Remunerac;ao: IPCA + 6,38% a.a. 
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I Situac;ao da Emissora : Adimplt~ncia Financeira 

CLAUSULA OITAVA- DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS 

8.1. Assembleia Geral de Debenturistas: Os titulares das Debentures poderao, a qualquer tempo, 

reunir-se em assembleia geral de Debenturistas ("Assembleia(s) Geral de Debenturistas"), de acordo 

como disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades par Ac;6es, a fim de deliberarem sabre materia de 

interesse da comunhao dos titulares das Debentures, cujas decis6es serao tomadas em conjunto ou 

pelos Debenturistas de cada serie, conforme indicado na presente Escritura de Emissao, observados 
as procedimentos previstos nesta Clausula. 

8 .1.1 . Quando o assunto deliberado for comum a todas as series em conjunto, a 

Assembleia Geral de Debenturistas devera ser conjunta, sendo que, para fins de apurac;ao 

dos qu6runs devera ser considerada a tota lidade das Debentures da Primeira Serie e das 

Debentures da Segunda Serie. 

8.1.2. Quando o assunto a ser del iberado for de interesse espedfico e exclusive de uma 

determinada serie, OS Debenturistas da respectiva serie poderao, a qualquer tempo, de 

acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades par Ac;6es, reunir-se em 

Assembleia Geral, que se realizara em separado, computando-se em separado as 

respectivos qu6runs de convocac;ao, instalac;ao e deliberac;ao, a fim de deliberarem sabre 

materia de interesse da comunhao dos Debenturistas da respectiva serie, conforme o caso. 

8.1.3. Os procedimentos previstos nesta Clausula serao aplicaveis as Assembleias Gerais de 

Debenturistas de todas as series, em conjunto, e as Assembleias Gerais de Debenturistas 

de cada uma das respectivas series, individualmente, conforme o caso, sendo certo que os 

qu6runs aqu i previstos deverao ser calculados levando-se em considerac;ao o total de 

Debentures em Circulac;ao ou o tota l de Debentures em Circulac;ao da respectiva serie, 

conforme o caso. 

8.2 . Convocacao: A Assembleia Geral de Debenturistas podera ser convocada pela Emissora, pelo 

Agente Fiduciario ou por titula res das Debentures que representem, no minima, 10% (dez por cento) 

da tota lidade das Debentu res em Circu la c;ao au das Debentures em Circulac;ao da serie a qual a 

Assembleia Geral de Debenturistas se referir, conforme o caso. 

8.2.1. A convocac;ao da Assembleia Gera l de Debenturistas se dara mediante anuncio 

publicado, pelo menos 3 (tres) vezes, no site da CVM, por meio do Sistema Empresas.NET, 

observados OS prazos do item 8 .3 abaixo, respe itadas outras regras relac ionadas a 

publicac;ao de anuncio de convocac;ao de assembleias gerais constantes da Lei das 

Sociedades par Ac;6es, da regulamentac;ao aplicavel e desta Escritura de Emissao. Na 

hip6tese de nao instalac;ao da assembleia em pr imeira convocac;ao, devera ocorrer nova ( 
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convoca~ao por meio da publica~ao de novo edital, observados os prazos do item 8.3 abaixo, 

que devera informar, ah~m da ordem do dia, o loca l, a data e a hora em que a assembleia 

sera realizada em segunda convoca~ao. 

8.3. Data de Rea lizacao da Assembleia: A Assembleia Geral de Debenturistas devera ser real izada 

no prazo mfnimo de 15 (quinze) dias contado da publ ica~ao do ed ita l de convoca~ao ou, caso nao se 

verif ique quorum para realiza~ao da Assembleia Geral de Debenturistas em primeira convoca~ao, no 

prazo mfnimo de 8 (oito) dias contado da nova publica~ao do ed ita l de convoca~ao. 

8.4. Quorum de Instalacao: Nos termos do artigo 71 da Lei das Sociedades por A~6es, a 

Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-a , em primeira convoca~ao , em todas as hipoteses 

exceto aquela prevista no item 8.4.1 abaixo, com a presen~a de titulares das Debentures que 

representem SO% (cinquenta por cento) mais uma, no mfnimo, da totalidade das Debentures em 

Ci rcu l a~ao (conforme definido abaixo) ou das Debentures em C i rcu la~ao da serie a qua l a Assembleia 

Geral de Debenturistas se referir, conforme o caso, e em segunda convoca~ao, em toda e qua lquer 

hipotese, com qualquer quorum . 

8.4.1. Observado o disposto no item 8.4 acima, a Assembleia Geral de Debenturistas 

convocada quando da ocorrencia de um Evento de Vencimento Antecipado Nao-Automatico, 

nos termos do item 4.26.3 acima, instalar-se-a, em primeira convoca~ao, com a presenc;a 

de titulares das Debentures que representem, no mfnimo, 2/3 (dois ter<;os) das Debentures 

em Circulac;ao da serie a qual a Assembleia Gera l de Debenturistas se referir. 

8.4 .2. Independentemente das formalidades previstas acima, sera considerada 

regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os titu lares de Debentures. 

8.5. Direito de Voto: Cada Debenture conferira a seu titular o direito a 1 (um) voto nas 

Assembleias Gerais de Debenturistas, sendo admitida a constituic;ao de mandataries, titulares de 

Debentures ou nao. 

8.5.1 Para efeito da constitu ic;ao do quorum de instala~ao e/ ou deliberac;ao a que se refere 

esta Clausula Oitava, serao consideradas "Debentures em Circulacao" todas as Debentures 

subscritas e integralizadas, nao resgatadas, exclufdas as Debentures que a Emissora e/ ou a 

Fiadora possuir em tesouraria, ou que sejam de propriedade de seus controladores ou de 

qualquer de suas Controladas ou coligadas, bem como dos respectivos diretores ou 

conselheiros e respectivos c6njuges. Para efeitos de quorum de deliberac;ao nao serao 

computados, ainda, os votos em branco. 

8 .6. Participacao da Emissora: Sera facultada a presen~a dos representantes lega is da Emissora 

nas Assembleias Gerais de Debenturistas. 
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8.7. A Emissora devera comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas por ela convocada e 

prestar aos titulares de Debentures as informac;oes que lhe forem sol icitadas. 

8.8 . Presidencia da Assembleia: A presidencia da Assembleia Geral de Debenturistas cabera ao 

representante indicado pelos titulares de Debentures. 

8 .9. Quorum de Deliberad3o : Exceto se de outra forma estabelecido nesta Escritura de Emissao 

ou na Lei das Sociedades por Ac;oes, as deliberac;oes serao tomadas pelos votos favoraveis de 

Debenturistas que representem a maioria dos presentes na Assembleia, no mfnimo, desde que 

representem, no mfnimo, 50% (cinquenta por cento) mais uma da totalidade das Debentures em 

Circu lac;ao ou das Debentures em Circulac;ao da serie a qual a Assembleia Geral de Debenturistas se 

refer ir, conforme o caso, em primei ra convocac;ao ou em segunda convocac;ao, ou da primeira e as 

segunda serie em conjunto, conforme aplicavel, conforme artigo 71 , paragrafo so, da Lei das 

Sociedades por Ac;oes. 

8.9.1. As deliberac;oes em Assembleias Gerais que impliquem (i) na alterac;ao da remunerac;ao 

ou amortizac;ao das Debentures, ou de suas datas de pagamento, observada as Clausulas 

4.12 e 4.13 acima, (ii) na alterac;ao da Data de Vencimento das Debentures, (iii) em 

desonerac;ao, substituic;ao ou modificac;ao dos termos e condic;oes das garantias da Emissao, 

(iv) na alterac;ao e/ou exclusao das hip6teses de Eventos de Vencimento Antecipado ou 

eventos de resgate antecipado, e (v) em alterac;oes desta Clausu la 8, dependerao de 

aprovac;ao de, no mfnimo, votos favoraveis de Debenturistas que representem 75% (setenta 

e cinco por cento) da totalidade das Debentures em Circulac;ao, em primeira convocac;ao e, 

caso necessaria, segunda convocac;ao. 

8.9 .2. As deliberac;oes em Assembleias Gerais re lativas a nao declarac;ao de vencimento 

antecipado das Debentures, nos termos do item 4.26.3 acima, dependera (i) em primeira 

convocac;ao, de, no mfnimo, votos favoraveis de Debenturistas que representem 2/3 (dois 

terc;os) da totalidade das Debentures em Circulac;ao, e, ( ii) em segunda convocac;ao, de votos 

favoraveis da maioria simples dos Debenturistas presentes, a qua l, em nenhuma hip6tese, 

podera ser inferior a 3 0% (trinta por cento) da totalidade das Debentures em Circulac;ao ou 

ao quorum mfnimo exigido pela regulamentac;ao aplicave l em vigor, o que for maior. 

8.10. Validade e Eficacia das Deliberacoes : As deliberac;oes tomadas pelos titulares de Debentures 

em Assembleias Gerais de Debenturistas, no ambito de sua competencia legal, observados os 

qu6runs estabelecidos nesta Escritura de Emissao, serao existentes, validas e eficazes perante a 

Emissora e obrigarao a todos os titulares das Debentures em Circulac;ao, independentemente de 

terem comparecido a Assembleia Geral de Debenturistas ou do voto proferido nas respectivas 

Assembleias Gerais de Debenturistas. 
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CLAUSULA NONA - DAS NOTIFICAc;OES 

9.1. Comunicacoes: Todos os documentos e as comunicac;oes, que deverao ser sempre fe itos por 

escrito, assim como os meios fisicos que contenham documentos ou comunicac;oes, a serem enviados 

por qua lquer das partes nos termos desta Escritura de Emissao deverao ser encaminhados para os 
seguintes enderec;os: 

Para a Emissora: 

RAIZEN ENERGIA S.A. 

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 4100, 120 andar 

CEP: 04538-132 - Sao Paulo - SP 

At : Rafael Loureiro I Pedro Carvalho I Nicolle Tancredi 

Tel: (11) 2344-6341 I (11) 2344-6321 I (11) 2344-6506 

e-mail: rafael.loureiro@raizen.com I pedro.carvalho@raizen .com I nicolle.tancredi@ra izen.com 1 
tesouraria .corp@ra izen .com 

Para a Fiadora: 

RAizEN COMBUSTIVEIS S.A. 

Avenida Brigadei ro Faria Lima, 4100 

CEP: 04538-132 - Sao Paulo - SP 

At: Rafael Loureiro I Pedro Carvalho/ Nicolle Tancredi 

Tel : (11) 2344-6341 I (11) 2344- 6321 I (11) 2344-6506 

e-mai l: rafael.loureiro@raizen .com I pedro.carvalho@raizen.com I nicolle.tancred i@raizen.com I 
tesoura ria .corp@raizen .com 

Para o Aqente Fiduciario: 

Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios 

Avenida das Americas, no 4200, bloco 8, ala B, sa las 302, 303 e 304, Barra da Tijuca 

CEP 22640-102- Rio de Janei ro, RJ 

At.: Sr.a Karolina Vangelotti I Sr. a Marcelle Motta Santoro I Sr. Marco Aurelio Ferreira 

Tel. : (21) 3385-4565E-mail: operacional@pentagonotrustee.com.br 

9.2. As comunicac;oes referentes a esta Escritura de Emissao (i) serao consideradas entregues 

quando recebidas sob protocolo ou com "aviso de recebimento" expedido pelo correio ou ainda por 

- telegrama enviado aos enderec;os acima; e (ii) por correio eletronico serao consideradas recebidas 

na data de seu envio, desde que seu receb imento seja confirmado atraves de indicative (recibo 

emitido pe la maquina uti lizada pelo remetente) ou confirmac,;ao de recebimento eletronico. 

9.3. A mudanc,;a de qualquer dos enderec;os acima devera ser comunicada as outras Partes pe la 

Parte que t iver seu enderec;o alterado, sob pena de serem consideradas entregues as comunicac;oes 

enviadas aos enderec;os anteriormente indicados. 
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CLAUSULA DfkiMA- DAS DISPOSIC;6ES GERAIS 

10.1. Renuncia: Nao se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente 

Escritura de Emissao. Dessa forma, nenhum atraso, omissao ou liberalidade no exerdcio de qualquer 

direito, faculdade ou remedio que caiba a qualquer uma das partes da presente Escritura de Emissao, 

prejudicara tais direitos, facu ldades ou remedios, au sera interpretado como uma renuncia aos 

mesmos ou concordancia com ta l inadimplemento, nem constituira novac;ao au modificac;ao de 

quaisquer outras obrigac;6es assumidas nesta Escritura de Emissao ou precedente no tocante a 

qualquer outro inadimplemento ou atraso. 

10.2. Irrevoqabilidade e Irretratabilidade: A presente Escritura de Emissao e firmada em carater 

irrevogavel e irretratavel, salvo na hip6tese de nao preenchimento dos requisitos relacionados na 

Clausula Segunda acima, obrigando as partes por si e seus sucessores. 

10.3. Prevalencia das Disposicoes: Caso qualquer das disposic;oes desta Escritu ra de Emissao 

venha a ser julgada ilegal, inva lida ou ineficaz, preva lecerao todas as demais disposic;oes nao 

afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as partes, em boa-fe, a substituir a disposic;ao 

afetada por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito. 

10.4. Titulo Executivo: A presente Escritura de Emissao e as Debentures constituem tftulos 

executives extrajudiciais, nos termos do artigo 784, incisos I e III, do C6digo de Processo Civil, e as 

obrigac;oes nelas encerradas estao sujeitas a execuc;ao especffica, de acordo com os artigos 536 e 

seguintes do C6digo de Processo Civil, sem que isso signifique renuncia a qualquer outra ac;ao ou 

providencia, judicia l ou nao, que objetive resguardar direitos decorrentes da presente Escritura de 

Emissao. 

10.5 . Fica desde ja dispensada a reaiizac;ao de Assembleia Geral para deliberar sabre ad itamentos 

decorrentes: (i) de hip6teses de dispensa expressamente previstas nesta Escritura de Emissao; (ii) 

da correc;ao de erros materiais, seja ele um erro grosseiro, de digitac;ao au aritmetico, (iii) das 

alterac;oes a quaisquer documentos da Emissao ja expressamente permitidas nos termos do(s) 

respectivo(s) documento(s) da Emissao, ( iv) das alterac;oes a qua isquer documentos da Emissao em 

razao de exigencias formuladas pela CVM, pela 83, ou (v) da atua lizac;ao dos dados cadastrais das 

Partes, ta is como alterac;ao na razao social, enderec;o e telefone, entre outros, desde que as 

alterac;oes ou correc;oes referidas nos itens (i), (ii), ( iii ), (iv) e (v) acima, nao possam acarretar 

qualquer prejufzo aos Debenturistas au qualquer alterar,;ao no f luxo Debenturistas, e desde que nao 

haja qualquer custo ou despesa adicional para os Debenturistas. 

10.6. Lei Aplicavel: Esta Escritura de Emissao e regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil. 

10.7 . Contaqem dos Prazos: Os prazos estabelecidos na presente Escritura de Emissao serao 
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computados de acordo com a regra prescrita no artigo 132 do C6digo Civi l, sendo exclufdo o dia do 
comec;o e inclufdo o do vencimento . 

CLAUSULA DECIMA PRIMEIRA- PUBLICIDADE 

11.1. Todos os atos e decis6es relativos as Debentures deverao ser obrigatoriamente comunicados 

na forma de avisos no site da CVM, por meio do Sistema Empresas.NET, bem como na pag ina da 

Emissora na rede mundial de computadores- Internet (www.r i.ra izen .com.br), imediatamente ap6s 

a realizac;ao ou ocorrencia do ato a ser divulgado, observado o estabelecido no artigo 289 da Lei das 

Sociedades por Ac;6es e na Deliberac;ao CVM 829 e as limitac;6es impostas pela Instruc;ao CVM 476 

em relac;ao a publicidade da Oferta Restrita e OS prazos lega is, devendo a Emissora comunicar 0 

Agente Fiduciar io e a B3, a respeito de qualquer publicac;ao na data da sua realizac;ao. 

CLAUSULA DECIMA SEGUNDA- DO FORO 

12.1 . Foro: Fica eleito o foro da Comarca de Sao Pau lo, com exclusao de qualquer outro, por mais 

privileg iado que seja, para dirimir as quest6es porventura oriundas desta Escritura de Emissao. 

E por estarem assim justas e contratadas, firmam as partes a presente Escritura de Emissao, em 5 

(cinco) vias de igual fo rma e teor e para o mesmo fim , em conjunto com as 2 (duas) testemunhas 

abaixo assinadas. 

Sao Paulo , 31 de outubro de 2019. 

[0 restante da pagina foi deixado intencionalmente em branco.] 
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Pagina de assinaturas 1/4 do Instrumento Particular de Escritura da 4a (Quarta) Emissao de 

Debentures Simples, nao Conversfveis em A~oes, da Especie Quirografaria, com Garantia Adicional 

Fidejuss6ria, em Ate 2 (Duas) Series, para Distribui~ao Publica com Esfor~os Restritos, da Rafzen 

Energia S.A. 

Nome : 

Cargo: 

RAIZEN ENERGIA S.A. 

Pedro QJdmmt C. dn Silvn 
CPF: 100.077.0?.7-'3~ 
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Debentures Simples, nao Conversfveis em A~oes, da Especie Quirografaria, com Garantia Adicional 

Fidejuss6ria, em Ate 2 (Duas) Series, para Distribuir;ao Publica com Esfor~os Restritos, da Rafzen 
Energia S.A. 

Nome: 

Cargo: 

RAiZEN COMBUSTiVEIS S.A. 

PaJro Codmme C. da Sr1vn 
'CPF: 100.071.027-36 
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Debentures Simples, nao Conversfveis em A~oes, da Especie Quirografaria, com Garantia Adicional 

Fidejuss6r ia, em Ate 2 (Duas) Series, para Distribui~ao Publica com Esfor~os Restritos, da Rafzen 
Energia S.A. 

PENTAGONO S .A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS 

Agente Fiduciario 

Cargo : 
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Debentures Simples, nao Conversfveis em Ar;oes, da Esptkie Quirografaria, com Garantia Adicional 

Fidejuss6ria, em Ate 2 (Duas) Series, para Distribuir;ao Publica com Esforr;os Restritos, da Rafzen 

Energia S.A. 
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