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Aviso Legal

Eventuais declarações que possam ser feitas durante essa teleconferência, relativas às perspectivas de negócios da Aeris 

Indústria e Comércio de Equipamentos para Geração de Energia S.A., (“Companhia” ou “Aeris”), projeções e metas 

operacionais e financeiras, constituem-se em crenças e premissas da diretoria da Companhia, bem como em informações 

atualmente disponíveis. Considerações futuras não são garantias de desempenho. Elas envolvem riscos, incertezas e 

premissas, pois se referem a eventos futuros e, portanto, dependem de circunstâncias que podem ou não ocorrer. 

Investidores devem compreender que condições econômicas gerais, condições da indústria e outros fatores operacionais, 

podem afetar o desempenho futuro da Aeris e podem conduzir a resultados que diferem, materialmente, daqueles 

expressos em tais considerações futuras.
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Perspectivas do Mercado geram 

Pipeline de novos negócios para a Aeris
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Drivers

Data Centers: Brasil como Hub 
Global

Mitigação de Curtailment
─ Expansão de 390 mil km de 

linhas de transmissão até 2055
─ Leilão de Baterias em 2026

Tendência de Queda de Juros

Pipeline Aeris

1,3 GW em fornecimento para 
Vestas

1,0 GW de pipeline de novos 
contratos em negociação
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Linhas Maduras Ativas

Linhas Descomissionadas
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Linhas Maduras desativadas

Linhas Não Maduras

Duas linhas maduras em produção ao final do 4T25
Utilização das Linhas de Produção
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MW entregue (por ano) Sets de pás (por ano)
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911

761 720
641

344

108
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Entrega de 108 sets em 2025, adequando a atividade 

industrial ao nível de demanda



RECEITA LÍQUIDA

R$ 114,5 milhões no 4T25

EBITDA Ajustado1

R$ -60,6 milhões no 4T25

INVESTIMENTOS

R$ 1,9 milhão no 4T25

PREJUÍZO LÍQUIDO
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R$ -477,5 milhões no 4T25

R$ 746,0 milhões no 2025 R$ -115,7 milhões no 2025 R$ 22,5 milhões no 2025 R$ -901,2 milhões no 2025

Resultados do 4T25 e do ano refletem redução de 

volumes em função do cenário do setor

1. EBITDA ajustado refere-se ao EBITDA excluindo a despesa total de Impairment, despesas com reestruturação da dívida, além de despesas com Cybersegurança e deságio ICMS



8

8,5%

51,6%

29,3%

10,6%

3T25

56,6%

27,7%

15,7%

4T25

179

115

-36,0%

Pás - Mercado interno

Pás - Mercado Exportação

Serviços

Comercializadora
 de energia

82,6%

4,8%
10,7%
2,0%
2024

31,6%

37,0%

22,1%
9,3%

2025

1.516

746

-50,8%

Pás - Mercado interno

Pás - Mercado Exportação

Serviços

Comercializadora de energia

Anual Trimestral

➢ Redução relevante dos investimentos 

em parques eólicos nos últimos dois 

anos, pressionando a demanda tanto por 

projetos em andamento quanto por 

novos projetos no setor.

➢ Atualmente, permanecem duas linhas 

em operação, todas em estágio maduro 

e operando abaixo de sua capacidade 

máxima.

Receita Liquida de R$ 746m no ano, 

impactada pela menor produção de pás

R$ Milhões
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Despesas 
com Vendas

35

Depreciação 
e 

amortização 
- Ociosidade

2025 
Ajustado

347

2024

506

2025

743

Impairment/Não 
recorrentes

2024 
ajustado

19

Pessoal

8

Serviços 
Prestados

2

Outros

10

886

143 160

Impaiment/Não 
recorrente

-R$ 29m

No ano, redução de R$ 29m nas 

Despesas Operacionais Ajustadas

R$ Milhões
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86

3T 25

42

Não Recorrentes

44

3T 25 Ajustado

8

Despesas 
com Vendas

1

Serviços 
prestados

4

Outros

57

4T 25 Ajustado 4T 25

294

238

Impairment/Não 
Recorrente

R$ 5,1m

Despesas Operacionais Ajustadas no 

trimestre com aumento de R$ 5,1m

R$ Milhões



EBITDA Ano EBITDA Trimestre
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8,1%

2024

-15,5%

2025

123

-116

Margem EBITDA %

-27,1%

3T25

-52,9%

4T25

-48

-61

EBITDA Ajustado de –R$ 116m em 2025 com margens 

impactadas pelo menor volume e diluição de custos fixos

R$ Milhões

Margem EBITDA %
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1. EBITDA ajustado refere-se ao EBITDA excluindo a despesa total de Impairment, despesas com reestruturação da dívida, além de 

despesas com Cybersegurança e deságio ICMS

2. Em decorrência da renegociação das dívidas no 1T25, foi acordada a exclusão do indicador de covenants financeiros da 
Companhia, eliminando, assim, a obrigação de monitorar o índice de alavancagem.

Perfil da Dívida 4T25
Por Instrumento

*Divida de R$ 93 milhões + juros acumulado de R$ 17 milhões com o BNDES em renegociação

68,0%
6,0%

6,0%

9,0%

7,0%

1,0% 3,0%
Debêntures

Santander CCE

FINAME BNDES

GIRO BNB

FINAME BNB

GIRO BB

NC BV

110
10 2 7 2

329

531 531

296

4T25* 1T26 2T26 3T26 4T26 2027 2028 2029 2030

Fluxo de Amortização das Dívidas (R$ milhões)

Estrutura de Capital reflete a renegociação de 

2025, sem amortizações relevantes em 2026

 
(R$ em milhões) 2024 1T25 2T25 3T25 4T25 

Dívida Bruta 1.557 1.620 1.694 1.751 1.818 

Caixa + Instrumentos Financeiros 368 113 68 29 29 

Dívida Líquida 1.189 1.508 1.626 1.721 1.789 

EBITDA LTM1 122,5 108 19 -57 -116 

Alavancagem 8,6x (2) (2) (2) (2) 





CONTATOS

ri@aerisenergy.com.br 

Obrigado

mailto:ri@aerisenergy.com.br
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